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WAS IST 13F?

23.629 Einträge
umfasst der Rohdatensatz aller Positio-

nen, die im ersten Schritt der Verarbei-
tung analysiert wurden.

Einmal im Quartal legen alle großen Investmentgesellschaften ihre 

Transaktionen offen. Wir haben einen detaillierten Blick in die Daten 
geworfen, um die 50 vielversprechendsten Aktien zu finden.

1.000 

Aktien
mit hohem Nettozuwachs an In-

vestitionen im letzten Quartal bil-
den die Basis für weitere Analysen.

10 Top-Tipps
Die zehn Werte, die fundamental wie 
technisch am meisten überzeugen, sind 
unsere Top-Tipps. Unterstützt mit einem 
zusätzlichen Optionsschein können Sie 

mit diesen Werten besonders profitieren!

50 Aktien
Unter der Verwendung jah-

relanger Expertise werden 

die besten zwei Prozent aus 
den 1.000 Aktien im vorherigen 

Schritt für diese Ausgabe der  
13F-Berichte festgelegt.

15.944 
Werte

bleiben nach der ersten 
Aggregation übrig. Darin 

enthalten sind nicht nur 

Aktien, sondern auch Indi-

zes, ETFs und Anleihen.
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E
s ist wieder so weit: Die Wall Street 

hat ihre Karten offengelegt. Vier-

mal im Jahr müssen die größten 
Vermögensverwalter und Hedgefonds-
Manager der USA ihre Transaktionen bei 
der US-Börsenaufsichtsbehörde SEC 
melden. Diese sogenannten 13F-Filings 
sind wie ein Blick in die Notizbücher der 
Investmentelite – eine seltene Gelegen-

heit, zu verstehen, welche Aktien, Bran-

chen und Trends die großen Namen be-

wegen. Diese Einblicke sind Gold wert, 
denn sie verraten nicht nur, was gerade 
angesagt ist, sondern geben uns auch 
Hinweise darauf, welche Themen die 
Märkte in Zukunft dominieren könnten.

Was sind 13F-Filings – und warum sind 
sie so wertvoll?

Seit 1978 ist es für institutionelle Inves-

toren mit einem verwalteten Vermögen 
von über 100 Millionen Dollar verpflich-

tend, diese Berichte abzugeben. Die Liste 
umfasst etwa 8.500 Akteure, darunter 
Legenden wie Warren Buffett, Hedge-

fonds-Titanen wie Ray Dalio, Carl Icahn 
oder Bill Ackman und Tech-Visionäre wie 
Cathie Wood. Ihre Strategien bestimmen, 
wohin das große Geld fließt, und bieten 
privaten Anlegern die Möglichkeit, von 
denselben Trends zu profitieren – oft so-

gar, bevor die breite Masse aufspringt.

Welche Branchen sind aktuell im Fokus?
Die neuesten 13F-Berichte zeigen: Mit 

Trumps Rückkehr erlebt die Old Economy 

DER TRUMP-HYPE

ein Comeback, besonders der Energie-

sektor. Fondsmanager setzen auf Exxon-

Mobil, Chevron und Co, gestützt durch 
eine ölfreundliche Politik. Gleichzeitig 
sorgt der Kryptosektor für Aufsehen: Bit-

deer Technologies könnte dank eines 
2-Milliarden-Dollar-Projekts von Howard 
Lutnick und Tether Holdings vor einem 
Durchbruch stehen. Die Beteiligung von 
Tether signalisiert, dass wichtige Akteure 
auf den Stablecoin-Markt setzen.

Warum jetzt handeln?
Was macht diese Strategien so wert-

voll für uns private Anleger? Die 13F-Fi-
lings bieten nicht nur Einblicke in die ak-

tuellen Portfolios der Größten, sondern 
auch in die Trends, die die Märkte bewe-

gen. Die Kombination aus Old Economy 
und Kryptotechnologie, die sich in den 
aktuellen Berichten abzeichnet, könnte 
eine goldene Gelegenheit sein. 

Natürlich sind diese Strategien keine 
Einladung zum blinden Investieren. Es er-

fordert Disziplin, die Bewegungen der 
Großen zu analysieren und rechtzeitig 
darauf zu reagieren. Sie sind unser 
Schlüssel zu den Strategien der Besten - 
nutzen wir sie!

Ihr

Golo T. Kirchhoff
Technischer Analyst







AKTIEN
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50 handverlesene Aktien

Vorher

Der Wert der Aktienposition 

vor den aktuellen 13F- 

Berichten

Nachher

Der aktuelle Wert der  

Aktienposition des Unter-

nehmens

Unternehmen

Name der Investment-

gesellschaft

Investment

Schwarze Balken zeigen den Bestand, grüne 

den Zuwachs und rote den Abfluss an

Differenz
Der Zuwachs oder Abfluss 
der Position im letzten  

Quartal

Langfristig und kurzfristig
Ein Chart zeigt das vergan-

gene Jahr, ein zweiter 6 Mo-

nate (falls vorhanden)

Tief und Hoch

Das Kurstief und -hoch auf 

Jahressicht

Auf den folgenden Seiten präsentieren 

wir Ihnen 50 sorgfältig ausgewählte Ak-

tien, die durch ihr Geschäftsmodell, ihre 

Marktposition und ihr Wachstumspoten-

zial überzeugen. Jedes Unternehmen 

wurde einer gründlichen Analyse unter-

zogen, bei der wir sowohl die aktuellen 

Kennzahlen als auch die strategische 

Ausrichtung und Zukunftsperspektiven 

unter die Lupe genommen haben.

 

Top-Tipps

Besonders hervorzuheben sind unsere 

zehn Top-Empfehlungen, die wir mit ei-

nem zusätzlichen Hebel-Investment aus-

gestattet haben. Denn zu jedem Top-

Tipp bekommen Sie einen passenden 

Optionsschein vorgeschlagen, der es 

Ihnen ermöglicht, überproportional von 

den erwarteten Kurssteigerungen zu 

profitieren.

Ziel und Stopp

Wir schlagen für jede Aktie 

einen Ziel- und Stoppkurs vor

Aktueller Kurs

Der aktuelle Aktienkurs 

(Stand: 27.11.2024)

Ø-Kaufkurs

Zu diesem Kurs haben die  

Investmentgesellschaften  

im Durchschnitt ge- und  
verkauft
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D
er Nasdaq-gelistete Bitcoin-
Mining-Spezialist Bitdeer Tech-
nologies sorgt aktuell für Aufse-

hen. Das Unternehmen aus Singapur 
setzt auf Diversifikation und langfristi-
ges Wachstum – und hat mit Cantor 
Fitzgerald einen prominenten Partner 
an seiner Seite. Der Broker-Riese unter 
der Leitung von Howard Lutnick, dem 
designierten US-Handelsminister, treibt 
das Geschäft mit Tether, dem weltweit 
führenden Stablecoin-Anbieter, auf eine 
neue Ebene. Und Bitdeer profitiert di-
rekt von dieser Dynamik: Tether hat 
über Cantor bereits 150 Millionen Dollar 
in den Mining-Spezialisten investiert.

Fundamentale Entwicklung in Q3
Die aktuellen Geschäftszahlen spie-

geln den Übergang in eine neue Wachs-
tumsphase wider. Der Umsatz belief sich 
im dritten Quartal 2024 auf 62 Millionen 
Dollar, verglichen mit 87,3 Millionen Dol-
lar im Vorjahreszeitraum. Der Rückgang 
ist hauptsächlich auf das Bitcoin-Halving 
im April 2024 sowie eine reduzierte Hos-
ting-Nachfrage zurückzuführen. Das 
Unternehmen verzeichnete einen Netto-
verlust von 50,1 Millionen Dollar, was vor 
allem auf erhöhte Forschungs- und Ent-
wicklungskosten für den neuen SEAL02-
Chip zurückzuführen ist.

Neuausrichtung trägt erste Früchte 
Bitdeer hat seine Position im Markt für 

Mining-Hardware deutlich gestärkt. Die 
ersten SEALMINER-A1-Mining-Rigs 
wurden erfolgreich in Betrieb genom-
men. Bis zum ersten Quartal 2025 soll 
eine Hash-Rate von 3,7 EH/s in den Re-
chenzentren in Texas und Norwegen in-
stalliert werden. Noch bedeutender ist 
allerdings die Einführung der zweiten 
Generation SEALMINER A2, die mit dem 

BITDEER TECHNOLOGIES

Vom Bitcoin-Miner zum KI-Pionier

10,2
Millionen Dollar
investierte Lone 
Pine Capital im 
vergangenen Quartal.

firmeneigenen SEAL02-Chip ausgestat-
tet ist.

Globale Infrastruktur als Vorteil
Ein besonderer Pluspunkt ist die starke 

globale Präsenz mit Rechenzentren in 
den USA, Norwegen und Bhutan. Die ak-
tuelle Stromkapazität beträgt 895 Mega-
watt, wobei 67 Prozent aus CO2-freien 
Quellen stammen. In der Pipeline befin-
den sich weitere Projekte mit einer Ge-
samtkapazität von 1,1 Gigawatt. Diese 
massive Infrastruktur bildet auch die 
Basis für das wachsende Cloud- und KI-
Geschäft. Und Cantor Fitzgerald, das für 
Tether bereits milliardenschwere US-
Staatsanleihen verwaltet, hat erst kürz-
lich grünes Licht für ein groß angelegtes 
Bitcoin-Kreditprogramm gegeben. Mit 
einem Startvolumen von beeindrucken-
den zwei Milliarden Dollar will Cantor in 
die Offensive gehen.

Starkes Interesse der Institutionellen
Die Hedgefonds-Community zeigt 

deutliches Interesse an dem Miner. Im 
vergangenen Quartal haben namhafte 
Investoren wie Lone Pine Capital (10,2 
Millionen Dollar) und Marshall Wace (7,1 
Millionen Dollar) neue Positionen aufge-
baut. Auch etablierte Adressen wie Mill-
ennium Management und Renaissance 
Technologies sind investiert. 

Ausblick und Bewertung
Bitdeer wandelt sich vom Bitcoin-Miner 

zum diversifizierten Technologiekonzern 
mit Fokus auf KI und Rechenzentren. Die 
Partnerschaft mit Tether und Cantor Fitz-
gerald dient als Wachstumstreiber. Mit 
291 Millionen Dollar liquiden Mitteln ist das 
Unternehmen solide aufgestellt. Analys-
ten loben die starke Marktposition und 
das Potenzial im KI-Bereich.

KENNZAHLEN

Marktkapitalisierung 2,04 Mrd. $

Umsatz 368 Mio. $

Ø Analystenmeinung n. v.

KGV 2024e 2025e 2026e

n. v. n. v. n. v.

EPS 2024e 2025e 2026e

n. v. n. v. n. v.

Dividende 2024e 2025e 2026e

n. v. n. v. n. v.

T/H-Jahres-
vergleich

WKN: A3ECU9 ZIEL: 18,00 $ STOPP: 8,00 $   AKT. KURS: 11,10 $   

62,2 %
Potenzial
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Platz Unternehmen Investment Vorher* Differenz* Nachher*

1 Millennium Management 4,2 -1,4 2,8

2 Renaissance Technologies 0,0 0,3 0,3

3 Citadel Advisors 4,1 -4,1 0,0

4 AQR Capital Management Derzeit kein Investment in dieser Aktie

5 Berkshire Hathaway Derzeit kein Investment in dieser Aktie

6 D. E. Shaw Derzeit kein Investment in dieser Aktie

7 Dodge & Cox Derzeit kein Investment in dieser Aktie

8 Fisher Investments Derzeit kein Investment in dieser Aktie

9 Harris Associates Derzeit kein Investment in dieser Aktie

10 Sanders Capital Derzeit kein Investment in dieser Aktie

AKTIENKURS IN DOLLAR (1 JAHR / 6 MONATE)

SO HABEN DIE TOP-INVESTOREN ENTSCHIEDEN

N D 2024 F M A M J J A S O N

3

4

5

6

8

10

14

GD200
GD50

M J J A S O N

5

6

8

10

18

GD50

Stopp: 8,00 $

Ziel: 18,00 $

Aktueller Kurs: 
11,10 $

Ø-Kaufkurs: 
10,16 $

Tief
3,53 $ 
am 09.11.2023

Hoch
13,67 $

am 27.12.2023

* Alle Werte in Mio. US-Dollar
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D
er erfolgreiche Börsengang im 

Jahr 2024 markierte einen Mei-

lenstein in der Unternehmensge-

schichte von Rubrik und zog sofort die 

Aufmerksamkeit institutioneller Investo-

ren auf sich. Das in Palo Alto, Kalifornien, 

beheimatete Unternehmen, hat sich mit 

seinem Fokus auf Datensicherheit und 

Cyber-Resilienz zu einem der span-

nendsten Player im Tech-Sektor entwi-

ckelt. Und das zu Recht: Im zweiten 

Quartal des Geschäftsjahres 2025 (bis 

Ende Juli 2024) konnte es erneut mit ei-

nem starken Wachstum aufwarten. Das 

Unternehmen profitiert dabei von der 

steigenden Nachfrage nach Lösungen 

für Cyber-Resilienz und Datensicherheit.

Dynamisches Wachstum setzt sich fort
Die wiederkehrenden Abonnement-

Umsätze, die wichtigste Kennzahl für 

Software-as-a-Service-Unternehmen, 

legten im Vergleich zum Vorjahresquar-

tal um 40 Prozent auf 919,1 Millionen Dol-

lar zu. Der Gesamtumsatz stieg um 35 

Prozent auf 205 Millionen Dollar. Beson-

ders erfreulich entwickelte sich die Zahl 

der Großkunden mit einem jährlichen 

Subscription-Umsatz von mehr als 

100.000 Dollar – sie legte um 35 Prozent 

auf 1.969 zu. Dies unterstreicht die er-

folgreiche Expansion bei Enterprise-

Kunden.

Überzeugende Technologie
Rubrik wurde kürzlich zum fünften Mal 

in Folge als Leader im Gartner Magic 

Quadrant für Enterprise Back-up and 

Recovery Software ausgezeichnet. Das 

Unternehmen konnte dabei seine Posi-

tion als visionärster Anbieter weiter aus-

bauen. Die „Zero Trust Data Security“- 

Plattform von Rubrik ermöglicht es Un-

ternehmen, ihre Daten gegen Cyber-

RUBRIK

Neuer Star der Cybersecurity

12,8
Millionen Dollar 

verbleiben Citadel 

Advisors nach 

Verringerung 

der Position.

angriffe und operative Störungen abzu-

sichern. Dazu gehören Funktionen für 

Cyber Recovery und Data Security Post-

ure Management.

Neue strategische Partnerschaften
Im abgelaufenen Quartal kündigte Ru-

brik eine wichtige Technologiepartner-

schaft mit Mandiant (Teil von Google 

Cloud) an. Die Zusammenarbeit der 

Marktführer in den Bereichen Daten-

sicherheit und Incident Response soll 

Kunden eine schnellere Erkennung von 

Bedrohungen und verbesserte Cyber-

Recovery-Fähigkeiten ermöglichen. Zu-

dem wurde die Partnerschaft mit dem 

IT-Dienstleister Assured Data Protection 

ausgebaut, um die Präsenz in Lateiname-

rika zu stärken.

Wachstum belastet Profitabilität
Wie bei schnell wachsenden Software-

Unternehmen üblich, schreibt Rubrik der-

zeit noch Verluste. Der GAAP-Nettover-

lust belief sich im zweiten Quartal auf 177 

Millionen Dollar oder 0,98 Dollar je Aktie. 

Bereinigt um Sondereffekte wie ak-

tienbasierte Vergütungen lag der Verlust 

bei 71 Millionen Dollar bzw. 0,40 Dollar je 

Aktie. Die bereinigte Subscription ARR 

Contribution Margin verbesserte sich 

deutlich von -22 Prozent im Vorjahr auf 

-8 Prozent, was die zunehmenden Skalen-

effekte zeigt.

Ausblick bleibt optimistisch
Für das dritte Quartal erwartet Rubrik 

einen Umsatz von 216,5 bis 218,5 Millio-

nen Dollar, während für den Gesamtum-

satz eine Prognose zwischen 830 und 

838 Millionen Dollar abgegeben wird. 

Die verbesserte Contribution Margin von 

-7 bis -6 Prozent unterstreicht die Fort-

schritte.

KENNZAHLEN

Marktkapitalisierung n. v.

Umsatz 205 Mio. $

Ø Analystenmeinung n. v.

KGV 2024e 2025e 2026e

n. v. n. v. n. v.

EPS 2024e 2025e 2026e

n. v. n. v. n. v.

Dividende 2024e 2025e 2026e

n. v. n. v. n. v.

T/H-Jahres-
vergleich

WKN: A40A36 ZIEL: 67,00 $ STOPP: 40,00 $   AKT. KURS: 50,02 $   

33,9  %
Potenzial
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Platz Unternehmen Investment Vorher* Differenz* Nachher*

1 Citadel Advisors 23,6 -10,7 12,8

2 Millennium Management 6,3 1,3 7,6

3 Berkshire Hathaway Derzeit kein Investment in dieser Aktie

4 AQR Capital Management Derzeit kein Investment in dieser Aktie

5 Fisher Investments Derzeit kein Investment in dieser Aktie

6 Dodge & Cox Derzeit kein Investment in dieser Aktie

7 Harris Associates Derzeit kein Investment in dieser Aktie

8 Renaissance Technologies Derzeit kein Investment in dieser Aktie

9 Sanders Capital Derzeit kein Investment in dieser Aktie

10 D. E. Shaw Derzeit kein Investment in dieser Aktie

AKTIENKURS IN DOLLAR (SEIT BÖRSENGANG IM APRIL / 6 MONATE)

SO HABEN DIE TOP-INVESTOREN ENTSCHIEDEN

A M J J A S O N

25
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45
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GD50

M J J A S O N

20

30

40

50

67

GD50

Stopp: 40,00 $

Ziel: 67,00 $

Aktueller Kurs: 
50,02 $

Ø-Kaufkurs: 
32,14 $

Tief
28,65 $ 

am 21.06.2023

Hoch
51,05 $

am 21.11.2024 

* Alle Werte in Mio. US-Dollar
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BÜCHERWELT
Hinter den großen Investmentgesellschaften stehen 

große Persönlichkeiten. Lesen Sie hier noch mehr  

über die größten Investoren unserer Zeit

Ken Fisher/Lara Hoffmans
Börsen-Mythen enthüllt 

für Anleger

224 Seiten, 22,90 €

Glauben Sie auch, dass 

Anleihen sicherer sind als 

Aktien oder dass Stoppkurse 

Verluste stoppen? Ken Fisher 

und Lara Hoffmans klopfen 
einige der gängigsten 

Börsen-Mythen auf ihre 

Praxistauglichkeit ab und 

beweisen anhand von 

konkreten Zahlen und Fakten, 

dass sie genau das sind: 

Mythen – die Anlegern schwe-

ren Schaden zufügen können. 

Robert G. Hagstrom

Warren Buffett: Sein Weg. 
Seine Methode. Seine Strategie.
416 Seiten, 24,90 €

Unter all den Büchern, die über 

Warren Buffett, den erfolg­
reichsten Investor der Welt,  

geschrieben wurden, kann  

dieses hier als das Meisterwerk 

bezeichnet werden: „Sein Weg“ 

– wie es kurz genannt wird – von 

Robert Hagstrom. Millionenfach 

verkauft und jetzt 30 Jahre alt. 

Zur Feier gibt es eine 

Neuauflage.

Robert G. Hagstrom

Warren Buffett:  
Das ultimative Mindset für Investoren
320 Seiten, 24,90 €

Hagstrom ist einer der besten Kenner 

Warren Buffetts. In diesem Buch beschreibt 
er dessen ganzheitliches Konzept eines 

erfolgreichen Investors, Buffetts Anpassung 
an die neue Investmentlandschaft – Big Tech 

– und beleuchtet wenig beachtete Facetten 
des Investmentgenies.

Philip A. Fisher

Reich mit Aktien
320 Seiten, 29,90 €

Philip A. Fisher ist nicht nur  

einer der Urväter des moder-

nen Investierens, er wird auch 

von Warren Buffett in einem 
Atemzug mit Benjamin Graham 

genannt. Fishers zeitloser Klas-

siker „Reich mit Aktien“ er-

scheint nun erstmals in deut-

scher Sprache. Seine Invest

mentstrategie fasziniert mit 

ungewöhnlichen Ansätzen und 

überzeugt mit überragender 

Performance.

„
Investiere 

niemals in ein  
Business, das du 
nicht verstehst!

“
Warren Buffett

https://www.boersenmedien.de/produkt/buch/warren-buffett-das-ultimative-mindset-fuer-investoren-2170.html
https://www.boersenmedien.de/produkt/buch/warren-buffett-sein-weg-seine-methode-seine-strategie-3653.html
https://www.boersenmedien.de/produkt/buch/boersen-mythen-enthuellt-fuer-anleger-1683.html
https://www.boersenmedien.de/produkt/buch/reich-mit-aktien-die-strategien-der-investmentlegende-3270.html
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ZAHLEN LÜGEN NICHT
Schon in der Vergangenheit hat sich gezeigt, dass Top-Invest-

ments auf Basis der 13F-Filings möglich sind. Diese Aktien sind 

auf Basis von 13F-Daten selektiert worden.

A M J J A S O N

10
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40

+76 %
in 7,5 Monaten

13F-Filings
15.05.24 13F-Filings

15.08.24

Kurs
am 29.11.24
20,20 EUR

Empfehlung 
am 12.04.24
11,45 EUR

2024 F M A M J J A S O N
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+708 %
in 10 Monaten

13F-Filings
15.02.24

13F-Filings
15.05.24

13F-Filings
15.08.24

Kurs
am 29.11.24

309,40 EUR

Empfehlung 
am 02.02.24
38,30 EUR

Empfehlung vom 02.02.24

DER AKTIONÄR 06/24

AppLovin stand vor dem großen Durch-

bruch: Während die Masse noch zu-

schaute, haben die Investment-Legen-

den Israel Englander und David Siegel 

längst zugeschlagen. Mit Mega-Deals im 

Wert von 240 Millionen Dollar wetteten 
sie auf das explosive Potenzial – bevor 

die Aktie zum Mainstream-Hit wurde!

Empfehlung vom 12.04.24

DER AKTIONÄR 16/24

Das 2007 in New York gegründete Mar-

ketingtechnologie-Unternehmen hatte 
niemand auf dem Radar – außer den 

Giganten. Vanguard und BlackRock er-

kannten früh das Potenzial und sicherten 

sich Positionen im Wert von 400 Millio-

nen Dollar. Investoren wie Geode Capital 

und Morgan Stanley ließen nicht lange 

auf sich warten und sprangen auf.

Empfehlung vom 30.11.23

DER AKTIONÄR 48/23

Spotify und der große Hörbuch-Coup: 

Schon im November setzte der Strea-

ming-Riese auf den boomenden Hör-

buchmarkt – das Big Money wusste 

längst Bescheid. Die Deutsche Bank ver-

doppelte ihre Position auf 130 Millionen 

Dollar, während Wellington Management 

auf fast eine halbe Milliarde aufstockte. 

Dann nahm der Zug Fahrt auf!
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