
beim „Lars Winter Report“. Liebe Leserinnen und Leser, ich freue 

mich, dass Sie den neuen Börsendienst der Börsenmedien AG 

abonniert haben und bedanke mich recht herzlich für Ihr Vertrauen. 

Ich möchte Ihnen in Zukunft spannende Investmentideen an die 

Hand geben und attraktive Aktien näher vorstellen. Durch meine 

Stockpicking-Strategie möchte ich Ihnen vor allem zeigen, dass 

sich Geldanlage an der Börse auszahlt — in jeder Marktphase. Die 

aktuellen Zeiten sind anspruchsvoll, sowohl wirtschaftlich als 

auch geopolitisch gibt es noch viele ungelöste Probleme. Dennoch 

lassen sich an der Börse auch jetzt Aktien � nden, die gut laufen 

und Rekordstände erklimmen. Auf diese Titel setze ich verstärkt 

im „Lars Winter Report“. Der Börsenbrief wird immer mittwochs 

als PDF erscheinen und neben dem Tipp der Woche einen Börsen-

ticker mit angesagten Aktien und interessantes Börsenge� üster 

enthalten. Dazu halten wir Sie in Zukunft mit einem Rückblick auf 

empfohlene Aktien auf dem Laufenden und versenden regelmäßig 

Updates per SMS und E-Mail, sobald wir Transaktionen im Echtgeld- 

Depot vornehmen. Das Portfolio wird, sobald erste Käufe getätigt 

wurden, fester Bestandteil in unserem Börsenbrief sein, das wir 

dann redaktionell begleiten werden. Nun wünsche ich Ihnen viel 

Spaß beim Lesen der ersten Ausgabe und viel Erfolg an der Börse.
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geld-Depot auch die ersten 
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2 9 . 0 3 . 2 0 2 3 # 0 1

1

L A R S W I N T E R R E P O R T . D E2 9 . 0 3 . 2 0 2 3      # 0 1P O W E R E D  B Y L A R S W I N T E R R E P O R T . D E

Leseprobe



Prozent legte die Aktie von 

Technotrans in den vergangenen  

52 Wochen zu. Damit gehört der 

Nebenwert zu den zehn Prozent 

besten Small Caps aus Deutsch-

land. 

Der erste Tipp der Woche in unserem neuen Börsenbrief ist die 

Aktie von Technotrans, ein solider Tech-Wert aus der zweiten 

Börsenreihe. Die Aktie bietet Wachstumspotenzial, lässt Anleger 

in hektischen Börsenzeiten aber trotzdem ruhig schlafen. Genau 

 diese Stockpicking-Chancen suchen wir momentan. Der Maschi-

nenbauzulieferer ist ein Spezialist für die Kühlung und Filtration von 

Flüssigkeiten und zählt damit zu den nachhaltigen Gewinnern der 

Energiewende. In Deutschland soll die kohlebasierte Stromerzeu-

gung bis spätestens 2038 eingestellt und durch erneuerbare Ener-

gien ersetzt werden. Diese sogenannte Dekarbonisierung erfordert 

einen hohen Technologieeinsatz, wodurch naturgemäß Wärme 

entsteht, die wiederum ein kritisches Thermomanagement-System 

benötigt. Darin liegt die Kernkompetenz von Technotrans. 

Das Unternehmen war einst stark auf den Druckbereich ausgerich-

tet, hat sich mit einer intelligenten Wachstumsstrategie inzwischen 

aber zu einem Thermomanagement-Spezialisten mit einer starken 

Marktposition gewandelt. Die Kernmärkte von Technotrans sind 

Wachstumstarker Small Cap
T I P P  D E R  W O C H E

+22
Technotrans
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KAUFEN

breit gefächert und bieten neben dem Printbereich vor allem 

im Kunststoffsektor und rund um die Elektromobilität und die 

Labor- und Medizintechnik attraktive Wachstumschancen. 

Operativ ist Technotrans gut im Geschäft. 2022 stieg der 

Umsatz um 13 Prozent auf ein Rekordhoch von 238 Millionen 

Euro. Das operative Ergebnis (Ebit) legte um 30 Prozent auf 14,3 

Millionen Euro zu. Anleger sollen nun mit einer Dividende von 

0,64 Euro je Aktie belohnt werden, ein Viertel mehr als im Jahr 

zuvor. Das Wachstum sollte in diesem Tempo weitergehen. 

Für das laufende Jahr peilt das Management einen Umsatz 

zwischen 255 und 265 Millionen Euro sowie eine Ebit-Marge von 

6,2 bis 7,2 Prozent an. Als mittelfristiges Ziel bis 2025 sollen die 

Erlöse bis auf 285 Millionen Euro klettern und eine Rendite von 

neun bis zwölf Prozent ermöglichen. Unter dem Strich halten 

wir dann einen Gewinn von 2,80 Euro je Aktie für erreichbar, 

womit das Papier auf ein einstelliges Kurs-Gewinn-Verhältnis 

(KGV) käme und aus Bewertungssicht noch viel Spielraum nach 

oben hätte. Zum Vergleich: Der langfristige Durchschnitt des 

KGV auf Sicht der vergangenen zehn Jahre liegt bei über 20. 

Positiv werten wir auch die jüngsten Aktienkäufe des Manage-

ments. Firmenchef Michael Finger kaufte vor wenigen Tagen 

zu Kursen um 27,30 Euro für mehr als 50 000 Euro Aktien von 

Technotrans. Sein Vorstandskollege Peter Hirsch investierte 

bei Kursen von 27,11 Euro etwas mehr als 46 000 Euro. 

Die Aktie sieht aktuell auch charttechnisch interessant aus und 

ist mit einem Kursziel von 35 Euro spekulativ kaufenswert. 

+30
Prozent Kurspotenzial trauen 

wir der Aktie von Technotrans 

in den kommenden zwölf 

Monaten zu. Der Tech-Titel ist 

wachstumsstark und funda-

mental attraktiv bewertet.

Kurs 27,00 €

Kursziel 35,00 €

Stoppkurs 21,90 €

KGV 2024e 12,2

Dividendenrendite 2,4 %

Börsenwert 186,3 Mio. €

Risiko Hoch

WKN A0XYGA

IN EURO
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Unser Dauerfavorit B� ou Brigitte lässt sich nicht lum-

pen und will für das Geschäftsjahr 2022 eine Dividende 

von drei Euro je Aktie auskehren. Zum 60-jährigen 

Firmenjubiläum legt der Modeschmuckhändler zwei Euro je Anteil-

schein als Sonderausschüttung obendrauf. Insgesamt erhalten 

Anleger nach der Hauptversammlung am 20 Juni 2023 also eine Di-

vidende von fünf Euro je Aktie, was auf aktuellem Kursniveau einer 

Rendite von 10,6 Prozent entspricht. Wir hatten zuletzt konserva-

tiver mit „nur“ 3,60 Euro je Aktie gerechnet und sind positiv über-

rascht. Kurzfristig kann es zwar zu Gewinnmitnahmen kommen, 

danach dürfte die Aktie die Marke von 50 Euro anlaufen. Mittelfris-

tig sind deutlich höhere Kurse drin, zumal wir demnächst auch mit 

der Wiederaufnahme von Aktienrückkäufen rechnen.

Der Schlauchhersteller Master� ex legt am 31. März 

 seinen Konzernabschluss für 2022 vor und hat nach vor-

läu� gen Schätzungen im Vorjahr mit einem Rekordum-

satz von 100 Millionen Euro bereits sein Ziel für das kommende Jahr 

erreicht. 2022 wuchs das Unternehmen beim Umsatz um knapp 27 

Prozent. Das operative Ergebnis (Ebit) wurde auf über elf Millionen 

Euro annähernd verdoppelt, die Marge verbesserte sich von 7,3 auf 

11,4 Prozent. Aktionäre werden mit einer höheren Dividende von 

0,20 (zuvor 0,12) Euro je Aktie belohnt. An diesem Freitag dürfte sich 

das Management auch mit einem positiven Ausblick auf das laufen-

de Jahr nach außen wagen. Das könnte der Aktie weiteren Aufwind 

geben. Wir gehen davon aus, dass die Auftragslage weiterhin gut ist 

und Master� ex erfreulich ins neue Jahr starten konnte. Die Firma 

sollte daher den Wachstumskurs fortsetzen.

Hübsche Dividende

Starke Zahlen

B Ö R S E N T I C K E R

2

KAUFEN

1

Kurs 47,00 €

Kursziel 60,00 €

Stoppkurs 35,00 €

KGV 2024e 8,5

Dividendenrendite 10,6 %

Börsenwert 380,7 Mio. €

Risiko Hoch

WKN 522950

Kurs 9,50 €

Kursziel 15,00 €

Stoppkurs 7,90 €

KGV 2024e 9,9

Dividendenrendite 2,1 %

Börsenwert 92,6 Mio. €

Risiko Hoch

WKN A3CRAH

KAUFEN
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A N G E S A G T E  A K T I E N 

Anleger, die vom Megatrend rund um Wärmepumpen pro� tieren 

wollen, sollten sich die Aktie von Nibe näher anschauen. Die 

Schwe den zählen weltweit zu den führenden Herstellern moderner 

und umweltschonender Heizungstechnik und sind operativ stark im 

Geschäft. Im Vorjahr stiegen Umsatz und Gewinn auf neue Rekord-

stände. Dank prall gefüllter Orderbücher dürfte sich das Wachstum 

der Nordlichter nachhaltig fortsetzen. Die Aktie ist nicht mehr billig, 

aber gut und besitzt langfristig noch hohes Kurspotenzial.

ProSiebenSat.1 musste den Bilanztermin verschieben, weil die 

Tochtergesellschaft Jochen Schweizer eine offene Regulierungs-

frage klären muss. Sollte es der Mediengruppe nicht gelingen, 

den Jahresbericht bis Ende April zu veröffentlichen, müsste sie — 

zumindest vorübergehend — den Platz im MDAX räumen. Dann 

könnte das Papier von Hochtief nachrücken, das gemessen am 

Börsenwert des Streubesitzes aktuell die besten Chancen auf 

einen Austausch hat. Die Bau-Aktie mit dem passenden Börsen-

kürzel „HOT“ sieht charttechnisch heiß aus und ist angesagt.

Weltstar der Wärmepumpen

Möglicher Wechsel im MDAX

KAUFEN

THYSSENKRUPP / WKN: 750000

Parkettge� üster

Spannende Sitzung 

Am 31. März tagt der Aufsichtsrat 

von Thyssenkrupp. Die Kernthemen 

drehen sich um den angedachten 

Börsengang der Wasserstofftochter 

Nucera und die Zukunft der Stahl-

sparte. Firmenche� n Martina Merz 

will den Bereich verkaufen. Goldman 

Sachs soll Investoren suchen und 

verhandelt laut Gerüchten bereits 

mit der Beteiligungs� rma CVC und 

dem brasilianischen Stahlkonzern 

CSN. Gibt auch der Aufsichtsrat 

grünes Licht für den Verkauf, könnte 

die Aktie  anspringen.

DEAG / WKN: A3E5DA

Verkauf oder Börsengang

Der Konzertveranstalter DEAG 

hat 2022 bei Umsatz und Ergebnis 

Rekorde erzielt. Die Erlöse schnell-

ten um 258 Prozent auf rund 325 

Millionen Euro in die Höhe, das Ebitda 

legte um 40 Prozent auf gut 31 Mil-

lionen Euro zu. Auch das Jahr 2023 

ist nach eigenen Angaben mit vielen 

ausverkauften Events hervorragend 

angelaufen, das DEAG-  Management 

erwartet heuer weiteres Wachstum. 

Die Aktie wurde zwar delistet, wird 

an der Börse Hamburg aber noch 

gehandelt und bietet spekulativen 

Anlegern weiterhin viel Fantasie. 

Laut Gerüchten werden hinter den 

Kulissen Übernahmegespräche 

geführt, auch ein Börsengang in den 

USA sei eine Option, heißt es. Wir 

halten in den kommenden Monaten 

zweistellige Kurse für denkbar.

Kurs 10,14 €

Kursziel 15,00 €

Stoppkurs 8,40 €

KGV 2024e 37,0

Dividendenrendite 0,9 %

Börsenwert 17,8 Mrd. €

Risiko Mittel

WKN A3CRAH

Kurs 75,80 €

Kursziel 90,00 €

Stoppkurs 49,00 €

KGV 2024e 10,3

Dividendenrendite 5,3 %

Börsenwert 5,8 Mrd. €

Risiko Mittel

WKN 607000

KAUFEN
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Urheberrecht

Die Inhalte unterliegen dem deutschen Urheberrecht. Die 

Vervielfältigung, Bearbeitung, Verbreitung und jede Art der 

Verwertung bedürfen der schriftlichen Zustimmung der Bör-

senmedien AG. Ausdrucke und Kopien dieser Inhalte sind nur für 

den privaten, nicht kommerziellen Gebrauch gestattet. Soweit 

die Inhalte auf dieser Seite nicht vom Betreiber erstellt wurden, 

werden die Urheberrechte Dritter beachtet, insbesondere als 

solche gekennzeichnet. Sollten Sie trotzdem auf eine Urhe-

berrechtsverletzung aufmerksam werden, bitten wir um einen 

entsprechenden Hinweis, aufgrund dessen wir derartige Inhalte 

umgehend entfernen.

Allgemeiner Hinweis

Wir machen Sie vorsorglich darauf aufmerksam, dass die in 

unseren Produkten enthaltenen Finanzanalysen und Emp-

fehlungen zu einzelnen Finanzinstrumenten eine individuelle 

Anlageberatung durch Ihren Anlageberater oder Vermögens-

berater nicht ersetzen können. Unsere Analysen und Emp-

fehlungen richten sich an alle, in ihrem Anlageverhalten sehr 

unterschiedliche Abonnenten und Leser und berücksichtigen 

damit in keiner Weise persönliche Anlagesituationen. Den Arti-

keln, Empfehlungen, Charts und Tabellen liegen Informationen 

zugrunde, die die Redaktion für zuverlässig hält. Eine Garantie 

für die Richtigkeit kann die Redaktion jedoch nicht überneh-

men. Jeder Haftungsanspruch, insbesondere für Vermögens-

schäden, die aus Heranziehung der Ausführungen für eigene 

Anlageentscheidungen resultieren, muss daher kategorisch 

abgelehnt werden.

Risikohinweis

Jedes Finanzinstrument ist mit Risiken behaftet. Im schlimms-

ten Fall droht ein Totalverlust. Alle Angaben stammen aus 

Quellen, welche die Redaktion für vertrauenswürdig hält, ohne 

eine Garantie für die Richtigkeit übernehmen zu können. Die re-

daktionellen Inhalte stellen keine Aufforderung zum Kauf oder 

Verkauf eines Finanzinstruments dar, sondern geben lediglich 

die Meinung der Redaktion wieder.

Erscheinungsweise

wöchentlich als PDF
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Börsenmedien AG
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