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Golo Thomas Kirchhoff

Liebe Trader-Gemeinde,

mit tiefem Respekt und einer Spur Melancholie stehe ich heute an einem entschei-
denden Wendepunkt — es ist Zeit fiir die finale Ausgabe meines Bérsendienstes
Kirchhoff-System. Diese Gelegenheit mochte ich nutzen, um gemeinsam mit lhnen
auf die transformative Reise zurlickzublicken, die der Aktienhandel genommen hat,
und insbesondere auf den bemerkenswerten Einfluss der neuen Anlegergeneratio-

nen: Millennials und Generation Z.

Diese Generationen bringen durch ihre starke Technologieaffinitdt und ihre aktive
Prasenzin sozialen Netzwerken frischen Wind in den Aktienmarkt. lhre Ansatze
und Strategien unterscheiden sich deutlich von denen traditioneller Investoren. Sie
navigieren den Finanzsektor mit einer Perspektive, die méglicherweise Namen wie
Warren Buffett und André Kostolany weniger beriicksichtigt, aber zweifellos die
Branche revolutioniert. Die Hinwendung zu digitalen Losungen wie Neobrokern und
Robo-Advisors sowie die Nutzung sozialer Medien flir den Austausch lber Invest-
ments zeugen von einem grundlegenden Wandel. Diese jungen Investoren zeigen

eine klare Praferenz fir digitale Plattformen und Technologien, die ihnen einen
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direkten, kosteneffizienten Zugang zum Markt bieten. Mein Anliegen mit diesem
Bérsenkanal war es, Sie ein Stiick auf diesem Weg des Umbruchs im Aktienhandel

zu begleiten.

Vom historischen Parketthandel bis zu den heutigen technologiegetriebenen
Mérkten haben wir gemeinsam die vielschichtige Welt des Aktienhandels erkun-
det. Mein Bestreben war es immer, lhnen fundierte Analysen und strategische
Empfehlungen an die Hand zu geben, damit Sie sich sicher in der dynamischen

Welt der Borse bewegen kénnen.

Nun, da wir das Ende unserer aktuellen Publikation erreichen, ist es mir ein per-
sonliches Anliegen, Ihnen von Herzen fiir lhre aktive Teilnahme und |hr Vertrauen
zu danken. Ohne Sie ware dieses Projekt nicht moglich gewesen. All jene, die auch
zukiinftig Teil meines Clubs sein mochten, dirfen gespannt auf die ndchste Pha-
se sein. Freuen Sie sich auf eine E-Mail zu Beginn der kommenden Woche, die Sie
Uber alle relevanten Neuigkeiten und anstehenden Veranderungen informieren
wird. Zudem mdchte ich Sie darauf hinweisen, dass die WhatsApp-Gruppe in der

kommenden Woche aufgeldst wird.

Ich danke Ihnen herzlich fir lhr Vertrauen und die gemeinsam erlebte Zeit. Die
Welt der Finanzen bleibt ein Feld stéandiger Veranderung und Innovation. Ich freue
mich darauf, Sie auch weiterhin mit fundierten Analysen und Einblicken zu unter-
stitzen und gemeinsam mit lhnen die neuen Entwicklungen im Finanzsektor zu

entdecken.

Mit aufrichtigem Dank und den besten Wiinschen fiir lhre zukiinftigen

Investitionen

Golo Kirchhoff
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Transaktionen der Woche im Uberblick

Transaktions- Transaktion Basiswert Aktueller Kurs Kaufkurs Verkaufskurs Performance

datum 09.02.2024 (Datum) (Datum) seit Kauf

0202202  Verkauf Progyny APTSQ 40,39 § 37,608 39,388 +5,00%

08.01.2024 02.02.2024

Es hat ein wenig gedauert, aber dennoch habe ich die Position im Hinblick auf das Ende der
Runde 1 geschlossen, das Ziel von 41,5 Dollar wurde noch erreicht.

08022024  Verkauf Digital Realty Trust AODLFT 147,09 $ 140,00 § 147,28 § +5,20%

22.01.2024 08.02.2024

Digital Realty Trust hat einen schénen Aufwartstrend ausgebildet. Ich habe noch auf die 5-Prozent-
Gewinnschwelle gewartet.

Offene Positionen

Basiswert WKN Kaufdatum Kaufkurs Aktueller Kurs Performance
09.02.2024

CF Industries A2PT5Q 04.01.2024 75,60 € 71,00 € -6,00 %

ExIService Call MEATKB 22.12.2023 0,70 € 0,50€ -18,00 %

BEKANNT AUS

DER@AKTIONAR @uro-Sonntag
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Progyny +5,00%

© Kauf 08.01.2024 | 37,60€
© Verkauf 02.02.2024 | 39,38€

in US-Dollar Einstieg am
08.01.24 ‘
¥
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42,00
ask 41,00

Ausstieg am
02.02.24

N 6 13 20 27 D 11 18 26 | 8 16 22 29 F 5

Eigentlich wollte ich an meiner Position bei Progyny weiter festhalten, doch da

die erste Runde meines Investitionsplans endete, wollte ich die Gelegenheit nut-
zen, zumindest die 5-Prozent-Gewinnschwelle zu erreichen. Tatsachlich sprang
der Kurs vorgestern genau auf mein prognostiziertes Niveau von 41,5 Dollar. Auch
wenn es mir schwerfiel, mich von dieser Investition zu trennen, zumal ich an das
langfristige Potenzial der Aktie glaube, habe ich mich entschlossen, den Trade zu

diesem Zeitpunkt erfolgreich abzuschlielRen.

Das Timing in der Welt der Bérse ist entscheidend, und mein Entschluss, vor dem
Handeln auf einen bestimmten Kursanstieg zu warten, erwies sich als eine diszi-
plinierte Strategie. Dieser Entschluss unterstreicht meine Fahigkeit, diszipliniert

zu investieren und gleichzeitig flexibel auf Marktbedingungen zu reagieren.

39,00
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37,00
36,00
35,00
34,00
33,00
32,00
31,00
30,00
29,00
28,00
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Digital Realty Trust +5,20 %

© Kauf 22.01.2024 | 140,00$
© Verkauf 08.02.2024 | 147,28 $

in US-Dollar

Einstieg am

140,00

! 138,00
Ausstieg am

08.02.24
136,00

- “'N |
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TIRNS e A 134,00
A\ iy o
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Auch bei Digital Realty Trust hatte ich eine klare Strategie verfolgt, verauRerte die
Position aber dennoch mit fiinf Prozent Gewinn. Der Aufwértstrend bei dieser Aktie
erscheint stabil und intakt. Aufgrund meiner Analyse und der aktuellen Marktla-

ge habe ich mir ein Ziel von 160 Dollar gesetzt, das meiner Einschatzung nach in

einem freundlichen Marktumfeld erreicht werden sollte.

Meine Zuversicht bei Digital Realty Trust basiert auf einer griindlichen Bewertung
des Unternehmens und seiner Rolle im Sektor der digitalen Infrastrukturen. Ange-
sichts der zunehmenden Bedeutung von Datenzentren und Cloud-Services erwar-
te ich, dass Digital Realty Trust weiterhin von diesen Megatrends profitieren wird.
Die solide Finanzlage des Unternehmens und seine strategische Positionierung in

Schliisselméarkten untermauern meine positive Einschatzung.

- Seited
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CF Industries -6,00%

© Kauf 04.01.2024 | 75,60€
@ Verkauf —

in US-Dollar

09.02.2024 - #06/2024 - Seite 6

113,49

109,80
Kaufam

04.01.24

102,3

98,18

95,45
90,27

87.63

82,00

~
o
o
=

67,00
63,00

59,00

Dez 23 Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez 24 Feb
Volumen

bl

|ﬂ||ﬂ|nﬂﬂ|ﬂ”lu||u|l||‘NﬂﬂmﬂnﬂllnlﬂlﬂﬂﬂmHﬂhﬂmIlmnﬂIﬂlﬂlﬂI|ﬂm”Hﬂ"lnﬂlﬂﬂlﬂlﬂ”lﬂﬂhnnunIHHNH”|HHMIHHHﬂn||ﬂ|”|lﬂﬂﬂlﬂwﬂnnﬂlﬂ|mnlnmHﬂﬂﬂlﬂ%|HﬂHIIﬂH||n|H||H||nﬂnﬂhmnnu”ﬂmllnﬂ‘|H”HHn!inﬂlﬂllunﬂlﬂ||HIHI|mnmIﬂnﬂlmlnnﬂllmnnlml|HH|||H||ﬂnnﬂnmnnﬂlﬂlﬂmlmﬂmﬂnunu|||nﬂm

10,00M

5,00M

Der globale Markt fiir komplexe Diingemittel erlebt ein deutliches Wachstum und

CF Industries Holdings, Inc. spielt eine fihrende Rolle in der Branche der landwirt-

schaftlichen Inputs. Mit der jingsten Anklindigung, die periodische Dividende am

29. Februar auf 0,50 S zu erhéhen, was einem Anstieg von 25 % im Vergleich zum

Vorjahreswert von 0,40 $ entspricht, unterstreicht das Unternehmen seine finan-

zielle Stirke und sein Engagement, Wert an die Aktionére zurlickzugeben. Diese

Anpassung fuhrt zu einer Dividendenrendite von 2,1 % fir das Unternehmen, was

branchenblich ist.

Die Fahigkeit von CF Industries Holdings, die Dividendenzahlungen problemlos mit

den Ertragen zu decken, ist ein beruhigendes Zeichen. Das Unternehmen hat einen

erheblichen Teil seiner Ertrage wieder in das Geschéaft reinvestiert, was fir anhal-

tendes Wachstum und Innovation entscheidend ist. Trotz der prognostizierten

Verringerung des Gewinns pro Aktie um 61,7 % im nachsten Jahr lasst die erwar-

tete Ausschiittungsquote von 43 % darauf schlieRen, dass die Dividende auf Basis

der Unternehmensertrage nachhaltig ist.
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Die Dividendenhistorie des Unternehmens zeigt ein Muster von Stabilitat und
Wachstum mit einer jéhrlichen Wachstumsrate von etwa 17 % seit 2014. Diese
Bilanz steigender Dividenden ohne Kiirzungen spiegelt das Finanzmanagement und

die Wachstumsstrategie von CF Industries Holdings positiv wider.

Mit Blick nach vorn scheinen die Aussichten auf weiteres Dividendenwachstum
vielversprechend, unterstiitzt durch eine fiinfjahrige jahrliche Wachstumsrate des
EPS von 30 %. Die niedrige Ausschiittungsquote bietet nicht nur Flexibilitat, son-
dern positioniert das Unternehmen auch gut flir weitere Dividendenerh6hungen,

sollten die Ertrage weiter wachsen.

CF Industries wird seine Ergebnisse fiir das vierte Quartal 2023 am 14. Februar
nach Borsenschluss veréffentlichen. Die Erwartungen an weichere Stickstoffpreise
kénnten die Ergebnisse beeinflussen, doch die Fahigkeit des Unternehmens, von der
starken Nachfrage nach Stickstoffdiingern in den Hauptmarkten und den niedrige-
ren Erdgaskosten zu profitieren, wird entscheidend sein. Trotz eines Riickgangs des
Aktienkurses um 12 % im letzten Jahr, verglichen mit einem stérkeren Riickgang
von 38 % in der Branche, deuten die strategische Positionierung und finanzielle
Gesundheit von CF Industries auf einen widerstandsfahigen Ausblick angesichts

der Marktschwankungen hin.

Ich halte personlich an dieser Position fest; denjenigen, die nicht weitermachen,

wurde der Ausstieg bereits nahegelegt.
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ExIService Call -18,00%

© Kauf 22.12.2023 | 0,70€
@ Verkauf —

Kursentwicklung Aktie
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Ich halte aktuell noch den Knock-out-Schein auf ExIService, und die Entwicklung
der Aktie zeigt ein interessantes Bild. Es ist allgemein bekannt, dass Anleger oft von
der Idee geleitet werden, ,,das ndchste groBe Ding” zu entdecken, selbst wenn das
bedeutet, in ,, Story-Aktien” ohne jegliche Umsétze, geschweige denn Gewinne, zu
investieren. Leider haben diese hochriskanten Investitionen oft eine geringe Wahr-
scheinlichkeit, sich jemals zu rentieren, und viele Anleger zahlen einen hohen Preis,
um ihre Lektion zu lernen. Verlustbringende Unternehmen stehen immer im Wett-
lauf gegen die Zeit, um finanzielle Nachhaltigkeit zu erreichen, sodass Investoren in

diese Unternehmen maéglicherweise mehr Risiko eingehen, als sie sollten.

Im Gegensatz dazu bevorzuge ich jedoch Unternehmen wie ExIService Holdings
die nicht nur Umséatze, sondern auch Gewinne vorweisen konnen. Damit soll nicht
gesagt sein, dass das Unternehmen die beste Investitionsmaéglichkeit darstellt, die

es gibt, aber Profitabilitat ist eine Schliisselkomponente fiir den Erfolg im Geschaft.

Esist erfreulich zu sehen, dass ExIService Holdings es geschafft hat, den Gewinn
pro Aktie (EPS) in den letzten drei Jahren um 33 % pro Jahr zu steigern. Wenn das
Unternehmen dieses Wachstum aufrechterhalten kann, kdnnen wir erwarten, dass
der Kursam 29.02.2024 (Quartalsergebnisse) nach oben startet.
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Das Umsatzwachstum ist ein Indikator daflir, dass das Wachstum nachhaltig ist,
und zusammen mit einer hohen EBIT-Marge ist es eine hervorragende Méglichkeit
fur ein Unternehmen, einen Wettbewerbsvorteil auf dem Markt zu behalten. Ob-
wohl ExIService Holdings ahnliche EBIT-Margen wie im Vorjahr erreicht hat, ist der
Umsatz um solide 19 % auf 1,6 Milliarden US-Dollar gestiegen. Das ist ein Fort-
schritt.

Diese Aspekte zeigen, warum ich meine Position im Knock-out-Schein auf ExI-
Service weiterhin halte. Die Kombination aus starkem Umsatzwachstum, beein-
druckender Steigerung des Gewinns pro Aktie und der Tatsache, dass das Unter-
nehmen bereits profitabel ist, macht ExIService zu einem attraktiven Investment.
Wahrend die Suche nach dem ,nachsten groRen Ding"” verlockend sein kann, bietet
die Investition in ein solides, profitables Unternehmen wie ExIService eine liberzeu-

gende Mischung aus Sicherheit und Wachstumspotenzial.
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140,008 147,28 $

Digital Realty Trust AODLFT 00t a0t +5,20 %
Progyny AZPT5Q 37,60 § 39,389 +5,00%
Visa Call HS4DSW Lo6 € L73¢ +4,00%
MongoDB Call MB79GK 0408 0,208 -50,00%
Siltronic WAF300 88,50 33,95 € +5,00%
EQTAB A2PQTG 22,14 & 23,56 & +6,50%
lonos A3E0OM 14,32 & 15,08 £ +5,50%
Long Call Cloudflare ~ MB5APW 088 0346 +5,00%
Long Call Atlassian MBGUSK 168e 186& +11,00%
Walker & Dunlop ALC6WA 96,419 10236 5 +6,20%
eXpWorldHoldings ~ AZHGLH 14,218 15233 +1,20%
Commerzbank CBK100 11,02 € 11,50 € +5,00%
Blackbaud MB51T6 78,369 82779 +5,50%
Elastic AZNSRS 12,30¢ 8500¢ +17,60%
Snowflake A20B38 151.80€ 172,74 £(186,003) +13,80%
PureStorage A3CR1P 34,26¢ 3252% -5,00%
CrownCastleK.0.Turbo ~ ME42SV/PZIE2y ~ LASE/LT8E Lo4E/136€ +10,10%
Silver Call MB51T6 LBie 2066 +12,00%
NASDAQ Call JSTED) J1a€ Ja6€ +4,10%
Monday.com A3CRIP 133,506 150,00¢ +8,00%
DAX Call MB5APW 082¢ Lo0e +21,95%
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