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Milliardär Marco Fuchs von OHB (Seite 10) sagte mir, er will zum 

Mond. Dort trifft er künftig neben Elon Musk auch Amazon-Gründer 

Jeff Bezos. Die NASA hat Blue Origin als zweiten Anbieter für das 

Human Landing System ausgewählt. Auf der Messe Vivatech in 

Paris sagte Bezos nun: „Jetzt ist der richtige Moment, um auf den 

Mond zu fliegen und zu bleiben.“ Der Mond ist ein Sprungbrett: 

Raketen oder Humanoide, die von der Mondoberfläche ins All ge-

bracht werden, würden achtundzwanzig Mal weniger Energie als 

Starts von der Erde brauchen. Mikrochips würden im All produziert. 

Intel ist hier mit SpaceX schon im Boot und meldete für seine neu-

en Foundry-Technologien wie 18A-P starke 18 Prozent weniger 

Stromverbrauch. Neben Intel bleibt auch Graham im Höhenflug. 

Die TFA-Depot-Firma verriet in einer Präsentation, dass Bezos’ 

Blue Origin Kunde ist. Dessen Raketen setzen auf flüssigen Was-

serstoff, welchen kryogene Pumpen und Wärmetauscher von 

Graham kühlen. Ein riesiger Markt: Bezos könnte seine Mond-In-

vestments bis 2035 auf 15 Milliarden Dollar pro Jahr verfünffachen, 

um das Rennen für sich zu entscheiden. Auch Hexcel profitiert vom 

Raumfahrt-Boom. Laut CompositesWorld arbeiten Composite-

Tankhersteller mit Blue Origin zusammen und nutzen dabei Hexcel-

Materialien für Treibstofftanks. Auch auf der Erde wird die KI laut 

Bezos „eine unendliche Vielfalt an Dingen erfinden“ – auch mit 

Supercomputern unserer Altempfehlung Lenovo (Seite 4).
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Boss-Move: Top-20-Marke mit TFA
Ein „Boss-Move“ ist eine mutige oder clevere Handlung, die ein 

Problem auf beeindruckende Weise löst. Wem, wenn nicht der 102 

Jahre alten deutschen Top-20-Marke Hugo Boss sollte das gelingen? 

Bisheriges Problem: Rabatte, schwache China-Absätze, zu viele 

exotische Produkte. Lösung: Lieber weniger verkaufen, dafür Marke 

und Kernkompetenz stärken. Etwa den Verkauf des klassischen 

Anzuges. Von meinem ersten Gehalt hatte ich mir 2002 einen hell-

blauen Boss-Anzug gekauft. Zwischenzeitlich waren Krawatten und 

Anzüge out, doch die mit nur noch 2,7 Milliarden Euro bewertete 

Hugo-Boss-Aktie ist jetzt eine Wette, dass der klassische Style 

ein Comeback erlebt. Diese geht jetzt Boss-Großaktionär (unter 

30 Prozent) Frasers Group (Lonsdale, Slazenger) ein und macht ein 

„unabgestimmtes“ Angebot an die freien Aktionäre, alle Aktien zu 38 

Euro einzusammeln. Ein frecher Boss-Move – denn allein die Boss-

Marke dürfte rund 57 Euro je Aktie auf die Waage bringen. Boss darf 

sich nicht unter Wert verkaufen. Zwar schrumpften die Umsätze im 

Q1 um sechs Prozent auf 905 Millionen Euro bei einem EBIT von nur 

35 Millionen. Doch CEO Daniel Grieder streicht margenschwache 

Produkte und setzt auf neue Stars und Anzüge. Stark: „Die BOSS 

Fashion Show in Mailand und der Launch der Frühjahr/Sommer-

2026-Kollektionen sind bei den Konsumenten auf hohe Resonanz 

gestoßen.“ Problem: Boss ist nicht Hermès: Statt operativer Mar-
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Hugo Boss in Euro

HUGO BOSS  � WKN: A1PHFF

Hugo Boss  

Chance	�  

Risiko	�  

Kurs / Ziel 2030	

Stopp	

WKN	�  A1PHFF

Börsenwert	�  2,7 Mrd. €

Umsatz 26e	�  4,0 Mrd. €

KGV 26e / 27e / 28e	�  14 / 12 / 11

KUV 26e	�  0,8

Operative Dynamik	�  

Chart-Timing 	�  

Bilanzstärke	�  

Hugo Boss plant, ab 2027 den Gewinn 
wieder zu steigern. 
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EBIT-Erholung ab 2027
in Mio. Euro
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David Beckham trägt gern Boss-Anzüge 
und -Unterhosen. Seit 2024 ist der Promi 
Partner der Metzinger.

Die US-Fußballspieler Weston McKennie 
und Matt Freese machen dank Boss-Style 
nicht nur auf dem Rasen eine gute Figur. 
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BWX zeigt Pläne, Satelliten und Siedlun-
gen mit Nuklearkraft zu betreiben.
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TRISO: „Meilenstein“ für Mondreaktoren
Die starke Sonneneinstrahlung im All ist für KI-Datencenter sehr 

verlockend. Doch KI-Fabriken auf dem Mond haben ein Problem: An 

14 Tagen herrscht Dunkelheit – Solarstrom fällt dann komplett aus.  

Unser TFA-Depot-Geheimtipp BWX baut bereits für die US-Armee 

einen transportablen Mikroreaktor mit TRISO-Brennstoff. Diese 

Brennstoffkügelchen schützen das Uran mit Keramik und sind damit 

bei Unfällen strahlensicher. Jetzt die News: TRISO wurde auch bei 

einem smarten Mikroreaktor von Antares erfolgreich eingesetzt, 

der wie gemacht für die Raumfahrt ist. Chart stabilisiert. 
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BWX in Euro

BWX  � WKN: A14V4U
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Kurs	  
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WKN	�  A14V4U

Börsenwert	�  15,4 Mrd. €

Umsatz 26e	�  3,3 Mrd. €

KGV 26e / 27e / 28e	�  43 / 37 / 34 

KUV 26e	�  5

Operative Dynamik	�  

Chart-Timing 	�  

Bilanzstärke	�  

+50 %
Performance seit Erstempfehlung

gen von 40 Prozent werden derzeit nur acht Prozent eingefahren. 

Doch die wohlklingende Marke hat das Potenzial, wiederentdeckt 

zu werden. Stark: Die sympathisch aufspielende US-Fußballnatio-

nalmannschaft trägt auf den Weg ins Stadion Boss-Anzüge. Und 

für Fans werden Poloshirt, Caps und Jacken in Schwarz-Rot-Gold-

Optik angeboten. 2026 soll mit einem operativen Gewinn von 391 

Millionen Euro die Talsohle erreicht sein und ab 2027 der Gewinn 

wieder steigen. Die Turnaround-Formel AKTIONÄR (TFA) erkennt 

eine Comeback-Chance. Bei einem 2027er-KGV von 12 stimmen 

auch die Fundamentaldaten. Zeit für einen neuen Boss-Move.
Um auch bei jüngeren Kunden zu punkten, 
hat Hugo Boss Influencer wie Khaby Lame 
(160 Millionen Follower) unter Vertrag. 
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CEO: „Hyper-Wachstum“ dank KI
Jensen Huang sagt: „Jede Firma, jedes Land wird nun Künstliche 

Intelligenz aufbauen.“ Der Fokus geht weg von GPUs für Hyperscaler 

wie Amazon und Google. Firmen wollen die Daten und KI im eigenen 

Haus. Wie Merck: Lenovo liefert für ein KI-Rechenzentrum in Mün-

chen KI-Supercomputer mit der führenden Wasserkühlung. Auch 

für die eigene Herstellung von KI-PCs setzt Lenovo auf KI-Hilfe und 

hat damit die Produktivität teils um 58 Prozent gesteigert. Bereits 

2023 hatten wir im Depot 2030 auf den Supercomputer-Marktführer 

(33-Prozent-Anteil im Top-500-Ranking der Supercomputer) gesetzt. 

Zu früh. Doch jetzt beginnt die Neubewertung. Im Mai hat Lenovo ein 

27-prozentiges Wachstum gemeldet. Sehr erfreulich: Die „Wachs-

tumsmaschine KI“ trage dank eines 84-prozentigen Wachstums 

nun bereits 38 Prozent der Konzernumsätze bei. CEO Yang sieht 

sich „einzigartig positioniert, die neue Welle der KI-Anwendungen 

anzuführen“. Man habe bereits 5.800 KI-Server verkauft und eine 

Server-Pipeline in Höhe von 21 Milliarden Dollar. Der relevante HPC-

Markt wächst laut Prognosen von 56 auf über 91 Milliarden Dollar 

bis 2030. In zehn Jahren könnte Lenovo seinen Umsatz mehr als 

verdoppeln. Bisher liegen die Nettomargen bei dünnen drei Pro-

zent, doch im Bull-Case sind bei Fokus auf Supercomputer sieben 

Prozent vorstellbar, womit sich der Gewinn vervielfachen und das 

KGV auf unter 5 fallen würde. Wir geben Lenovo eine zweite Chance. 

0,68

1,24

1,80

2,36

2,92

22 23 24 25 26

GD200

GD50

Lenovo in Euro

LENOVO � WKN: 894983

Lenovo stellte im Mai seinen eigenen 
Humanoiden vor, der künftig an die 
KI-Server angedockt wird. � Foto: Lenovo

Lenovo  
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Kurs / Ziel 2030 

Stopp

WKN	�  894983

Börsenwert	�  35,5 Mrd. €

Umsatz 26e	�  80,8 Mrd. €

KGV 26e / 27e / 28e	�  17 / 14  / 12

KUV 26e	�  0,5

Operative Dynamik	�  

Chart-Timing 	�  
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Überraschung: Die Chinesen meldeten im 
jüngsten Quartal eine regelrechte 
Explosion der Gewinne. � Quelle: Lenovo
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Zur aktuellen Ausgabe auf

* Performance seit Erstkauf
Stoppkurse auf Schlusskursbasis

Unternehmen Trend WKN Stück-
zahl

Kauf-
datum Kaufkurs Aktueller 

Kurs Stopp Kurswert
18.06.26

Perfor-
mance* Gewichtung

 1.805,00 € +1018% 3%

 511,62 € +942% 1%

 749,00 € +92% 1%

 1.934,72 € +341% 3%

 1.292,50 € +784% 2%

 2.225,00 € +905% 4%

 1.044,40 € +138% 2%

 1.856,00 € -19% 3%

 2.619,00 € -3% 4%

 2.474,73 € +120% 4%

 1.863,50 € +123% 3%

 1.404,20 € +17% 2%

 1.853,70 € +53% 3%

 1.892,80 € +24% 3%

 1.639,05 € +64% 3%

 2.307,60 € +157% 4%

 740,00 € +54% 1%

 720,20 € +76% 1%

 767,50 € +69% 1%

 1.989,00 € -11% 3%

 1.629,48 € +1% 3%

 1.025,92 € -13% 2%

 1.094,50 € -3% 2%

 980,00 € -6% 2%

 1.348,20 € +5% 2%

 958,58 € -17% 2%

 1.278,20 € -10% 2%

 928,80 € +2% 1%

Depotwert 40.933,20 €

Bar 21.033,00 €

Gesamtwert / Performance seit Auflegung Sept. 2015	 61.966,20 € +520%

 Kaufen   Halten    Verkaufen

Depot 2030

Hinweis auf Interessenkonflikte:
Der Vorstand und Mehrheitsinhaber der Herausgeberin Börsenmedien AG, Herr Bernd Förtsch, ist unmittelbar und mittelbar Positionen 
über die in der Publikation angesprochenen nachfolgenden Finanzinstrumente oder hierauf bezogene Derivate eingegangen, die von 
der durch die Publikation etwaig resultierenden Kursentwicklung profitieren können:  

Der Autor hält unmittelbar Positionen über die in der Publikation angesprochenen nachfolgenden Finanzinstrumente oder hierauf be-
zogene Derivate, die von der durch die Publikation etwaig resultierenden Kursentwicklung profitieren können: 
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Value

Tech
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39

27
in

Prozent

Cash

Neue Transaktionen

Transaktion  Unternehmen WKN Stück Datum Kurs

Durchgeführte Transaktionen

Transaktion  Unternehmen WKN Stück Datum Kurs

DEPOT
2030

DAX

+135 % 

+520 % 

Tech – Markt orientiert sich neu
Das Depot 2030 ist zurück über der 500-Prozent-Marke. Dafür sorgen 
primär die bisherigen Highflyer wie AT&S (+800 Prozent!), nachdem nun 
offiziell AMD als Kunde der Malaysia-Fabrik und eine Erhöhung der Plan-
zahlen gemeldet wurden. 
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Empfehlungen im Check

Unternehmen WKN
Aus-
gabe

Aktueller
Kurs
in €

in 
Prozent

Markt-
kap.

in Mio. €
KGV 
26e

Chart-
Timing

Bilanz-
stärke Chance Risiko

Ein-
schätz-
ung

DocCheck A1A6WE Wet-
te/15 11,90 +162 60,4 – . . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

  =  Positive Veränderung des Ratings

  =  Negative Veränderung des Ratings
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Unternehmen WKN Stückzahl Kaufdatum Kaufkurs Aktueller
Kurs

Kurswert
18.06.26

Perfor-
mance Gewichtung 

 1.868,00 € +757 % 4%

 1.002,70 € +133 % 2%

 1.095,00 € +152 % 2%

 956,75 € +147 % 2%

 1.034,00 € +366 % 2%

 3.008,30 € +202 % 6%

 2.295,95 € +24 % 5%

 920,00 € +142 % 2%

 2.174,24 € +35 % 5%

 2.534,28 € +107 % 5%

 723,32 € +24 % 2%

 1.178,80 € +88 % 3%

 867,20 € +84 % 2%

 1.007,72 € +12 % 2%

 1.415,40 € +10 % 3%

 1.782,90 € +163 % 4%

 1.763,92 € +15 % 4%

 1.638,00 € +86 % 4%

 2.104,20 € +93 % 5%

 1.976,40 € +79 % 4%

 1.325,00 € +20 % 3%

 1.781,50 € +2 % 4%

 594,00 € +26 % 1%

 379,05 € -24 % 1%

 1.207,00 € +86 % 3%

 845,10 € -2 % 2%

 797,70 € -9 % 2%

 897,52 € +3 % 2%

 1.214,75 € +13 % 3%

 1.009,80 € +23 % 2%

 938,00 € -7 % 2%

Depotwert 42.336,50 € 90,7%

Bar 4.350,00 € 9,3%

Gesamtwert 46.686,50 € 100,0%

Performance seit 01.01.20 +159 %

Performance seit 01.01.24 +97 %

Performance seit Auflegung am 17.02.2017 +367 %

DAX seit Auflegung am 17.02.2017 +113 %

 Kaufen   Halten    Verkaufen

TFA-Depot
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Aktive DACH-Turnaround-Signale

Unternehmen WKN Kaufsignal Signalkurs Aktueller
Kurs Performance Status

10.04.2025 6,03 € 9,95 € 65% aktiv

05.06.2025 3,90 € 5,90 € 51% aktiv

23.06.2025 11,34 € 17,76 € 57% aktiv

11.07.2025 3,96 € 9,62 € 143% aktiv

14.07.2025 13,18 € 27,90 € 112% aktiv

21.07.2025 4,94 € 6,76 € 37% aktiv

25.07.2025 19,80 € 21,80 € 10% aktiv

28.07.2025 23,60 € 56,55 € 140% aktiv

05.09.2025 29,00 € 46,86 € 62% aktiv

10.10.2025 57,06 € 73,78 € 29% aktiv

16.10.2025 58,00 € 68,00 € 17% aktiv

22.10.2025 28,90 € 90,00 € 211% aktiv

28.10.2025 43,95 € 46,50 € 6% aktiv

13.11.2025 17,74 € 58,90 € 232% aktiv

19.11.2025 42,78 € 52,62 € 23% aktiv

28.11.2025 156,00 € 168,60 € 8% aktiv

03.12.2025 25,70 € 19,16 € -25% aktiv

08.12.2025 4,02 € 7,50 € 87% aktiv

06.01.2026 4,56 € 4,84 € 6% aktiv

06.01.2026 2,25 € 2,70 € 20% aktiv

06.01.2026 21,90 € 22,70 € 4% aktiv

19.01.2026 43,90 € 54,20 € 23% aktiv

17.02.2026 1,50 € 1,21 € -19% aktiv

18.02.2026 20,80 € 20,15 € -3% aktiv

19.02.2026 6,65 € 6,80 € 2% aktiv

06.03.2026 81,00 € 81,80 € 1% aktiv

25.03.2026 40,16 € 53,35 € 33% aktiv

01.04.2026 12,60 € 10,94 € -13% aktiv

02.04.2026 3,21 € 6,56 € 104% aktiv

14.04.2026 16,90 € 14,90 € -12% aktiv

20.04.2026 1,97 € 1,86 € -6% aktiv

05.05.2026 23,10 € 27,90 € 21% aktiv

08.05.2026 17,06 € 17,12 € 0% aktiv

11.05.2026 96,30 € 94,05 € -2% aktiv

12.05.2026 5,16 € 5,90 € 14% aktiv

20.05.2026 22,40 € 22,60 € 1% aktiv

21.05.2026 9,55 € 7,70 € -19% aktiv

10.06.2026 38,01 € 39,01 € 3% aktiv
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