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Der Borsenbrief fur Technologie- und Wachstumsaktien

Kl ist nicht Internet und Silber ist nicht Gold

Hotlist Aktien
Liebe Leserin, lieber Leser,
zunachst einmal méchte ich alle Leser beglickwlnschen, die sich nicht durch
die Korrekturbewegungen bei den Kl-Aktien und allen voran bei Siloer haben Hotlist Hebel
verschrecken lassen und bestenfalls sogar die Kursrickgange zum Kauf oder
Nachkauf genutzt haben. Denn — um es vorwegzunehmen — das Potenzial ist
sowohl im Kl-Sektor als auch bei Silber noch immer mehr als gewaltig — auch Hotlist Bitcoin
wenn man zuletzt von vielen Experten eher das Gegenteil hort. Umso besser: Je
mehr warnende Stimmen, desto unwahrscheinlicher ist es, dass es tatsachlich
zu einem gréBeren Einbruch kommt. Hotlist Ethereum

Noch immer gern genommen wird der Vergleich von KI mit dem Internet Ende
der 1990er-Jahre. Aber der passt ganz einfach gleich mehrfach nicht. Im Ge- Hotlist Silber
gensatz zu damals sind die meisten groBen Kl-Unternehmen, also Alphabet,
Meta oder Microsoft heute hochprofitabel und kénnen den GroBteil der Kl-
Investitionen aus ihren Cashflows stemmen. Damals war man schon froh, wenn
Internetfirmen Uberhaupt schon Umsatz gemacht haben, von Gewinnen konnte
man nur trdumen. Und wahrend damals die Milliarden vor allem in Werbung
und Marketing investiert wurden, was zumeist ohne Wirkung verpuffte, geht das
Geld heute in Rechenleistung — und die bleibt und wird auch schon gewinnbrin-
gend genutzt. Auch wenn das viele gern, aber zu Unrecht, bestreiten. In einer
brandneuen Analyse hat Goldman Sachs jetzt bestatigt, dass der Kl-bedingte
Job-Abbau jetzt immer mehr Branchen erfasst. Und so traurig es ist, jeder Ar-
beiter, den Unternehmen nicht mehr bezahlen mtssen, erhéht den Gewinn.

Und jetzt noch zum Verhaltnis von Gold und Silber, das eigentlich gar keines ist.
Silber ist — im Gegensatz zu Gold — in erster Linie ein Industriemetall (60-prozen-
tiger Anteil) und sollte sich daher nicht parallel zu Gold entwickeln. Und genau
das tut es jetzt auch nicht mehr. Der jingste Silberanstieg hat (fast) ohne Gold-
unterstitzung stattgefunden — und er ist noch lange nicht vorbei.
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Name

HUT 8
Bitcoin-Miner mit KI-Fantasie

VERTIV HOLDINGS
US-Anbieter von Infrastruktur fir KI-Rechenzentren,
Schwerpunkt Fltssigkihlung.

XPENG

Chinesischer E-Auto-Hersteller mit vielféltigen KI-Ambi-
tionen.

APPLIED DIGITAL
US-Anbieter von Kl-Datacentern.

POET TECHNOLOGIES

Anbieter von c p‘rv\f n Interposern flr bessere Daten-
Ubertragung in KI-Rechenzentren

NEBIUS GROUP

Européischer Betreiber von Rechenzentren mit
Roboter-Tochter und Ki-Beteiligungen.

CREDO TECHNOLOGY

US-Anbieter von Hochgeschwindigkeitsidsungen (AEC)
fir KI-Rechenzentren.

PENGUIN SOLUTIONS

US-Anbieter von Kl-Infrastruktur, Speicherchips und
LED-Ldsungen.

AMD

Chiphersteller, bei KI die Nummer 2 hinter Nvidia.

TEMPUS Al

KlI-Analyst von Gesundheitsdaten zur Vlerbesserung der

Diagnostik und Behandlung.

BIT DIGITAL

Ethereum-Kaufer mit Ki-Rechenzentrum-Tochter
(71 Prozent Anteil an WhiteFiber)

3
Empfehlungs- Empfehlungs- Aktueller Kurs Performance Kursziel -. Empfoh.!elne
datum kurs (12 Monate) Depotgewichtung
08.08.24/22.04.25 10,00 € 35,50 € +255 % 75,00 € 5%
3,89 Mrd. € Umsatz 2025e 210 Mio. € KGV 2025¢ 60 Charttrend
05.11.24 100,00 € 149 € +49,0 % 170,00 € 5%
57,2 Mrd. € Umsatz 2025e 10,6 Mrd. € KGV 2025e 33 Charttrend
07./08.11.2024 13,30 € 23,60 € +77,4 % 40,00 € 5%
22,4 Mrd. € Umsatz 2025e 9,71 Mrd. € KGV 2025¢ - Charttrend A
19./23.12.24 8,10 € 22,60 € +179 % 35,00 € 5%
6,38 Mrd. € Umsatz 2025e 477 Mio. € KGV 2025e - Charttrend W
21.01./02.04.25 4,25 € 4,33 € +1,9 % 12,00 € 5%
395 Mio. € Umsatz 2025e 1,7 Mio. € KGV 2025e - Charttrend W
02./07.04.25 20,00 € 80,00 € +300 % 120,00 € 5%
19,0 Mrd. € Umsatz 2025e 475 Mio. € KGV 2025e - Charttrend W
17.06.25 79,00 % 160,34 $ +103 % 200,00 $ 5%
27,7 Mrd. $ Umsatz 2025e 828 Mio. $ KGV 2025¢ 75 Charttrend
22.07.25 22,00 € 18,00 € -18,2 % 30,00 € 5%
947 Mio. € Umsatz 2025e 1,28 Mrd. € KGV 2025e 10 Charttrend
05.08.25 153,00 € 220,50 € +44,1 % 250,00 € 5%
364 Mrd. € Umsatz 2025e 29,5 Mrd. € KGV 2025e 65 Charttrend
18.08.25 62,00 € 61,00 € -1,6 % 130,00 € 5%
10,7 Mrd. € Umsatz 2025e 1,07 Mrd. € KGV 2025¢ - Charttrend W
18./30.09.25 2,60 € 2,44 € -6,2 % 10,00 € 5%
788 Mio. € Umsatz 2025e 102 Mio. € KGV 2025¢e - Charttrend W

www.maydornreport.de



maydornreport

HOTLIST HEBEL

Name
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E-MOB-BATTERIE-INDEX MINI-FUTURE
Morgan Stanley, Basispreis 184,77 Pkt., Stop-Loss-

Barriere 192,00 Pkt., Bezugsverh. 1:1, Hebel 1,9

NUTANIX TURBO-CALL

Morgan Stanley, Basispreis/KO 53,78 Dollar, Bezugs-
/

Morgan Stanley, Basispreis/KO 14,46 Dollar, Bezugs-
verhaltnis 1:1, Hebel 2,1

BAIDU TURBO-CALL
Morgan Stanley, Basi:

arhAlfnie 101 Hokhaol 2
verhéltnis 10:1, Hebel 2,
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HSBC, Basispreis/KO 14,59 Dollar, Bezugsverhaltnis

1:1, Hebel 2,1

RECURSION PHARM. TURBO-CALL
Morgan Stanley, Basispreis/KO 3,24 Dollar, Bezugs-

verhaltnis 1:1, Hebel !

RECURSION PHARM. TURBO-CALL

Morgan Stanley, Basispreis/KO 3,78 Dollar, Bezugs-
verhaltnis 1:1, Hebel 5,4

BAIDU TURBO-CALL

Morgan Stanley, Basispreis/KO 75,13 Dollar, Bezugs-
o

P T P N A R
verhéltnis 10:1, Hebel

J

PENGUIN SOLUTIONS TURBO-CALL
Morgan Stanley, Basispreis/KO 16,43 Dollar, Bezugs-

verhaltnis 1:1, Hebel 4,4

TEMPUS Al TURBO-CALL

draan Ctanlony Aofoprrale /) o 08 ~llar f—
Morgan Stanley, Basispreis/KO 61,25 Dollar, Bezugs-

2

verhaltnis 10:1, Hebel 7,2

Empfehlungs-
datum

30.08/05.09.24

Empfehlungs-
kurs

7,00

Umsatz 2025e

Aktueller Kurs

20,31 €

Performance

+190 %

KGV 2025e

Kurszie

(12 Monate)

23,00 €

Empfohlene
Depotgewichtung

5%

Charttrend A

09/11.10.24

142 €

Umsatz 2025e

1,21 €

-14,8 %

KGV 2025¢e

3,70 €

2%

Charttrend

25.02/15.08.25

544 €

Umsatz 2025e

11,44 €

+110 %

KGV 2025¢

20,00 €

2%

Charttrend A

13.03/25.08.25

1,66 €

Umsatz 2025e

4,49 €

+170 %

KGV 2025e

6,00 €

2%

Charttrend A

08.04.25

3,70 €

Umsatz 2025e

11,16 €

+202 %

KGV 2025¢e

12,00 €

1%

Charttrend A

12.05.25

1,50 €

Umsatz 2025e

1,26 €

-16,0 %

KGV 2025¢

6,20 €

1%

Charttrend ¥

04.06.25

1,22 €

Umsatz 2025e

0,89 €

-27,0 %

KGV 2025e

3,80 €

1%

Charttrend W

15.07.25

1,66 €

Umsatz 2025e

4,76 €

+187 %

KGV 2025¢e

6,00 €

1%

Charttrend

29.07/03.09.25

7,55 €

~

Umsatz 2025e

3,72 €

-54,7 %

KGV 2025¢

10,00 €

2%

Charttrend

28.08.25

1,27 €

Umsatz 2025e

0,87 €

-31,5 %

KGV 2025e

4,50 €

1%

Charttrend W
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HOTLIST BITCOIN

1.000-Prozent-Spekulation

Empfehlungs- Empfehlunas-
Namet [ | g

L : Aktueller Kurs Performance ) P\ v
datum kurs (12 Monate)

-_ - 22./23.01.24 7,95 € 43,47 € +446 % 88,00 €

- Umsatz 2025e - KGV 20

Weitere Spekulationen

Empfet Empfehlungs-
Name f I o]

PN o Aktueller Kurs Performance 1 Ty g
datum kurs (12 Monate)

BITCOIN PARTIZIPATIONS-ZERTIFIKAT - 16.05.22/12.12.23 320,00 € 737,00 € +129 % 1.000,00 €

Vontobel, Bezugsverhaltnis 100:1, Laufzeit endlos - Umsatz 2025e - KGV 2025e - Charttrend

BITCOIN MINI-FUTURE -— 14.05.25 25,00 € 16,34 € -34,6 % 50,00 € 1%

raan Stz

- Umsatz 2025e - KGV 2025e - Charttrend

— - 23.05.25 26,80 € 11,88 € -55,7 % 110,00 € 2%

- Umsatz 2025e -~ KGV 2025e - Charttrend
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HOTLIST SILBER

500-Prozent-Spekulation

| Ausgabe 36/2025

Name WKN

- -

S — -

W — -

- . -

- -

- -

- . -

8
Fromngs  EORINE s pemas SO Enpiee
24.09.24 4,60 € 21,66 € +371 % 28,00 € 1%
- Umsatz 2025e - KGV 2025¢ - Charttrend A
oG ETHONIS  pgrirs  potamame I e
15.11.24 9,00 € 16,67 € +85,2 % 22,00 € 5%
- Umsatz 2025e - KGV 2025e - Charttrend A
29.11.24 240 € 9,57 € +299 % 12,00 € 0,5 %
- Umsatz 2025e - KGV 2025¢ - Charttrend A
13.02.25 2,60 € 8,85 € +240 % 13,00 € 0,5 %
- Umsatz 2025e - KGV 2025e - Charttrend A
18.07./08.10.25 0,68 € 0,76 € +11,8 % 1,50 € 5%
136 Mio. € Umsatz 2025e 29,4 Mio. € KGV 2025e 6 Charttrend A
02./03.09.25 1,76 € 12,06 € +589 % 13,00 € 1%
- Umsatz 2025e - KGV 2025¢ - Charttrend A
18.09.25 3,66 € 13,79 € +277 % 17,00 € 1%
- Umsatz 2025e - KGV 2025e - Charttrend A
19.09.25 2,10 € 11,31 € +439 % 16,00 € 1%
- Umsatz 2025e - KGV 2025e - Charttrend A
25.09.25 255 € 9,63 € +278 % 28,00 € 1%
- Umsatz 2025e - KGV 2025¢ - Charttrend A
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