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Liebe Leserin, lieber Leser, 

zunächst einmal möchte ich alle Leser beglückwünschen, die sich nicht durch 

die Korrekturbewegungen bei den KI-Aktien und allen voran bei Silber haben 

verschrecken lassen und bestenfalls sogar die Kursrückgänge zum Kauf oder 

Nachkauf genutzt haben. Denn – um es vorwegzunehmen – das Potenzial ist 

sowohl im KI-Sektor als auch bei Silber noch immer mehr als gewaltig – auch 

wenn man zuletzt von vielen Experten eher das Gegenteil hört. Umso besser: Je 

mehr warnende Stimmen, desto unwahrscheinlicher ist es, dass es tatsächlich 

zu einem größeren Einbruch kommt.

Noch immer gern genommen wird der Vergleich von KI mit dem Internet Ende 

der 1990er-Jahre. Aber der passt ganz einfach gleich mehrfach nicht. Im Ge-

gensatz zu damals sind die meisten großen KI-Unternehmen, also Alphabet, 

Meta oder Microsoft heute hochprofitabel und können den Großteil der KI-

Investitionen aus ihren Cashflows stemmen. Damals war man schon froh, wenn 

Internetfirmen überhaupt schon Umsatz gemacht haben, von Gewinnen konnte 

man nur träumen. Und während damals die Milliarden vor allem in Werbung 

und Marketing investiert wurden, was zumeist ohne Wirkung verpuffte, geht das 

Geld heute in Rechenleistung – und die bleibt und wird auch schon gewinnbrin-

gend genutzt. Auch wenn das viele gern, aber zu Unrecht, bestreiten. In einer 

brandneuen Analyse hat Goldman Sachs jetzt bestätigt, dass der KI-bedingte 

Job-Abbau jetzt immer mehr Branchen erfasst. Und so traurig es ist, jeder Ar-

beiter, den Unternehmen nicht mehr bezahlen müssen, erhöht den Gewinn.

Und jetzt noch zum Verhältnis von Gold und Silber, das eigentlich gar keines ist. 

Silber ist – im Gegensatz zu Gold – in erster Linie ein Industriemetall (60-prozen-

tiger Anteil) und sollte sich daher nicht parallel zu Gold entwickeln. Und genau 

das tut es jetzt auch nicht mehr. Der jüngste Silberanstieg hat (fast) ohne Gold-

unterstützung stattgefunden – und er ist noch lange nicht vorbei.
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KI ist nicht Internet und Silber ist nicht Gold
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RECHTLICHE HINWEISE

Urheberrecht:
Alle Rechte vorbehalten. Sämtliche Inhalte dieser Ausgabe dürfen nur für 
private Zwecke genutzt werden, eine Weitergabe an Dritte ist grundsätz-
lich untersagt. Die Verwendung der Inhalte zu anderen als privaten Zwe-
cken bedarf der vorherigen Zustimmung der Börsenmedien AG.

Allgemeiner Hinweis:
Wir machen Sie vorsorglich darauf aufmerksam, dass die in unseren 
Produkten enthaltenen Finanzanalysen und Empfehlungen zu einzelnen 
Finanzinstrumenten eine individuelle Anlageberatung durch Ihren Anlage-
berater oder Vermögensberater nicht ersetzen können. Unsere Analysen 
und Empfehlungen richten sich an alle, in ihrem Anlageverhalten sehr 
unterschiedliche Abonnenten und Leser und berücksichtigen damit in 
keiner Weise persönliche Anlagesituationen. Den Artikeln, Empfehlungen, 
Charts und Tabellen liegen Informationen zugrunde, die die Redaktion 
für zuverlässig hält. Eine Garantie für die Richtigkeit kann die Redaktion 
jedoch nicht übernehmen. Jeder Haftungsanspruch, insbesondere für 
Vermögensschäden, die aus der Heranziehung der Ausführungen für die 
eigene Anlageentscheidung resultieren, muss daher grundsätzlich abge-
lehnt werden.

Risikohinweis:
Jedes Finanzinstrument ist mit Risiken behaftet. Im schlimmsten Fall droht 
ein Totalverlust. Alle Angaben stammen aus Quellen, welche die Redaktion 
für vertrauenswürdig hält, ohne eine Garantie für die Richtigkeit überneh-
men zu können. Die redaktionellen Inhalte stellen keine Aufforderung zum 
Kauf oder Verkauf eines Finanzinstruments dar, sondern geben lediglich 
die Meinung der Redaktion wieder.
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