www.derivate-strategie.de

DIE DERIVATE-STRATEGIE

Gewinne in jeder Marktphase

DAX-Positionen fiirs neue Jahr

Liebe Leserinnen, liebe Leser, ich wiinsche Ihnen alles Gute fiir das
neue Jahr 2025 und vor allem viel Gesundheit!

Im heutigen Bérsenbrief erhalten Sie mit einem Nasdaq-100-Inliner
und einem Kupfer-Capped-Put die ersten frischen Empfehlungen

des neuen Jahres, die abseits des Echtgeld-Depots laufen. Dort

habe ich acht aktive Positionen, wobei drei davon den DAX betreffen.
Die beiden bis Marz laufenden Scheine heben sich von der Tendenz her
gegenseitig auf und werden idealerweise natlrlich beide retssieren.
Als Depotschwergewicht liefert dartber hinaus der bis April laufende,
bei plus acht Prozent notierende DAX-Capped-Call-Plus eine Zusatz-
chance von 19 Prozent. Die Stopps der drei Papiere werden angeho-
ben(siehe Tabelle Seite 6).

Die nachste PDF-Ausgabe des Borsenbriefes erhalten Sie am

Mittwoch, den 22. Januar

Stfan boypnail)

Stefan Mayriedl,
verantwortlicher Redakteur
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» DAX-STRATEGIE

Anhaltende Kaufchance fiir
neue Outperformance

Bei der letzten PDF-Ausgabe vom 13. Dezember markierte der DAX
just seinimmer noch aktuelles Allzeithoch. Dass auch der damals
empfohlene DAX-Capped-Call-Plus(siehe Tabelle rechts) ganz leicht
zurlckkam, ist da wenig verwunderlich und stellt eine anhaltende
Kaufchance dar. Die Position wird vom aktuellen Niveau aus um 30
Prozent steigen, sofern der deutsche Bluechip-Index bis zum 19.
September tGber der Schwelle bei 18200 Punkten bleibt. Diese wird
bereits von der knapp 15-monatigen, leicht Gber der 18500er-Marke
verlaufenden Aufwartstrendlinie abgesichert. Der Stoppkurs wird
von 9,50 auf 11,25 Euro angehoben. Mit dem DAX-Capped-Call-Plus
PC3F7T lauft ein Ende Mai 2024 empfohlener Schein kommende Wo-
che aus. Quasi am Maximalniveau notierend kann der Schein mit plus
22 Prozent verkauft werden. Die Position konnte den haussierenden
DAX um etwa zwolf Prozentpunkte outperformen. Noch besser sieht
es beim Mitte Oktober etablierten DAX-Capped-Call-Plus PG88Y3
aus: Das seitherige 25-Prozent-Plus toppt den BAX um 20 Prozent-
punkte. Uber der 18000er-Schwelle ist bis Mitte Februar ein Zusatz-

gewinnvon Uber finf Prozent drin. Neuer Stopp: 27,50 Euro.

DAX-CHART
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» DAX-CAPPED-CALL-PLUS

WKN PL3GPV
AKTUELLER KURS 30,77 €
EMPFEHLUNGSKURS 31,86 €
NEUER STOPPKURS 11,25€
SCHWELLE 18200 PKT.
AKTUELLE RENDITE 30,0 %
LAUFZEIT 19.09.25

Bild: Lakee MNP/ stock.adobe.com
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CAPPED-OPTIONSSCHEIN

Hurden sichern den Gewinn

Auf Schlusskursbasis ist der Kupferpreis zuletzt auf ein Zweimo-
natshoch gestiegen. Da das Industriemetall damit nahe an bedeu-
tenden charttechnischen Widerstanden liegt, wird das erreichte
Niveau dazu genutzt, eine tendenzielle Short-Position aufzubauen.
Ausgewahlt wurde ein bis Ende April laufender Kupfer-Capped-Put,
der binnen dreieinhalb Monaten ein Gewinnpotenzial von 21 Prozent
aufweist. Dieses wird abgerufen, sofern der Kupferpreis am

25. April bei maximal 4,50 Dollar notiert, denn dann wird der Schein
zum Gegenwert von 2,50 US-Dollar liquidiert. Damit besteht vom

aktuellen Niveau aus noch einmal ein Puffer von finf Prozent.

Es gibt vier entscheidende Hirden, welche dafir sorgen sollten,
dass die Position retssiert. Dabei handelt es sich zunachst um den
langfristig bedeutenden, um 4,33 Dollar verlaufenden 200-Tage-
Durchschnitt. Um 4,36 Dollar verlauft ein achtmonatiger, vom
2024er-Hoch ausgehender Abwartstrend. Dann sorgt das 61,8-Pro-
zent-Fibonacci-Retracement der September-Dezember-Abwarts-
welle um 4,42 Dollar fir eine Hirde und last not least gibt esum
4,48 Dollar eine das Dreimonatshoch umfassende waagrechte

Barriere. Der erste Stopp des Scheins wird bei 1,30 Euro gesetzt.
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+21s

Gewinn sind bei gutem Puffer bis April
drin. Der Break-even der Position liegt
bei einem Kupferpreis um 4,54 Dollar

» KUPFER-CAPPED-PUT-
OPTIONSSCHEIN

WKN DJ93JK
AKTUELLER KURS 2,00€
STOPPKURS 1,30€
BASIS 4,75$
CAP 4,508
MAX. RENDITE 21,4 %
BEWERTUNGSTAG 25.04.25
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INLINE-OPTIONSSCHEIN

» NASDAQ-100-INLINE-
OPTIONSSCHEIN

WKN VGOG5P
a RISIKO SEHR HOCH
AKTUELLER KURS 4,02€
STOPPKURS 2,00€
UNTERE SCHWELLE 19800 PKT.
OBERE SCHWELLE 22800 PKT.
MAX. RENDITE 148,8 %
LAUFZEIT 21.03.25

Bild: John Nacion/Reuters
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Attraktive Fruhlingswette

Mit plus 26 Prozent erlebte der US-Technologieindex ein hervor-
ragendes Borsenjahr 2024, wobei sich der GroBteil der Hausse

im ersten Halbjahr abspielte: Ab Juli ging es nur mehr um acht
Prozent nach oben und seit zwei Monaten tritt der Nasdaq 100 per
saldo auf der Stelle. Genau in dieser Situation mochte ich eine
Inliner-Spekulation wagen, die auf gut zwei Monate angelegt ist
und flr einen hohen Gewinn von 149 Prozent gut ist. Daflir muss
der Index bis zum Frihlingsbeginn zwischen 19800 und 22 800
Zahler verbleiben. Im Sinne der grundsatzlich weiter intakten

Hausse ist also die untere Schwelle die naherliegende.

Oben muss man erst aufpassen, wenn das Allzeithoch 22128
Punkte vom 16. Dezember Gberwunden wird. Beim Stop-loss-
Management achte ich aber zunachst vor allem auf die untere
Schwelle. Eine erste gute Absicherung bietet die waagrech-

te 20730er-Zone, wo sich das Einmonatstief und ein friheres
Allzeithoch befinden. Darunter ware der waagrechte Bereich
20275/20300 Punkte gefragt, wo sich das Zweimonatstief befin-
det. Ein dazu passender erster Stopp beim Inliner, der das Risiko

auf etwa die Halfte des Einsatzes begrenzt, liegt bei 2,00 Euro.
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» BORSENRUCKBLICK

Was lief gut, was nicht

NOCH 22 PROZENT ZUSATZPOTENZIAL

Der Mitte Februar auslaufende Microsoft-Inliner hat stark ins
Plus gedreht, da der Basiswert in den vergangenen vier Wo-
chen deutlich konsolidierte. Damit wird der Bruch der oberen
480er-Schwelle deutlich unwahrscheinlicher. Bleibt die Aktie bis

zum 19. Februar zudem Uber der unteren, bei 380 Dollar liegenden

» MICROSOFT
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IN US-DOLLAR

Schwelle, dann wird die Position vom aktuellen Niveau aus um Name

weitere 22 Prozent steigen. Nach unten sichern zwei derzeit um
401und 411 Dollar verlaufende Aufwartstrends ab. Der Stoppkurs

des weiter haltenswerten Inline-Optionsscheins wird deutlich

von 3,90 auf 4,75 Euro angehoben.

CHANCE AUF SCHNELLE 20 PROZENT

Ein Drittel der Restlaufzeit ist vergangen und

der Intel-Schein zwei Prozent niedriger zu

haben. Das treibt die Per-annum-Rendite flr

Neueinsteiger auf Gber 150 Prozent nach oben.

Charttechnisch hat sich nichts verandert. Stopp

auf 19,75 Euro anheben.

» INTEL
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Name Intel-Bonus-Cap
WKN HD7SYA

Empfehlungskurs 13.12.24 25,46 €

Aktueller Kurs 25,05 €
Neuer Stoppkurs 19,75 €
Schwelle 16,008
Aktuelles Potenzial 19,8 %
Laufzeit 21.03.25

CRUNCH-TIME

02 03 04 0506 07 0808 10 11 12 01

Microsoft-Inline-Optionsschein
WKN UGOF7R
Empfehlungskurs 27.11.24 6,25 €
Aktueller Kurs 8,21€
Aktuelles Zusatzpotenzial 21,8%
Schwelle 380,00 $/480,00 $
Neuer Stoppkurs 4,75 €
Bewertungstag 19.02.25

Beim in vier Wochen auslaufenden Cotton-

Schein wird es spannend, zumal im Chart ein

kurzfristiger Aufwértstrend (aktuell um 67,50 S)

und ein mittelfristiger Abwartstrend (aktuell um

718)aufeinander zulaufen. Mutige steigen ein

und beachten den neuen Stopp 0,55 Euro.

» BAUMWOLLE v us-cent
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| KAUFEN |
Name Baumwolle-Capped-Call
WKN vD9CDC
Empfehlungskurs 27.11.24 0,78 €
Aktueller Kurs 0,75 €
Neuer Stoppkurs 055€
Basis/Cap 0,608/0,70$
Aktuelles Potenzial 29,5 %
Laufzeit 07.02.25
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> UBERBLICK

Sieben Stopps im Depot anheben

Einmal komplett ausgetauscht wurde das Echt- sieht die Lage derzeit aber beim Brent-Schein aus,
gelddepot seit der letzten Ausgabe von vor vier der Uber einer erlaubte Range von 70/84 Dollar
Wochen. Neben den drei DAX-Positionen (siehe verflgt. Sein Stopp wird auf 1,75 Euro angehoben.
auch Seite 1)bin ich bei zwei Ol-Inlinern positio- Ferner gibt es Inliner-Positionen auf EUR/USD und
niert, wobei angesichts der jingsten Preisstéarke Gold, bei denen nach ersten Gewinnen die Stopps
der WTI-Schein so langsam auf der Oberseite in ebenfalls angehoben werden, und zwar auf 2,40
Gefahr geraten kdnnte. Der Stop loss bei 1,70 Euro respektive 1,60 Euro. Gut angesprungen ist der bis
verhindert aber groBere Verluste, die Gewinnserie Mitte Marz laufende Bayer-Capped-Call, der 18 Pro-
wlrde dann aber leider enden. Ganz entspannt zent Zusatzpotenzial hat. Neuer Stopp: 1,15 Euro.

» TRADING-LISTE

AKTUELLER STOPP AN- WERT KAUF- KAUF- VERANDERUNG
KURS (in €) ZAHL (in €) DATUM PREIS

(in €) (IN€)

» EMPFEHLUNGSLISTE

AKTUELLER EMPF. EMPFOHLEN LAUF- STOPP PERFOR- EMPFEH-

KURS KURS AM ZEIT (in €) MANCE LUNG
(in€) (in€)
) DAX-CAPPED-CALL-PLUS 39,76 32,72 29.05.24 17.01.25 - 21,52% VERKAUFEN
p DAX-CAPPED-CALL-PLUS 38,18 30,59 16.10.24 21.02.25 27,50 24,81 %
) INFINEON-REV.-BONUS-CAP 24,68 26,25 13.11.24 20.06.25 15,25 -5,98 % KAUFEN
) KAFFEE-CAPPED-CALL 1,84 1,21 13.11.24 12.06.25 - 52,07 %
) BAUMWOLLE-CAPPED-CALL 0,75 0,78 2711.24 07.02.25 0,55 -3,85% KAUFEN
) MICROSOFT-INLINER 8,21 6,25 2711.24 19.02.25 4,75 31,36 %
) DAX-CAPPED-CALL-PLUS 30,77 31,86 13.12.24 19.09.25 11,25 -3,43 % KAUFEN
) INTEL-BONUS-CAP 25,05 25,46 13.12.24 21.03.25 19,75 -1,61 % KAUFEN
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Rechtliche Hinweise und Disclaimer

Urheberrecht

Die Inhalte unterliegen dem deutschen Urheberrecht. Die
Vervielféltigung, Bearbeitung, Verbreitung und jede Art der
Verwertung bedurfen der schriftlichen Zustimmung der Bér-
senmedien AG. Ausdrucke und Kopien dieser Inhalte sind nur fir
den privaten, nicht kommerziellen Gebrauch gestattet. Soweit
die Inhalte auf dieser Seite nicht vom Betreiber erstellt wurden,
werden die Urheberrechte Dritter beachtet, insbesondere als
solche gekennzeichnet. Sollten Sie trotzdem auf eine Urheber-
rechtsverletzung aufmerksam werden, bitten wir um einen
entsprechenden Hinweis, aufgrund dessen wir derartige Inhalte
umgehend entfernen.

Allgemeiner Hinweis

Wir machen Sie vorsorglich darauf aufmerksam, dass die in
unseren Produkten enthaltenen Finanzanalysen und Emp-
fehlungen zu einzelnen Finanzinstrumenten eine individuelle
Anlageberatung durch Ihren Anlageberater oder Vermdgens-
berater nicht ersetzen kénnen. Unsere Analysen und Emp-
fehlungenrichten sich analle, inihrem Anlageverhalten sehr
unterschiedliche Abonnenten und Leser und berlicksichtigen
damitin keiner Weise personliche Anlagesituationen. Den Arti-
keln, Empfehlungen, Charts und Tabellen liegen Informationen
zugrunde, die die Redaktion flr zuverladssig halt. Eine Garantie
fur die Richtigkeit kann die Redaktion jedoch nicht Gberneh-
men. Jeder Haftungsanspruch, insbesondere flir Vermdgens-
schaden, die aus Heranziehung der Ausfiihrungen flr eigene
Anlageentscheidungen resultieren, muss daher kategorisch
abgelehnt werden.

Risikohinweis

Jedes Finanzinstrument ist mit Risiken behaftet. Im schlimms-
ten Fall droht ein Totalverlust. Alle Angaben stammen aus
Quellen, welche die Redaktion flr vertrauenswirdig hélt, ohne
eine Garantie fir die Richtigkeit Gbernehmen zu kénnen. Die re-
daktionellen Inhalte stellen keine Aufforderung zum Kauf oder
Verkauf eines Finanzinstruments dar, sondern geben lediglich
die Meinung der Redaktion wieder.
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