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Beste Aussichten tber den Sommer hinaus: Mit uns handeln
Sie am Borsenplatz Stuttgart das ganze Jahr gebihrenfrei*.
Einen Trade voraus — mit Morgan Stanley.

www.zertifikate.morganstanley.com

‘ @Wﬁg >> Einen Trade voraus

* Die entsprechenden Konditionsdetails entnehmen Sie bitte dem Preisverzeichnis des Handelspartners.
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EDITORIAL

LEON MULLER
Chefredakteur

Vogelperspektive

s ist Sommer. In einigen Bundesldndern
sind bereits Ferien. Wer kann, flieht vor der
Hitze der Stadt. Den einen locken die Berge,
den anderen ruft die See. Dort angekom-
men, ist endlich Zeit, die Perspektive eines Vogels
einzunehmen, den Alltag hinter sich zu lassen. Bei
einer Flasche Wein und der gewonnenen Distanz
lisst sich herrlich philosophieren. Uber das Leben.
Natiirlich. Aber auch iiber ganz weltliche Dinge wie
Aktien, Borse und die vielen M6glichkeiten, sein Geld
anzulegen. Wo stehen wir eigentlich jetzt, mitten im
Jahr 2023, drei Jahre nach Ausbruch der Corona-
Pandemie, zwei nach der letzten Bundestagswahl,
eineinhalb Jahre nach Ausbruch des Krieges in der
Ukraine? Was ist heute besser, was ist schlechter?

Aktien notieren heute deutlich héher als noch vor
drei Jahren. Zwischen Corona-Tief und aktuellem
Stand liegen beinahe 100 Prozent. Zwischen Kriegs-
tief vor einem Jahr und heute liegen 35 Prozent - be-
trachtet man deutsche Standardwerte aus dem DAX.
Das ist gut. Eine selten starke Performance. Und
siehe da, der DAX hat sogar neue Rekordhochs er-
klommen. Den Dow Jones sieht er daher zur Ab-
wechslung im Riickspiegel, denn der héngt der Ent-
wicklung - zumindest kurzfristig - hinterher. Kurz-
um: Der Aktienmarkt, allen voran der deutsche, hat
sich zuletzt gut entwickelt. Euphorie allerdings sucht
man trotz Rekordstdnden und wirklich vieler High-
lights vergebens. Die Anleger sind, das mag tiberra-
schen, eher skeptisch. Profis wissen: Das ist das Bes-
te, was uns passieren kann.

Neben Aktien hat auch Geld pl6tzlich wieder etwas,
das man als attraktiv bezeichnen kénnte. Aufgrund
der 180-Grad-Wende in der Politik der Notenbanken
lohnt es sich plotzlich wieder, Geld zu haben. Seit
Sommer 2022 gibt es wieder Zinsen. Etwas, das
Teenager gar nicht kennen. Zwischen 2009 und Ende
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2022 lag der Leitzins in der Eurozone nie héher als
zwei Prozent, stattdessen iiber Jahre bei nahe null
oder null. Jetzt zahlen einige Banken wieder 3,5 Pro-
zent auf Tagesgeldeinlagen. Bei Festgeld gibt es bis
zu 4,15 Prozent in Europa. Anlagen dieser Art sind
somit plotzlich wieder eine ernst zu nehmende Er-
ganzung zu einem soliden Aktienportfolio.

Auch Gold steht hoher als vor einem Jahr - und
auch etwas hoher als vor drei Jahren. Wirklich tiber-
zeugen kann das Edelmetall aber in meinen Augen
derzeit kaum. Anders der Bitcoin. Die Digitalwih-
rung hat zuletzt stark zugelegt. Ihr Preis hat sich ver-
doppelt. Und innerhalb von drei Jahren verdreifacht.
Ja, fiir die meisten ist der Bitcoin gecrasht. Der freie
Fall von fast 70.000 Dollar auf zwischenzeitlich
15.000 Dollar hat viele vom Glauben abfallen lassen.
Und die Auswirkungen davon sind gerade bei be-
stimmten Luxusgiitern - allen voran Uhren - heute
noch messbar. Die beliebte Rolex Daytona etwa ist
heute im Graumarkt wieder fiir etwa 25.000 Euro zu
haben. Auf dem Bitcoin-Peak verlangten Handler bis
zu 20.000 Euro mehr.

Distanz ist ein guter Berater. Auch und insbeson-
dere in Geldfragen. Daher: Haben Sie die Borsen
stets im Blick, aber vergessen Sie nicht, hin und wie-
der herauszuzoomen. Das hilft, einen kiihlen Kopf
zu bewahren, und mag die Hitze da draufien noch so
grof} sein.
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o O RIOT PLATFORMS | A2H51D
o Das Bitcoin-Comeback 2023
0 3 1 ’ 2 A) gc? hatte der Aktie von Riot Plat-
6}9 Q@ forms bereits kraftig Auftrieb ge-
A‘O RMER \9) geben. Starke Produktions- und

Riot rockt die Borse

Verkaufszahlen fiir den Juni haben
die Rally des Mining-Unternehmens

Riot Platforms in US-Dollar

noch befeuert. Die Bitcoin-Produktion 22

kletterte im Jahresvergleich um neun Prozent
auf 460. Die Bitcoin-Nettoerldse stiegen um 71 Prozent
auf10,6 Millionen Dollar. AKTIONAR-Leser liegen in

30
LA 20
g 10
\« N\vn 6
‘V\[ '

3

AU fo T3 a1
AKT. KURS 15,68€
EROTEVIEELLUNG | 87,1%

nicht einmal vier Monaten 87 Prozent vorn.

ZAHLDERWOCHE TERMINE
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JPMorgan Chase Zahlen Q2 2023

SAP Zahlen Q2 2023

22%

MITTWOCH, 19.07.2023

FREITAG, 21.07.2023

Sartorius Zahlen Q2 2023

) ) ASML Zahlen H1 2023

1}\11at die Ak‘ttltzlvon]’gl‘uhyssenkrupp Goldman Sachs Zahlen Q2 2023

ucera seit dem Bérsengang am BM Zahlen 02 2023
Freitag zugelegt. Das nennt man

ein erfolgreiches IPO. Tesla Zahlen 42 2023

Netflix Zahlen Q2 2023
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Timkirt

9 Inverse Cramer (Mot Jim Cramer @

Die Welt wartet auf
den Kampf Musk
gegen Zuckerberg
im Oktagon. Die
Provokationen lau-
fen auf Hochtouren.
Metas neuer Dienst
Threads hat bereits
100 Millionen User,
was nicht nur Twit-
ter-Nutzer Inverse
Cramer méchtig
aufregt. Musk
schimpft ,,Zuck is a
cuck” und fordert
ihn zum Schw...
vergleich auf.

»Hey, kann ich deine Hausaufgaben
abschreiben?

,Ja, aber du musst es so verandern,
dass man es nicht merkt.“

Die Berichtssaison nimmt Fahrt auf — und
das nicht nur in den USA. Mit SAP und
Sartorius 6ffnen auch die ersten DAX-
Konzerne ihre Blcher.

UMFRAGE
DERWOCHE

Allianz @)

ist der DAX-Favorit

(16 Prozent Zustimmung)
der Leser fiir den Rest
des Jahres.

Folgen Sie uns auf...

fOYJOD
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Noch mehr anschauliche Grafiken
und wichtige Informationen gefallig?
GRAFIK DER WOCHE
@deraktionaer bei Instagram.

Aktie crasht,

Stephen Schwarzman 253 Mio. $ °
Konto ist voll
Sundar Pichai 226 Mio. $ @
A Das Wall Street Journal hat in dieser
y Woche das Gehaltsranking der US-CEQOs

Stephen Scherr 182 Mio. $ fiir 2022 verdffentlicht. Die Bérse crashte,

aber die Verdienste waren Uppig. Doch

: Managern wie Tim Cook oder Sundar

Barry McCelE 166INIE Pichai verzeiht man gern, denn die Lang-

frist-Performance ist stark.
Michael Rapino 139 Mio. $ Dlg Gehgltgr der DAXl-CE(‘)s fallen im Ver-
Live Nation gleich mit inren amerikanischen Kollegen

sehr bescheiden aus.
Safra Catz 138 Mio. $ @
Oracle
Douglas Ingram 125 Mio. $ @ Aktienperformance 2022
Sarepta Therapeutics
Bill Ready 123 Mio. $ @
Pinterest

Stephen

Kiwi Camara 110 Mio. $ Schwarzman
CS Disco
Tim Cook 99 Mio. $ @
Apple
Theodor Weimer 11,5 Mio € @ Timotheus Hottges 8,3 Mio € @
Deutsche Borse Deutsche Telekom
Oliver Zipse 10,9 Mio € @ Joachim Wenning 7,7 Mio € @
BMW Munich Re
Belén Garijo 10,5 Mio € @
Merck

Quelle: Reuters, Wall Street Journal

Theodor
Weimer
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Delivery Hero -9,0% ’
25.000
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Ani - 0,
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Nagarro +4,4%

SUSE -17,8% y 13.000
Stratec -9,5%

12.000

Cancom -8,8%

PNE -8,5% 11.000

Grand City Properties -8,3 % 0 12023 |A J
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Spitzenreiter im DAX

COMMERZBANK | CBK100
Angesichts steigender Zinsen
konnte die Commerzbank bei
den eigenen Finanzzielen
kiinftig etwas optimistischer
werden. Wie Bloomberg am
Dienstag unter Berufung auf

A

=
‘ COMM ERZEANK

T

informierte Personen berich-
tete, strebt Vorstandschef
Manfred Knof eine Eigenkapi-
talrendite von mehr als zehn
Prozent an. Im November hat-
te die Bank fiir 2024 einen Ziel-
wert von mehr als 7,3 Prozent

nire beschlossen werden. Der
Vorstand der Commerzbank
diskutiere derzeit den neuen
Plan und beabsichtige, ihn
Ende September formell zu
verabschieden, sagten mit der
Sache vertraute Personen der
Nachrichtenagentur. Es sei
aber noch keine endgiiltige
Entscheidung getroffen wor-
den. Details und der Zeitplan
konnten sich noch dndern.
Eine Konzernsprecherin woll-
te den Bloomberg-Bericht zu-
néichst nicht kommentieren.
An der Borse kam die Nach-
richt aber dennoch sehr gut an.
Die Commerzbank-Aktie hat
daraufhin zeitweise mehr als
vier Prozent zugelegt und bei
10,98 Euro den hichsten Stand
seit April markiert. Auf Wo-
chensicht summiert sich das
Plus damit auf 74 Prozent, wo-
mit sich die Commerzbank-Ak-
tie die Poleposition im DAX
gesichert hat.

in Aussicht gestellt. Im Zuge AKT. KURS 10,88€
dessen konnten auch hohere WOGHEN- +7.4 %
(]
Ausschiittungen an die Aktio- _PERTORMANCE ’
Commerzbank Turbo-Call
WKN VU4WC7 KNOCK-OUT 7,35 Punkie
AKT. KURS 3,60€ 120723 HEBEL 3,1
ZEL 5,40€  LAURZET open end
STOPP 2,70€ INTERNET zertifikate.vontobel.com

Stand: 12.07.23

DRAGERWERK VZ. | 555063 Die Vorzugsaktie von Dré-
gerwerk hat zu Wochenbeginn von einer neuen Kaufemp-
fehlung des Analysehauses Warburg Research profitiert. Analyst
Christian Ehmann hilt es demnach fir wahrscheinlich, dass der
Anbieter von Medizin- und Sicherheitstechnik letztlich das obere
Ende der avisierten Jahreszielspannen erreicht. Er hat den SDAX-

Titel daher von ,Hold“ auf
»Buy“ hochgestuft und das
Kursziel von 44,10 auf 53,10
Euro angehoben.

AKT. KURS 47,60€
WOGHEN- o
PERFORMANCE +9,6 %
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VERLIERER DER WOCHE

Neues Rekordtief

SUSE | SUSE5A

Der kriselnde Linux-Software-
spezialist SUSE hat im zweiten
Geschiftsquartal beim Ergeb-
nis schwicher abgeschnitten
als von Analysten erwartet.
Das bereinigte EBITDA sackte
in den drei Monaten bis Ende
April um elf Prozent auf 52
Millionen Dollar (rund 48 Mil-
lionen Euro) ab. Unter dem
Strich weitete SUSE den Ver-
lust von 13,7 Millionen Dollar
auf 31,6 Millionen Dollar aus.
Der Umsatz legte in den drei
Monaten bis Ende April um
ein Prozent auf 162 Millionen
Dollar zu. Das eingeworbene
Vertragsvolumen ging im Ver-
gleich mit dem Vorjahreszeit-
raum zurtiick.

Bereits bei der Vorlage der vor-
laufigen Zahlen im Mai hatte
das SDAX-Unternehmen we-
gen schwacher Geschifte die
Jahresprognose gekappt und

diese nun bestitigt. Zudem
vermissten die Aktionére of-
fenbar konkrete Aussagen zur
strategischen Neuausrichtung
der Softwarefirma.

Die Aktie hat ihre Talfahrt da-
raufhin beschleunigt und bei

10,05 Euro ein neues Rekord-
tief markiert. Trotz einer zwi-
schenzeitlichen Gegenbewe-
gung fiihrt sie auf Wochensicht
die Verliererliste an.

AKT. KURS 10,98 €
;VEC;{%'SIE:{,\!\‘/I—ANCE -17,8%

MARKTUBERBLICK

VERIZON | 868402 Die Aktie des US-Telekom-Riesen
Verizon hat Ende Juni und Anfang Juli sieben Tage in Folge
zugelegt und damit die lingste Gewinnserie seit mehr als zwei
Jahren verbucht. Die dabei aufgelaufenen Gewinne von 5,6 Pro-
zent musste sie seither aber wieder abgeben. Neben dem Abschlag
fiir die Quartalsdividende in H6he von 0,65 Dollar belastete dabei

auch ein Medienbericht iiber
bleibelastete Kabel, die US-
Telekomkonzerne im Boden
zuriickgelassen haben sollen.

AKT. KURS 34,99%
WOCHEN- o,
PERFORMANCE '6;6 Yo

LUCID GROUP | ABCVXG Seit die Aktie des US-Elektro-
autobauers Lucid Ende Juni bei 5,46 Dollar auf einen neuen
Tiefststand gefallen ist, hat sie in der Spitze fast wieder 50 Prozent
zugelegt. Unterstliitzt von positiven Branchennews ging es dabei
allein auf Wochensicht um rund zehn Prozent nach oben. Die Lucid-
Aktie zihlt damit zu den Top-Performern im Nasdaq 100. Nur Ac-

tivision Blizzard hat dank posi-
tiver News zur Ubernahme
durch Microsoft noch etwas
besser performt - siehe Seite 85.
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8,12$

AKT. KURS

WOCHEN-
PERFORMANCE

Euro Stoxx ©

Wochenperformance -2,4%

BASF AKt. Kurs in Punkten 4.287
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Johnson & Johnson -2,6 % 31500
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Activision Blizzard Akt. Kurs in Punkten 15.119
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Electronic Arts ,/A o0
MercadoLibre ~ -10,1% 13.500
Tesla -4,5% MW{ 12.000
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ATX © Wochenperformance -3,0%
Immofinanz Akt. Kurs in Punkten 3.110
Vienna Insurance 52-Wochen-Hoch
Do & Co 52-Wochen-Tief 2.624
(sterr. Post 3.600
Uniga Insurance M 3.400
AT&S -71,9%
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Stand: 12.07.23
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Hohe Aufschlidge bei Biotech-Ubernahmen*

Ubernahme-Ziel Kaufer Deal-Termin Ubernahme-
Aufschlag
Chinook Therapeutics Novartis 12. Juni 2023 67 %
Bellus Health GSK 18. April 2023 103 %
Prometheus Biosciences Merck & Co 17. April 2023 75 %
Seagen Pfizer 13. Mérz 2023 35%
Provention Sanofi 13. Mérz 2023 245 %

* Auswahl aus einer Vielzahl von Biotech-Ubernahmen 2023

Im laufenden Jahr
kommt das Ubernahme-
karussell immer mehrin
Fahrt. Es gab es bereits
eine Vielzahl von Zu-
kaufen: Eli Lilly, Novartis,
GSK, Merck & Co und vie-
le andere schlugen zu. Dabei
wurden Prdmien von 100 Pro-
zent und mehr gezahlt. Zudem
wurden einige spannende Investments ge-
tétigt. Pfizer beispielsweise hat 25 Millio-
nen Dollar investiert, um eine Minderheits-
beteiligung an Caribou Biosciences zu er-
werben. Die Aktie stieg in einer ersten Re-
aktion um mehr als 60 Prozent.

Ubernahmekandidat Aurinia

Und der nichste Deal im Biotech-Sektor
bahnt sich bereits an. Die Entscheidungs-
trager von Aurinia Pharmaceuticals haben
kiirzlich die ,,Sondierung strategischer Al-
ternativen zur Maximierung des Sharehol-
der Value“ angekiindigt. Analysten halten
Ubernahmekurse im Bereich von 15 Dollar
fiir moglich - dies entspréiche einem Auf-
schlag von 32 Prozent auf den aktuellen
Kurs. Ganz optimistische Schitzungen lie-
gen sogar bei 28 Dollar, was eine Pramie von
weit iiber 100 Prozent bedeuten wiirde.

Im Falle einer Ubernahme kénnte sich
der Aufkéufer ein spannendes, zugelassenes
Medikament sichern: Lupkynis (Voclospo-
rin). Hierbei handelt es sich um ein Arznei-
mittel, das zur Behandlung von Lupus-
nephritis (LN), einer Entziindung der Nie-
ren, eingesetzt wird und unter anderem in
den USA, Europa und Japan zugelassen ist.

Nach einem verhaltenen Launch scheint
Aurinia nun an den richtigen Stellschrau-
ben zu drehen. Im ersten Quartal 2023
steigerte das Unternehmen den Gesamt-
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HOT-
STOCK

umsatz um starke 59
Prozent auf 34,4 Millio-
nen Dollar. Fiir das Ge-

w samtjahr hat das Unter-
5 nehmen die Prognose
\‘\O zuletzt auf 135 bis 155
Millionen Dollar angeho-

DE% ben. Aufgrund des grofien
Marktes fiir sichere und wirk-
same LN-Medikamente wird Lup-
kynis von einigen Analysten weiterhin als
moglicher Blockbuster-Kandidat angese-
hen.

Zudem hat Aurinia mit AUR200 und
AURS300 zwei Frithphasenprojekte in der
Pipeline, die unter anderem bei Autoim-
munerkrankungen in Zukunft eine interes-
sante Behandlungsmoglichkeit darstellen
konnten. Aurinia will AUR300 schon bald
in die klinische Phase iiberfiithren.

Mit einem 2024er-KUV von glinstigen 74
ist Aurinia ein interessantes Buyout-Unter-
nehmen. Als Interessenten kimen einige
Pharmas infrage. Bristol-Myers ist schon
langer im Gespréch. Novartis hat sich be-
reits zuletzt mit der Ubernahme von Chi-
nook im Bereich Nierenerkrankungen ver-
starkt. Hier wiirde Aurinia als Erginzung
gut passen. Oder auch Otsuka Pharmaceu-
tical, der Vertriebspartner fiir Lupkynis in
Europa und Japan, kénnte zugreifen.

Giinstige Chance auf hohe Primie
Aurinia verfiigt iiber ordentliches Upside-
Potenzial. Der Absatz von Lupkynis
kommt immer besser in Fahrt. Zudem
konnte bald ein weiterer Pipeline-Kandi-
dat in die klinische Phase kommen. Zu-
sammen mit der attraktiven Bewertung
macht das Aurinia zu einem Top-Ubernah-
mekandidaten. Anleger legen sich ein paar
Stiicke ins Depot. .

AKTIEN

Aurinia in US-Dollar
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AKTIE Aurinia
Pharmaceuticals
GHANCE RISIKO
00000
AKT. KURS 10,36 €
WKN A1W7D4
ZIEL storr  7,30€

MARKT-
KAPITALISIERUNG 1 553 Mrd. $

DIVIDENDENRENDITE 0,0 %

KUV KGV
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https://www.deraktionaer.de/aktien/kurse/auriniapharmaceuticalsinc-ca05156v1022.html
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Seien Sie gierig!
5 Titel, die das Depot
zum Kochen bringen
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von Thomas Bergmann

ie Menschen auf der Nordhalb-

kugel schwitzen. Im Siiden der

USA erwartet man in den kom-

menden Tagen eine Hitzewelle
mit duflerst hohen Temperaturen von bis zu
48 Grad. Im Death Valley, zwei Autostunden
nordwestlich von Las Vegas, konnte auch
die Marke von 50 Grad iiberschritten wer-
den. Selbst hierzulande herrscht Hitze — am
letzten Sonntag wurden ortsweise 38 Grad
gemessen —, weshalb sich viele Menschen
nach einer Abkiihlung sehnen.

An der Borse haben sich die Kurse zuletzt
zwar etwas abgekiihlt, doch die Anleger sind
weiterhin heifd auf Aktien beziehungsweise
extrem gierig. Vor allem in den USA. Das zu-
mindest signalisiert der Fear & Greed Index
von CNN, der bei 78 Punkten liegt. Bemer-
kenswert ist, dass sich — anders als noch im
Mirz - die Rally nicht auf wenige Big Techs
beschriankt, sondern an Marktbreite ge-
winnt. Immer mehr Aktien an der New Yor-
ker Borse notieren an ihrem 52-Wochen-
Hoch im Vergleich zu denen, die sich in der
Néhe ihres 52-Wochen-Tiefs befinden.

Gierige Anleger
CNN Business Fear & Greed Index in Punkten

EXTREME
ANGST

NEUTRAL
ANGST GIER
50
25 75
78
0
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Dass die Anleger in den USA extrem gie-
rig sind, verdeutlicht auch das Put-Call-Ra-
tio der vergangenen fiinf Tage. Dies liegt
deutlich unter 1, was bullish zu werten ist.
Fiir eine positive Dynamik spricht auch der
Verlauf des S&P 500 gegeniiber seinem
gleitenden 125-Tage-Durchschnitt. Das
Aktienbarometer notiert deutlich tiber die-
sem Durchschnitt, was auf weiter steigen-
de Kurse schliefen lasst.

DERAKTIONAR hat nun nach Firmen Aus-
schau gehalten, die besonders heif! sind.
Dariiber hinaus sollten die Aktien noch
nicht zu stark gelaufen sein. Ferner war die
Mafigabe, dass die Unternehmen eine intak-
te Story aufweisen und aufgrund der Bewer-
tung noch stattliches Potenzial haben. He-
rausgekommen sind fiinf Top-Aktien, die
Thr Depot so richtig zum Kochen bringen
konnen. .

Vorheriger Abschluss

EXTREME ANGST

Vor einer Woche

EXTREME ANGST

Vor einem Monat

EXTREME GIER

Vor einem Jahr

EXTREME GIER
100 G
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RYANAIR |
A1401Z BeiRyanair
lauft es operativ wieder
blendend. Der Aufwérts-
trend ist intakt und die
Bewertung des stark
aufgestellten Branchen-
primus bietet immer
noch jede Menge Luft
nach oben.

von Thorsten Kiifner

0 Prozent Abstand zum Allzeit-

hoch sind es (splitbereinigt) bei

der Lufthansa, rund 70 Prozent

bei Easyjet und sogar iiber 90 Pro-
zent bei Air France-KLM. Noch immer
haben sich die Aktienkurse der meisten
Airlines rund um den Globus nicht von
den heftigen Einbriichen im Zuge der Co-
ronakrise erholt. Vor diesem Hintergrund
ist es wieder einmal bemerkenswert, wie
stark sich die Aktie von Ryanair in den
vergangenen Jahren entwickelt hat. Zwar
sorgten die ersten Lockdowns 2020 auch
beim irischen Billigflieger fiir einen Kurs-
einbruch von rund 50 Prozent. Doch da-
von hat sich die Aktie relativ rasch erho-
len k6nnen. Mittlerweile notieren die
Ryanair-Titel nur noch knapp 15 Prozent
unter ihrem 2017 markierten Allzeithoch.
Und dank des stabilen Aufwértstrends,

Ryanair in Euro
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den die Aktie seit Herbst 2022 ausgebildet
hat, stehen die Chancen auch gut, dass
diese Marke demniichst wieder in Angriff
genommen wird.

Starke Entwicklung

Riickenwind diirft es auch in den kom-
menden Monaten in Form positiver Mel-
dungen aus Dublin geben. Denn bei Ryan-
air ldauft es operativ sehr gut. Das Unter-
nehmen profitiert von der gestiegenen
Reiselust nach den zwei von Corona ge-
prégten verkorksten Jahren. Und wihrend
Lufthansa und Co noch etwas darunter
leiden, dass viele Geschiftsreisen aus Kos-
ten- oder Klimaschutzgriinden mittler-
weile eher vermieden werden, sind vor-
wiegend junge, auf giinstige Fliige ange-
wiesene Privatpersonen so reisehungrig
wie selten zuvor. Daher ist es nicht ver-
wunderlich, dass Ryanair zuletzt einen
Rekord nach dem anderen aufstellte. So
begriifite das Unternehmen im Juni 17,4
Millionen Passagiere an Bord der Maschi-
nen. Das waren nicht nur neun Prozent
mehr im Vergleich zum Vorjahr, es war
auch der bislang beste Monat der Firmen-
geschichte. Die bisherige Bestmarke lag
tibrigens bei 17,0 Millionen Fluggésten —
und wurde erst kurz zuvor im Mai 2023
aufgestellt. Und auch fiir die kommenden
Jahre ist Ryanair optimistisch gestimmt.
So will man stark wachsen und die Passa-
gierzahl von geplanten 185 Millionen im
laufenden Geschéftsjahr auf 225 Millio-
nen im Jahr 2026 steigern.

Angesichts dieser Wachstumsraten ist
die Bewertung der Ryanair-Papiere immer
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noch giinstig. Fiir das bis Ende Mérz lau-
fende Geschiftsjahr 2023/24 beléuft sich
das KGV auf11. Fiir das kommende Fiskal-
jahr rechnen die Analysten mit weiteren
Zuwichsen bei Umsatz und Gewinn, wo-
durch das KGV auf gerade einmal 8
schrumpfen wiirde. Die Aktie hat also
nicht nur aus charttechnischer, sondern
auch aus fundamentaler Sicht noch reich-
lich Luft nach oben.

Bullishe Experten

Auch deshalb bleibt die groe Mehrheit
der Analysten, die sich mit Ryanair befas-
sen, bullish gestimmt. Kiirzlich haben die
Experten der US-Investmentbank Gold-
man Sachs den Luftfahrtsektor wieder ge-
nauer unter die Lupe genommen und die
Gewinnschitzungen und Kursziele ange-
passt. Am iibergeordneten Bild hat sich
nichts verédndert: Demnach bleibt Ryanair
der ,,Topfavorit® fiir Analyst Patrick Creu-
set. Die Einstufung fiir die Aktie beliefl er
auf ,,Buy“ und das Kursziel bei 24,00 Euro.
Die Experten der Bank of America sind so-
gar noch optimistischer und erhéhten
kiirzlich den fairen Wert von 23,50 auf
25,00 Euro.

Anzeige

© Der Hohenflug geht weiter

Ryanair ist hervorragend positioniert, um
von der Erholung der Luftfahrt nach den
schweren Corona-Jahren {iberproportio-
nal zu profitieren. Die Bewertung lasst
ebenfalls noch Luft nach oben. Die Aktie

bleibt daher ein klarer Kauf. °
AKTIE Ryanair
CHANGE RISIKO
00000 00000
AKT. KURS 16,90€
WKN A1401Z
ze 23,00€ store 12,90€
¥:§$;LIS\ERUNG 19,3 Mrd. €
DIVIDENDENRENDITE 0,0 %
B 15 5 11
SOETE a28%

inkl. Dividende +12,5%
B N 04/2023 18.01.23
NACHSTER 24.07.23 i
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Mobile Payment
Index Zertifikat

Mit UBS an der Bezahlmethode
der Zukunft partizipieren

WKN: UBS1P1

Erfahren Sie mehr unter: ubs.com/keyinvest
oder 0800-800 0404 (keine Anlageberatung).

Werbehinweis

Die vorstehenden Informationen dienen ausschlieBlich Informations- und Marketingzwecken und stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines
Angebots zum Kauf oder Verkauf von bestimmten Produkten dar. AusschlieBlich rechtlich maBgeblich ist der jeweilige Wertpapierprospekt, der auch Hinweise zu den
wesentlichen Risiken enthalt und bei Interesse kostenlos bei UBS Europe SE, Bockenheimer LandstraBe 2-4, 60306 Frankfurt am Main, E-Mail: invest@ubs.com, Hotline:

0800-800 0404 (keine Anlageberatung), angefordert werden kann.

Fur UBS Marketingzwecke

o UBS


http://www.ubs.com/keyinvest
https://www.deraktionaer.de/aktien/kurse/ryanair-ie00bytbxv33.html
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PILBARA MINE-

RALS | AOYGCV

Der Lithiumsektor
scheint seine Schwéche-
phase iiberwunden zu
haben. Der australische
Lithiumproduzent
Pilbara Minerals hat
sich als Cashmaschine
etabliert und ist bereit,
weiter zu wachsen.

von Markus Bufler

er Lithiumsektor hat schwierige
Wochen hinter sich. Vor allem
Analystenstimmen, die kurz-
fristig ein Uberangebot auf dem
Markt prognostizierten, sorgten fiir Druck
aufden gesamten Sektor. Der Lithiumpreis
musste in der Folge Federn lassen — und
mit ihm die Aktien der Lithiumproduzen-
ten. Doch das Ganze ist nichts anderes als
eine gesunde Korrektur, waren die Monate
vorher doch geprégt von einer lang anhal-
tenden Rally der Branche. Mittlerweile
scheinen die langfristigen Aussichten fiir
den Sektor wieder stédrker in den Blick der
Anleger zu riicken: Der Wandel hin zu einer
griineren, von Erdol unabhéngigeren Ge-
sellschaft kann ohne Lithium kaum gelin-
gen. Das Leichtmetall ist fiir die Strom-

AKTIE Pilbara Minerals
CHANCE RISIKO
00000 00000
AKT. KURS 3,00€
WKN AOYGCV
ZIEL 4,70€ store 2,50€
r:§$;LISIERUNG 9,0 Mrd. €
DIVIDENDENRENDITE 2,2%
sio 2 57 4
Neuempfehlung

nicHsTER  24.07.238 Bl
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speicherung aus heutiger Sicht unerléss-
lich. Und so wird eine steigende Nachfrage

auf ein nur begrenzt wachsendes Angebot

stoflen. Das sollte die Preise in den kom-
menden Jahren weiter stiitzen.

Zur richtigen Zeit am richtigen Ort

Waihrend Produzenten wie Albemarle
oder auch SQM in Chile mit jeder Menge
politischem Gegenwind zu kimpfen haben,
hat ein Konzern einen deutlich besseren
Stand. Und das nicht nur aus geografischer
Sicht: Die Rede ist von dem australischen
Produzenten Pilbara Minerals. Das Pilgan-
goora-Projekt von Pilbara befindet sich in
Westaustralien. Es handelt sich dabei um
das grofite Hard-Rock-Lithiumprojekt, das
sich nichtin der Hand eines Senior-Produ-
zenten befindet. Australien ist eine der si-
chersten politischen Regionen, wenn es
um Bergbau geht. Damit hat Pilbara nicht
mit Problemen zu kimpfen wie in Chile,
wo den Konzernen nach Auslaufen der Li-
zenz eine Teilverstaatlichung der Projekte
droht, oder in Argentinien, wo Kapitalver-
kehrskontrollen das Leben erschweren.

Zudem handelt es sich bei Pilgangoora
um ein Hard-Rock-Projekt. Damit hat Pil-
bara Expertise im Bereich der Gewinnung
von Lithium aus Hartgestein gesammelt.
Die Gewinnung aus Salzseen ist unter Um-
weltgesichtspunkten alles andere als un-
umstritten, wird doch ohnehin sehr tro-
ckenen Regionen zusitzlich Wasser ent-
zogen. Die Genehmigungsverfahren diirf-
ten sich zunehmend schwieriger gestalten.
Die Zukunft diirfte den Hard-Rock-Projek-
ten in Australien, aber vor allem in Nord-
amerika gehoren.
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Lithiumangebot und -nachfrage
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Starke Zahlen, starke Cashposition

Aktuell verarbeitet Pilbara rund 580.000
Tonnen Gestein pro Jahr. Im Mérz-Quartal
hat Pilbara 148.000 Tonnen Spodumen
hergestellt - eine Tonne konnte zu 4.840
Dollar verkauft werden. Der Konzern hat
damit einen Quartalsumsatz von 1,1 Mil-
liarden Australische Dollar erwirtschaftet.
Der Cashbestand ist mittlerweile auf 2,7
Milliarden Australische Dollar angewach-
sen. Und das, obwohl man zusétzlich 330
Millionen Australische Dollar als Zwi-
schendividende ausgeschiittet hat. Mit den
vorhandenen Barmitteln will Pilbara ei-
nerseits die Produktionskapazitit auf rund
eine Million Tonnen pro Jahr fast verdop-
peln. Aktuell geht das Unternehmen davon
aus, dass der Ausbau Ende 2025 abge-
schlossen sein diirfte.

Aber es halten sich andererseits auch be-
harrlich Ubernahmegeriichte im Markt,
Pilbara konnte an einer Akquisition von
Patriot Battery Metals interessiert sein.
Das sowohl in Kanada als auch Australien
gelistete Unternehmen glénzt regelmaflig
mit starken Bohrergebnissen und hat erst
Anfang der Woche indirekt eingerdumt,
dass man den Data-Room fiir andere Un-
ternehmen geo6ffnet hat. Damit kann eine
potenzielle Ubernahme gepriift werden.
Patriot entwickelt derzeit das Corvette-
Projekt in Quebec/Kanada. Zwar steht die
erste Ressource noch aus, doch die Schit-
zungen im Markt gehen in Richtung 100
Millionen Tonnen oder mehr, die auf dem
Projekt lagern konnten. Bei Corvette han-
delt es sich ebenfalls um ein Hard-Rock-
Lithiumprojekt. Die Lebenszeit einer Li-
thiummine auf einem Projekt dieser Grofie
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wdrde.

wiirde vermutlich 50 Jahre iibersteigen.
Und Kanada gilt §hnlich wie Australien als
extrem minenfreundliches Land. Damit
konnte Pilbara seine Position im Lithium-
sektor weiter ausbauen. Wie gesagt: Die
Expertise im Bau einer Hard-Rock-Lithi-
ummine ist vorhanden.

Technisch wieder im Aufwind
Nach etwas magereren Monaten, in denen
der Lithiumsektor deutlich korrigiert hat,
sieht auch die Charttechnik wieder besser
aus. Im Bereich von 5,10 Australische Dol-
lar befindet sich noch ein wichtiger Wider-
stand. Wird dieser geknackt, diirfte das
Allzeithoch nur noch eine Frage der Zeit
sein. Fundamentaldaten und Charttechnik
stimmen - eine wahrhaft heife Story fiir
mutige Anleger. °

Pilbara Minerals in Australische Dollar

TITELSTORY

In den kommenden
Jahren soll sich eine
Angebotslicke auf-
tun, deren Schlie-
Bung 13 bis 21 Minen
in der GroBe von Pil-
gangooras bendétigen

Quelle: Pilbara Minerals
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AKTIE The Trade Desk
GHANCE RISIKO
00000 00000
AKT. KURS 75,58€
WKN A2ARCV
zee 100,00 € storr 59,00 €
rg:;g_usmnwe 40,4 Mrd.$
DIVIDENDENRENDITE 0,0 %
W 60
Neuempfehlung
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THE TRADE DESK | A2ARCV Dem Werbeunternehmen aus den
USA ist mit dem jlingsten Produktupdate nach eigenem Bekunden ein
bahnbrechender Schritt im Bereich der digitalen Werbung gegliickt.
Der Markt gibt ebenfalls weiter starkes Wachstum her.

von Thomas Bergmann

he Trade Desk (TTD) ist definitiv
eine der heiflesten Tech-Aktien
zurzeit. Nach dem jiingsten An-
stieg auf ein neues Jahreshoch
liegt der Kurs seit Januar rund 80 Prozent
im Plus. Obwohl das Werbeunternehmen
nicht mehr ganz giinstig ist, spricht einiges
fiir eine Fortsetzung des Aufwértstrends.

Fantasie durch KI

Fiir Enthusiasmus bei den Anlegern diirf-
te vor allem die KI-gestiitzte Werbeplatt-
form , Kokai“ sorgen, die TTD Anfang Juni
vorgestellt hat. Die KI-Innovation in Kokai
muss man sich als Co-Piloten fiir Marke-
tingfachleute denken, der Millionen von
Anzeigenimpressionen und deren einzig-
artige Signale innerhalb von Sekunden ent-
schliisselt. Dadurch wird sichergestellt,
dass die richtigen Anzeigen zum richtigen

The Trade Desk in US-Dollar
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Preis und zum giinstigsten Zeitpunkt ge-
kauft werden, um die gewiinschte Zielgrup-
pe zu erreichen. Die KI liefert zudem neue

Ansitze zur digitalen Werbemessung, was

fiir Vermarkter mit der zunehmenden Ver-
breitung von Connected TV (CTV - bei-
spielsweise Smart-TVs) und Medienmarke-
ting im Einzelhandel immer wichtiger wird.

Konzentration auf CTV

Speziell der Verkauf von Werbeplédtzen
auf CTVs ist ein lukratives Geschift und
einer der Wachstumssektoren in der On-
linewerbung. Die Experten von eMarketer
gehen allein in den USA zwischen 2021 und
2026 von einem durchschnittlichen Wachs-
tum bei CTV-Werbung von 22 Prozent pro
Jahr aus. 2028 soll der Markt knapp 40 Mil-
liarden Dollar schwer sein. TTD kénnte hier
dank seiner KI eine fithrende Rolle einneh-
men, zumal sich Werbe- Giganten wie Goo-
gle, Amazon oder Facebook eher auf die ei-
genen Okosysteme konzentrieren.

Morgan Stanley rechnet damit, dass TTD
bis 2025 den Umsatz gegeniiber 2022 auf
iiber drei Milliarden Dollar verdoppeln
kann. Der Nettogewinn soll sich dann auf
450 Millionen Dollar belaufen. Das Kursziel
lautet zurzeit auf 90 Dollar, doch sind auch
190 Dollar moglich, wenn das Goldilocks-
Szenario (schnelleres CTV-Marktwachs-
tum, mehr Effizienz dank K1) eintritt.

© Jetzt traden!

Story und Chart sprechen fiir weiter stei-
gende Kurse. Nach dem Sprung iiber 80
Dollar ist der Weg bis zum Rekordhoch bei
114 Dollar frei. .
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EXTREME
NETWORKS |
920402 Volle Auf-
tragsbiicher, Marktan-
teilsgewinne und der
Wandel hin zu mehr
Software-Umsitzen
machen Extreme
Networks aussichts-
reicher als die grofien
Player Cisco und Co.
Und der Preis ist auch
noch heifi.

von Benedikt Kaufmann

20

as Internet of Things, die Cloud
und Edge-KI sind die groflen
Tech-Trends unserer Zeit. Fir-
men, die hier ihr Geld verdie-
nen, waren zuletzt am Finanzmarkt heif}
begehrt. Ein wichtiger Teilbereich wurde
von Anlegern jedoch vernachléssigt: Netz-
werk-Aktien. Dabei sind die Tech-Innova-
tionen ohne eine stabile und immer
schnellere Internetverbindung gar nicht
moglich. Die Nachfrage nach Netzwerklo-
sungen ist daher hoch und ein spannender
Player aus dem Bereich zeigt, dass auch die
Zeit der Underperformance vorbei ist.

Ein Netz fiir die Massen

Uber 50 Prozent ist die Aktie von Extre-
me Networks seit Anfang Mai gestiegen
und hat damit die Aufmerksamkeit auf
sich gelenkt. Aktuell covern zwar nur sie-
ben Analysten das Nasdaq-Papier, doch es
werden mehr. Zuletzt hat Ende Juni Op-
penheimer die Coverage mit einer Kauf-
empfehlung und einem Kursziel von 35
Dollar gestartet.

Bei seinen 30.000 Kunden ist Extreme
im Bereich der End-to-End-Netzwerklo-
sungen dagegen schon lange kein Unbe-
kannter mehr. Die Angebote des US-Kon-
zerns finden sich tiberall, wo viele Men-
schen oder Endgeréte zusammenkommen

- bei der Hilfte der Fortune-500-Firmen
mit ihren Tausenden Angestellten, in 6f-
fentlichen Einrichtungen wie Universita-
ten oder groflen Sportstiatten. Wer sich
beispielsweise schon einmal im Berliner
Olympiastadion in das Wifi-Netz einge-
wihlt hat, kam schon in Kontakt mit Ex-
treme. End-to-End bedeutet dabei, dass
nicht nur Hardware wie Switches, sondern
auch Software fiir das Management des
Netzwerks angeboten werden - natiirlich
mitsamt Steuerung aus der Cloud, KI-Ana-
lyse-Fahigkeiten sowie Installations- und
‘Wartungsvertriagen.

Eine Nische gefunden

Der 3,5 Milliarden Dollar schwere Kon-
zern konkurriert damit mit bekannten
Playern wie Cisco oder Juniper. Dass sich
der kleinere Wettbewerber gegeniiber den
Tech-Riesen aber gut behaupten kann,
zeigt das durchschnittliche Wachstum der
vergangenen fiinf Geschéftsjahre von
knapp 13 Prozent. Hintergrund: Extreme
hat sich auf dem Netzwerkmarkt eine Ni-
sche herausgearbeitet und ist insbesonde-
re bei Kunden aus dem 6ffentlichen Sektor
beliebt.

Mit Angeboten wie dem sogenannten
Network Cloud Continuum, welches es er-
moglicht, die Cloud-Angebote auch lokal
an der Edge zu betreiben, ohne Daten
nach auflen an Hyperscaler zu senden,
wird diese Nische weiter ausgebaut. Das
gefillt den Kunden, denn Datensouveréni-
titist innerhalb der kritischen Infrastruk-
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Umsatzentwicklung
von Extreme Networks
in Mrd. US-Dollar 1,48
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tur des 6ffentlichen Sektors ein grof3es
Thema. Zudem zeigt sich Extreme mit
dem Network Cloud Continuum erneut
von seiner innovativen Seite. Denn ein
vergleichbares Produkt hat kein anderer
Anbieter im Portfolio.

Rekorde iiber Rekorde

Doch eine gefestigte Marktposition und
eine solide Wachstumshistorie machen
die Aktie von Extreme Networks noch
nicht zum brandheiffen Eisen. Vielmehr
sind es die jiingsten Finanzergebnisse so-
wie die hervorragenden Aussichten, wel-
che fiir ordentlich Kursfantasie sorgen. So
hat Extreme im vergangenen Quartal
nicht nur ein {iberdurchschnittliches Um-
satzwachstum von 16,5 Prozent auf 333
Millionen Dollar erzielt, sondern auch
einen neuen Rekord bei der operativen
Marge von 15,6 Prozent aufgestellt. Der
zusétzliche Cashflow wurde unter ande-
rem in den Schuldenabbau gesteckt. Die
richtige Entscheidung in Zeiten steigen-
der Zinsen, obwohl die Nettoschulden in
Hohe von 34 Millionen Dollar sowieso ver-
nachlissigbar scheinen.

Das nach dem Corona-Boom mitsamt
Lieferschwierigkeiten prall gefiillte Auf-
tragsbuch diirfte auch im laufenden Quar-
tal fiir hervorragende Zuwachsraten sor-
gen. Die Prognose des Managements: 22
bis 26 Prozent mehr Umsatz und eine
operative Marge von 15,5 bis 17,3 Prozent.
Die ndchsten Rekorde stehen also schon
vor der Tiir. Die Zahlen des dritten Quar-
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tals werden am 03. August veroffentlicht.
Doch auch langfristig soll das Wachs-
tumsfeuer weiterbrennen. Denn der Zu-
wachs im vergangenen Quartal stammte
zu 80 Prozent aus dem Neukundenge-
schift. Extreme gewinnt also aufgrund
seines innovativen Portfolios Marktantei-
le hinzu. Das Management erwartet daher
auch in den kommenden Jahren mittlere
zweistellige Wachstumsraten. Besonders
nachgefragt werden dabei die Software-
und Subscription-Angebote, die sich lang-
fristig positiv auf die Margen auswirken.

Mehr fiirs Geld
Wéhrend Cisco und Co aktuell hauptséch-
lich aufgrund hoher Auftragsbestédnde
tiberdurchschnittliche Wachstumsraten
erzielen, glinzt Extreme zusitzlich mit
Marktanteilsgewinnen und immer héhe-
ren wiederkehrenden Umsitzen. Das lie-
fert ein ordentliches Quéntchen mehr Zu-
kunftspotenzial, fiir das Anleger gern et-
was tiefer in die Tasche greifen. Insbeson-
dere, wenn der Aufpreis mit einem 2024er-
KGVvon 18 mehr als nur fair erscheint und
weiteres Kurspotenzial erdffnet. °

23 1A 1J
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RIVIAN | A3C47B Der Newsflow beim E-Mobility-Start-up
Rivian wird positiver. Die Produktion konnte hochgefahren werden.
Zudem erhoht sich die Sichtbarkeit durch den Roll-out der elektrischen

Liefervans fiir Groflaktiondr Amazon.

von Jochen Kauper

22

or 18 Monaten noch war Rivian
der Shootingstar der E-Mobili-
ty-Szene. Mit seinen stylischen
elektrischen Liefervans, SUVs
und Pick-ups als Stromer im Angebot,
dazu noch Amazon als Groffkunde, sorg-
te das Team von CEO Robert Scaringe
fiir jede Menge Aufmerksamkeit. Im
Hoch notierte die Aktie bei 200 Dollar
und wurde iiber Nacht zur Nummer 4

AKTIE Rivian
CHANCE RISIKO
00000 00000
AKT. KURS 21,97 €
WKN A3C47B
zee 45,00€ storr 19,50€
MARKT-
KAPITALISIERUNG 20,4 Mrd. €
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KUV KGV
24e 4!5 24e -
PERFORMANCE SEIT o
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IN AUSGABE 12/2023 05.03.23
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S
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unter den wertvollsten Autobauern der
Welt. Produktionsprobleme, Schwierig-
keiten innerhalb der Lieferketten und
das eine oder andere technische Prob-
lem setzten dem Hype allerdings ein
Ende.

Nach der Korrektur der Aktie um fast 85
Prozent, nach den guten Auslieferungs-
zahlen fiir das zweite Quartal und nach
dem Roll-out der elektrischen Liefervans
fiir Amazon stellen sich viele Anleger die
Frage: Ist Rivian eine Wette wert?

Guter Newsflow

Im Gegensatz zu den meisten anderen
E-Mobility-Newcomern hat es Rivian in
den letzten Monaten geschafft, die Pro-
duktion seiner innovativen elektrischen
Liefervans sowie des Pick-ups R1T und des
SUV RIS erfolgreich hochzufahren. Folge:
Rivian hat im zweiten Quartal 12.640
Fahrzeuge verkauft. Damit lag man weit
iiber den Schitzungen der Wall Street.
Analysten hatten im Vorfeld mit 11.302 E-
Autos gerechnet. Die Produktion iibertraf
mit 13.992 vom Band gelaufenen Stro-
mern ebenfalls die Erwartungen, die bei
12.562 Einheiten lagen. Im Vergleich zum
Vorjahr legte das Team von Vorstand Ro-
bert Scaringe bei den verkauften Stro-
mern damit um knackige 183 Prozent zu.
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Mit dem Unlimited Index-Zertifikat (WKN: SV4 C6C) auf den SGI European Silver Economy
Index NTR partizipieren Sie an der Wertentwicklung von ausgewahlten Unternehmen,
die vom demografischen Wandel und der Kaufkraft einer alternden Bevolkerung
profitieren kdnnen. Dabei stehen insbesondere Unternehmen im Fokus, die in den
Branchen Gesundheitswesen, Kranken- und Lebensversicherungen, Tourismus, Internet,
Telekommunikation, Luxusguter sowie Vermogensverwaltung tatig sind.
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www.sg-zertifikate.de/silver
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Dies ist eine Werbemitteilung. Sie dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum
Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar. Sie ersetzt nicht eine individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung. Die
mafgeblichen Produktinformationen stehen im Internet unter www.sg-zertifikate.de zur Verfiigung. Die Billigung des Prospekts ist nicht als Befiirwortung der
angebotenen oder zum Handel an einem geregelten Markt zugelassenen Wertpapiere zu verstehen. Sie sind im Begriff, ein komplexes Produkt zu erwerben, das
nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann. Wir empfehlen, dass potenzielle Anleger den Prospekt lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen,
um die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen.
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Zugleich zeigte sich der Manager selbst-
bewusst: Im Gesamtjahr will Scaringe mit
seinem Team 50.000 Stromer bauen. ,,Die
Zeiten, in denen Rivian einen Schritt nach
vorne und zwei zuriick ging, sollten vorbei
sein. Nach vielen Problemen, inklusive
Produktionsholle sowie Schwierigkeiten
innerhalb der Lieferkette, sollte das jetzt
endlich die Wende sein®, so Analyst Dan
Ives von Wedbush.

Push durch Amazon

Gute News fiir Rivian kamen auch von
Amazon. Der E-Commerce-Riese wird die
von Rivian gebauten elektrischen Liefer-
vans bald in Europa auf die Strafen schi-
cken. Im Zuge der Elektrifizierung seiner
Lieferflotte wird der Online- Gigant rund
300 Stromer in Berlin, Miinchen und Diis-
seldorf einsetzen. Insgesamt hat Amazon
bereits mehr als 5.000 Lieferwagen von
Rivian in mehr als 800 Stadten in den USA
im Einsatz.

Der Onlineversandhindler ist der wich-
tigste Auftraggeber des Konzerns und
gleichzeitig mit einer Beteiligung von 17
Prozent auch grofiter Aktionir. Bereits
2019 hat Amazon einen bis 2030 laufen-
den exklusiven Deal iiber 100.000 Liefer-
vans abgeschlossen. Fiir Rivian ist der

Rivian in US-Dollar

200
100
¥

50
- ;Aﬁﬂﬁ& 30
AL 20

W"\\Jeozoo
10

A J 0 2023 |A J

Amazon-Deal eine Art Lebensversiche-
rung. ,Dank Amazon hat das Unterneh-
men auch Luft, die Pline umzusetzen®,
sagt Zukunftsforscher Mario Herger.

Der Vertrag mit Amazon ist exklusiv -
noch. ,,Wir befinden uns in der Endphase
der Verhandlungen, die es uns ermogli-
chen, das Fahrzeug der Amazon-Bezie-
hung an andere zu verkaufen®, sagte Rivi-
an-Vorstand Robert Scaringe in einer Te-
lefonkonferenz im Anschluss an die Q2-
Zahlen. Das konnte durchaus neue Inter-
essenten und Kaufer anlocken, wodurch
die Auftragslage im Van-Bereich weiter in
die Hohe schnellen wiirde. ,,Die Schlag-
zeilen iiber das Unternehmen beginnen
positiver zu werden®, schrieb DA David-
son-Analyst Michael Shlisky. ,, Die jlingste
Meldung, Rivians bevorstehender Markt-
eintritt in Europa mit seinem Lieferwa-
gen, kam viel frither als wir erwartet ha-
ben®, so der Experte. ,Wir glauben weiter-
hin fest an die langfristige Geschichte von
Rivian. Das macht die Aktie auf dem aktu-
ellen Niveau zu einem echten Verkaufs-
schlager®, lehnt sich Dan Ives von Wed-
bush noch etwas weiter aus dem Fenster.

Wichtiger als die zuletzt gemeldeten
Auslieferungszahlen werden am 18. Au-
gust die Geschiéftszahlen sein. Bis dahin
bleiben folgende Fragen offen: Wie fillt
die Nachfrage nach dem Pick-up R1T so-
wie dem SUV R1S aus? Bislang machte
Rivian keine Angaben zu Produktionsvo-
lumen und Fahrzeugtyp. Dariiber hinaus
ist wichtig, wie es um die Produktionskos-
ten pro Einheit steht.

Verdopplung moglich
Rivian ist auf einem sehr guten Weg. Die
Produktion wurde erfolgreich ausgebaut.
Es wire nicht verwunderlich, wenn das
Jahresziel von 50.000 Einheiten tibertrof-
fen wird. Ein KUV von knapp 4,5 fiir 2024
ist aktuell vertretbar. Kann Rivian weiter
liefern, hat der Aktienkurs auf Sicht von
24 Monaten sicherlich das Potenzial, sich
zu verdoppeln. Neueinsteiger warten nach
dem Run in den letzten Tagen eine Kon-
solidierung ab. Kauflimit: 22,50 Euro. e
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MIT KI-FANTASIE

ANSYS | 901492 Wer etwas entwickelt, will wissen,
ob und wie es funktioniert. Da kommt Ansys mit seiner
Simulationssoftware ins Spiel. Die KI-Revolution
konnte Unternehmen und Aktie einen Boost geben.

von Andreas Deutsch

iese Worte gehen den Managern
bei Ansys runter wie Ol. ,,Unse-
re Partnerschaft mit Ansys l6st
Probleme fiir unsere Kunden,
die keiner von uns allein 16sen kénnte, und
sie bringt Losungen, die sonst unméglich
wiren.” Das dicke Lob kommt von dem
Mann, der die besten Chancen auf den Ti-
tel ,Manager des Jahres“ hat: Nvidia-Chef
Jensen Huang. Man sei jetzt an dem Punkt
angelangt, ,an dem wir Umgebungen mit
einer millionenfach héheren Leistung si-
mulieren konnen, als dies vor zehn Jahren

Alle Gefahren im Blick! Ansys spielt beim Weg zum
autonomen Fahren eine bedeutende Rolle.
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der Fall war. Nichts anderes hat sich um
das Millionenfache verbessert. Aufgrund
unserer Partnerschaft mit Ansys kénnen
wir Probleme eine Million Mal besser 16-
sen, und das ist fiir unsere Kunden ein gro-
fRer Fortschritt.”

Ansys, gegriindet 1970, hat sich auf die
Entwicklung von Simulationssoftware spe-
zialisiert. Entwicklern ist es so moglich, zu
sehen, ob und wie Produkte in der wirkli-
chen Welt funktionieren. Ein Blick in die
Zukunft sozusagen. Ohne, wie es frither
tiblich war, aufwendige und teure Modelle
zu bauen - und das oft viele Male. Laut An-
sysist es der ,,ultimative Vorteil, der Unter-
nehmen in die Lage versetzt, einen Sprung
der Sicherheit zu wagen. Ingenieure tiber-
winden Konstruktions- und Einsatzgren-
zen, indem sie ihre Ideen gegen Millionen
von Variablen testen konnen.“

Jetzt, da dank der KI eine industrielle
Revolution ansteht und viele neue Produk-
te entstehen, ist die Technik moglicherwei-
se wichtiger denn je.

Bei den Top-Trends dabei

Zu den wichtigsten Produktbereichen
von Ansys gehoren unter anderem 3D-
Design, autonomes Fahren, Akustik, Elek-
tronik, Sicherheitsanalyse und die Ferti-
gung von Halbleitern. Der Kundenstamm
von Ansys ist lang und enthilt jede Menge
klangvolle Namen. Lufthansa Technik zum
Beispiel nutzt die Simulationslésungen
von Ansys zur Entwicklung und Uberprii-
fung einer von der Haifischhaut inspirier-
ten Flugzeugbeschichtungstechnologie.
Damit sollen laut dem Unternehmen der
Luftwiderstand, der Treibstoffverbrauch
und die COz2-Emissionen erheblich verrin-
gert werden. Vor ein paar Jahren simulier-
te Lufthansa Technik mithilfe von Ansys
den Verschleif? bei Flugzeugkomponenten,
vor allem bei Flugzeugmotoren, um neue
Wege fiir die Reparatur von gebrauchten
Teilen zu finden.

Ein weiterer Kunde: Porsche. Ansys
unterstiitzte den Autobauer bei der Ent-
wicklung des Porsche 99X Electric, des
ersten vollelektrischen Rennwagens von
Porsche. Vor dem Saisonfinale der Formel-
E-Weltmeisterschaft Ende Juli liegt das
Porsche-Team auf Platz 1.

Auflerdem nutzt BMW die Ansys-Soft-
ware zur Entwicklung komplett selbstfah-
render Autos. Halodi Robotics hat mithilfe
von Ansys einen Roboter geschaffen, der
laut Unternehmen ,,iiber geniigend Kraft
verfiigt, um schwere Gegensténde zu he-
ben, und gleichzeitig sanft genug ist, um
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einem menschlichen Kollegen einen Lap-
top zureichen®. Zudem kann er einen Roll-
stuhl schieben. Zusammen mit Nvidia ar-
beitet Ansys an professionellen Grafik-
16sungen. Auch beim autonomen Fahren
kooperieren die beiden Unternehmen.

Bei seinen Projekten kann Ansys auch
die Vorziige von KI und Maschinellem Ler-
nen (ML) nutzen, um die Simulationspara-
meter automatisch zu finden und so im
Endeffekt noch schnellere und exaktere
Ergebnisse erreichen. Das gelingt durch
die Analyse historischer Daten. ,KI und
ML werden uns dabei helfen, die Kluft zwi-
schen der idealen Welt, in der Zeit, Auf-
wand, Effizienz und Ergebnisse perfekt
aufeinander abgestimmt sind, und dem,
was im wirklichen Leben passiert, zu ver-
ringern®, heif}t es seitens Ansys.

Fiir weiteres ansehnliches Wachstum ist
gesorgt. Fiir dieses und die kommenden
beiden Jahre erwarten die von Bloomberg
befragten Analysten ein Plus bei den Er-
16sen von im Schnitt zehn Prozent. Beim
bereinigten Gewinn wird Ansys voraus-
sichtlich durchschnittlich zwolf Prozent
zulegen. Beeindruckend ist, wie profitabel
das Unternehmen arbeitet. Fiir das laufen-
de Jahr erwarten die Analysten ein EBIT-
DA von 1,1 Milliarden Dollar bei einem
Umsatz von 2,5 Milliarden - ergibt eine
Marge von 44 Prozent. Selbst fiir ein Tech-
nologieunternehmen ein aufiergewohnli-
cher Wert.

© Starke Technik, starke Aktie

Ansys macht seit Jahren erstklassige Ar-
beit, gehort aber trotzdem zu den Geheim-
tipps an der Borse. Die KI-Revolution soll-
te das indern. Angesichts der starken Posi-
tionierung und der enormen Profitabilitéit
geht das KGV von 35 in Ordnung. .

AKTIEN

Der Porsche 99X
Electric ist auch
dank der Ansys-
Technologie ent-
standen.

Ansys in US-Dollar
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STAR

THYSSENKRUPP

NUCERA | NCAOOO
Thyssenkrupp hat seine
Wasserstoff-Tochter Nucera
an die Borse gebracht.

Der Handelsstart war ein
voller Erfolg, auch die lang-
fristigen Aussichten kénnen
sich sehen lassen.

von Maximilian Volkl

023 war bislang wenig los auf dem

IPO-Parkett in Deutschland. Doch

nun ist mit Thyssenkrupp Nucera der

zweite grofie Borsengang nach der
United-Internet-Tochter Ionos tiber die Biih-
ne gegangen. Bereits im vergangenen Jahr
hatte es Spekulationen gegeben, dass Thys-
senkrupp seine Wasserstoff-Tochter in die
Eigenstidndigkeit entlassen konnte. Nun hat
der seit Juni amtierende Konzernchef Miguel
Lépez aufs Tempo gedriickt. Und der Start
konnte sich sehen lassen. Ausgegeben wur-
den die neuen Aktien zu 20 Euro, bereits am
ersten Handelstag schloss Nucera knapp 18
Prozent hoher und kletterte dann in der Spit-
ze bereits iiber 25 Euro.

Die Bewertung stimmt

Der Plan von Thyssenkrupp ist somit auf-
gegangen. Zum Zeichnungspreis kam Nucera
lediglich auf einen Bérsenwert von 2,5 Milli-
arden Euro - und damit deutlich weniger, als
im Vorfeld spekuliert worden war. Doch wich-
tiger war dem Konzern, dass das IPO ein Er-
folg wird und die Visibilitidt durch den Gang
an die Borse erhoht wird — zumal die Mutter
mit 50,2 Prozent auch kiinftig die Mehrheit
halten wird. Auch der bisherige Partner In-
dustrie De Nora bleibt beteiligt, mit dem
saudischen Staatsfonds PIM und einem
Nachhaltigkeitsfonds der BNP sind zwei neue
Grof3aktionére an Bord.
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Die Freude ist
Nucera-CEO s
Werner Ponikwar
anzusehen:
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Mutter und Tochter auf einen Blick
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Unternehmen WKN Aktueller Marktkap. DR* KUV  KGV  Perf. seit Erstempf. Empf.- Stopp  Chance Risiko
Kurs inMrd. € in% 2024e 2024e inkl. Div. Ausgabe
Thyssenkrupp 750000 7,22€ 450 21 01 9 +40,0% +42,9% 10205 590¢ 00000 00000

Thyssenkrupp Nucera ~ NCAOOO 24,38€ 308 00 30 88

b

Der Borsengang
sorgt fiir eine sehr
hohe Visibilitét,
die wir fiir uns
nutzen wollen.

€6

Werner Ponikwar
CEO Thyssenkrupp
Nucera

Entscheidend ist: Nucera hat gute Chan-
cen, sich vom Multimilliardenmarkt Was-
serstoff ein gutes Stiick abzuschneiden.
Und im Gegensatz zu vielen anderen Play-
ern aus der Branche arbeitet der Konzern
bereits heute profitabel. Im ersten Halb-
jahr 2022/23 (per Ende September) lagen
die Erlose bei 307 Millionen Euro, die
EBIT-Marge bei 4,7 Prozent und das Netto-
ergebnis bei 13 Millionen Euro. Das ent-
spricht einem Umsatzsprung von 74 Pro-
zent zum Vorjahr und fast einer Verdrei-
fachung des Nettogewinns. Profitabel ist
Nucera derzeit wegen des Geschifts mit
klassischer Chlor-Alkali-Elektrolyse. Hier
sind die Wachstumsraten zwar geringer,
doch es wird ein positiver Cashflow erwirt-
schaftet, mit dem die anstehenden Inves-
titionen gestemmt werden kénnen. Denn
wachsen will der Konzern vor allem im
Bereich alkalische Wasserelektrolyse
(AWE). Der sogenannte griine Wasserstoff,
der damit gewonnen werden kann, soll
eine entscheidende Rolle bei der Dekarbo-
nisierung der Industrie spielen - hier
winkt eine wahre Auftragsflut.

Im ersten Halbjahr machte Nucera mit
AWE 129 Millionen Euro Umsatz - rund
neunmal so viel wie im Vorjahr. Im kom-
menden Geschiftsjahr sollen es schon 600
bis 700 Millionen Euro sein, 2024/25 dann
850 bis 950 Millionen Euro. Angesichts ei-
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Das vollstandige Interview
finden Sie unter
www.deraktionaer.tv

nes Auftragsbestands von rund einer Mil-
liarde Euro bei AWE (insgesamt 1,4 Milliar-
den Euro) stehen die Chancen gut, dass dies
gelingt. Bis dahin will CEO Werner Ponik-
war bei AWE auch den Break-even schaffen,
wie er im Interview mit DER AKTIONAR TV
bestitigte. Gelingt dies, wird auch die zu-
letzt riickldufige EBITDA-Marge wieder
steigen. Die hohen Investitionen hatten die
Profitabilitit kurzfristig belastet. ,,Die griine
Wasserstoffwelt wichst sehr, sehr stark und
wir kénnen uns nur gut positionieren, wenn
wir auch stark wachsen®, ist Ponikwar aber
zuversichtlich, dass sich dies auszahlt.

Nach dem ersten Kursanstieg nach dem
ITPO kommt Nucera fiir das laufende Jahr
auf ein KGV von 120 und ein KUV von 5,0.
Fiir 2024 sinken die Kennziffern bereits auf
88 und 3,0. Das erscheint auf den ersten
Blick zwar nicht giinstig. Doch angesichts
der hohen Wachstumsraten geht dies in
Ordnung.

Von steigenden Kursen wiirde auch die
Mutter Thyssenkrupp profitieren. Doch
selbst auf dem aktuellen Niveau ist die Be-
teiligung an Nucera 1,5 Milliarden Euro
wert, rund ein Drittel der Marktkapitalisie-
rung des MDAX-Konzerns. Das verbleiben-
de Geschift mit Stahl, Marine, Werkstoff-
handel oder Automotive ist allerdings deut-
lich mehr wert als drei Milliarden Euro.
Durch das IPO sollte das immer mehr An-
legern ins Auge stechen - und auch die
Thyssenkrupp-Aktie selbst antreiben.

O Erfolgreicher Start

Nucera ist eine Bereicherung fiir die Bor-
senlandschaft, hat einen starken Start ge-
feiert und gute Wachstumsaussichten.
Spekulativ orientierte Anleger legen sich
ein paar Stiicke ins Depot. Auch die Mutter
Thyssenkrupp profitiert. Die aktuelle Be-
wertung ldsst hier viel Luft nach oben. e

19,00€ e@®000 00000

*DR = Dividendenrendite; Stand: 12.07.23

Thyssenkrupp in Euro
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Hinweis auf Interessenkonflikte:

Der Vorstandsvorsitzende und Mehrheitsinhaber der
Herausgeberin Bérsenmedien AG, Herr Bernd Fortsch,
ist unmittelbar und mittelbar Positionen iiber die in der
Publikation angesprochenen nachfolgenden Finanz-
instrumente oder hierauf bezogene Derivate eingegan-
gen, die von der durch die Publikation etwaig resultie-
renden Kursentwicklung profitieren kdnnen: Thyssen-
krupp.
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https://www.deraktionaer.tv/videos/aktien/ipo-thyssenkrupp-nucera-profitables-wasserstoffunternehmen-wagt-den-sprung-20335285.html
https://www.deraktionaer.de/aktien/kurse/thyssenkruppnucera-de000nca0001.html
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AKTIEN

COMEBACK-CHANCE

NEL/PLUG POWER Thyssenkrupp Nucera hat ein erfolgreiches
Borsendebut an der Borse in Frankfurt hingelegt. Andere Elektrolyse-Player
wie Nel oder Plug Power konnten von der Euphorie der vergangenen Handels-

2

tage allerdings wenig profitieren.

von Michel Doepke

oll der sektoriibergreifende Durch-
S bruch von griinem Wasserstoff ge-
lingen, sind Elektrolyseure unver-
zichtbar. DER AKTIONAR ist davon iiber-
zeugt, dass der Markt Platz fiir mehrere

Player bietet — und sich sowohl Nucera als
auch die Wettbewerber Nel und Plug Pow-

Nel in Norwegische Kronen
20

er nennenswerte Marktanteile sichern

18 konnen.

d

| 16

Kriftiges Wachstum erwartet

Die Analysten von Jefferies rechnen laut
einer Studie aus dem Jahr 2022 damit,
dass die Kapazitdten bei Weitem nicht
ausreichen. Wie Recharge in Bezug auf die
Jefferies-Prognose berichtet hatte, werde
die weltweite Nachfrage nach Wasserstoff-
Elektrolyseuren im Jahr 2030 etwa sechs-

14

12

10

mal hoher sein als das verfiigbare Angebot.
So sollen demnach bis zum Ende des Jahr-
zehnts mehr als 400 Gigawatt an Elektro-
lyseuren benétigt, aber nur 79 Gigawatt
produziert werden.

Plug Power in US-Dollar
| 30

Grofde Fabriken angekiindigt
20 Um sich Marktanteile zu sichern, stre-
| ben viele Unternehmen den Bau von Giga-
factorys an. So will das norwegische Unter-
nehmen Nel im US-Bundesstaat Michigan
400 Millionen Dollar in die Hand nehmen,

GDp00 10 um eine Fabrik mit einer jdhrlichen Ferti-
gungskapazitit von bis zu vier Gigawatt zu
erreichen. Das ist das langfristige Ziel von

! Nelin den USA. ,,Wir gehen davon aus, dass
2 /A IJ 10 123 1A 1 wir die Kapazitiit in dieser Fabrik zwischen

Beliebtes Wasserstoff-Duo

der PEM- und der Alkali-Technologie auf-
teilen werden®, so Firmenlenker Hakon
Volldal zu Jahresbeginn gegeniiber dem
AKTIONAR. Dass Nel beide Technologien
im Haus hat, konnte sich langfristig als
Vorteil erweisen.

Plug Power hingegen legt den Fokus auf
PEM-Elektrolyseure und hebt sich somit
von Nucera klar ab. Nicht minder ambitio-
niert sind allerdings die Wachstumsziele
der Amerikaner. Bis 2026 will Plug Power
fiinf Milliarden Dollar erlésen, 2023 sollen
es 1,4 Milliarden Dollar sein.

Der Knackpunkt

Klar ist aber auch: Der Hochlauf der
sektoriibergreifenden Wasserstoffwirt-
schaft ist mit erheblichen Investitionen
verbunden, die sich auch perspektivisch
erst rentieren miissen. Eine neue Studie
von BloombergNEF macht allerdings
Mut: So sollen die Kosten fiir griinen Was-
serstoff bis 2030 um 57 Prozent fallen.
Trifft die Prognose ein, wiirde dies die
Wettbewerbsfihigkeit des Energietrigers
gegeniiber fossilen Alternativen erheblich
steigern.

© Trader greifen zu

Einzelinvestments in Wasserstoff-Aktien

bleiben mit einer ordentlichen Portion Ri-
siko verbunden. Charttechnisch hellt sich

bei Plug Power das Bild wieder auf, mutige

Trader greifen zu. Bei Nel konnen speku-
lativ ausgerichtete Anleger auf eine positi-
ve Uberraschungbei der Zahlenvorlage am

18. Juli setzen. Stoppkurse beachten! e

Unternehmen WKN Aktueller Marktkap. KUV  KGV  Perf. seit Erstempf. Empf.- Ziel Stopp Chance Risiko
Kurs inMrd. € 2024e 2024e inkl. Div. Ausgabe
Nel AO0B733 1,07€ 1,79 8,2 - Neuempfehlung 1,40€ 090€ oo000 00000
Plug Power A1JA81 10,08€ 6,05 34 - Neuempfehlung 14,00€ 8,00€ @e000 00000
Stand: 12.07.23
30 DER AKTIONAR 29/2023



Werbung

Vontobel

Kiinstliche Intelligenz -
“das nichste groBe Dmg

\’I_J Open-End Partizipationszertifikat auf den
N e Vontobel Artificial Intelligence Opportunities Index
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¢ " / Verlust des eingesetzten Kapitals moéglich. Das Produkt ist nicht wahrungsgesichert (US-Dollar/ Euro).
" Anleger tragen das Emittentenrisiko.
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Haben Sie Fragen zu diesem Produkt?
Sie erreichen uns unter der kostenlosen Kunden-Hotline 00800 93 00 93 00
oder informieren Sie sich unter zertifikate.vontobel.com

zertifikate.vontobel.com

Die vollstdndigen Angaben zu den Wertpapieren, insbesondere zur Struktur und zu den mit einer Investition verbundenen Risiken, sind in dem Basisprospekt, nebst etwaiger Nachtréage, sowie
den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen beschrieben. Es wird empfohlen, dass potenzielle Anleger diese Dokumente lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen
Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Diese Dokumente sowie das Basisinformationsblatt sind auf der Internetseite des Emittenten,
Vontobel Financial Products GmbH, Bockenheimer LandstraBe 24, 60323 Frankfurt am Main, Deutschland, unter prospectus.vontobel.com veréffentlicht und werden beim Emittenten zur
kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die Billigung des Prospekts ist nicht als Beflirwortung der angebotenen oder zum Handel an einem geregelten Markt zugelassenen Wertpapiere zu
verstehen. Bei den Wertpapieren handelt es sich um Produkte, die nicht einfach sind und schwer zu verstehen sein konnen.


https://zertifikate.vontobel.com/DE/Home
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ZEITEN

SIEMENS ENERGY | ENER6Y

sorgen fiir ausufernde Kosten beim Turbinenbauer
Siemens Gamesa. Die Mutter Siemens Energy musste
die Prognose bereits zuriicknehmen. Doch es konnte

sogar noch schlimmer kommen.

von Maximilian Volkl

uf mehr als eine Milliarde Euro
hat Siemens Energy die Kosten
fiir die Behebung der Qualitéts-
robleme bei den Turbinen der
Windtochter Siemens Gamesa beziffert.
Betroffen sein sollen vor allem die Haupt-
lager der Rotorblitter und die Rotorblétter
an sich. Bei diesen gebe es laut Konzern-
mitteilung ,,deutlich iiberh6hte Ausfall-
raten®. Die Rede ist von 15 bis 30 Prozent
der Turbinen, die betroffen sind. Doch
viele Fragen bleiben offen. Entscheidend
vor allem: Handelt es sich lediglich um ein
Produktionsproblem, das sich zeitnah 16-
sen lasst, oder ist das gesamte Design der
Gamesa-Anlagen defekt, was wohl noch
deutlich hohere Kosten und mehr Zeit in
Anspruch nehmen wiirde?

Qualitatsprobleme

Wird es noch teurer?

Auf bis zu 1,6 Milliarden Euro beziffert
Analyst Akesh Gupta von JPMorgan die
Kosten fiir die Reparatur je fehlerhafter
Turbine. Er rechnet derzeit mit rund 1.000
solcher Turbinen, das wiren Kosten von
etwa 1,6 Milliarden Euro. Dies gilt aber nur,
wenn — wie bislang angenommen - ledig-
lich die Onshore-Turbinen (an Land) der
neuen Generation betroffen sind. Sollten
auch iltere Produktserien und vor allem
das Offshore-Geschift (auf See) betroffen
sein, drohen weitere Gewinnwarnungen.

Ohnehin muss gerade die Entwicklung
im Offshore-Bereich genau beobachtet
werden. Dieser ist margenstérker, Siemens
Gamesa hat hier seit Jahren eine starke
Marktposition und auch die technischen

Tiefrote Zahlen

Nettoergebnis in Millionen Euro

912

501
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20 21 22 23e

-404
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Das laufende Geschaftsjahr wird
bereits das vierte in Folge, in dem

Siemens Energy rote Zahlen schreibt.

Noch rechnen die Experten mit der
Trendwende im kommenden Jahr.
Doch es bestehen groBe Risiken:
Sollten sich die Qualitatsprobleme
ausweiten, droht die jungste
Gewinnwarnung nicht die letzte

gewesen zu sein. Quelle: Bioomberg
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AKTIE Siemens Energy

Siemens Energy in Euro C.Hﬁ“c.E.O ...REKOO
‘ % AKT. KURS 15,28€
LL i 2 ENER6Y
”rL 19 KAPITALISIERUNG 12,2 Mrd. €
M 16 DIVIDENDENRENDITE 0,0 %

' bio. 0,4 24

22 1A 1J

o
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Probleme waren hier weniger ausgepragt.
Im Rahmen der Gewinnwarnung musste
der Konzern aber einrdumen, dass das
Hochfahren der Fertigungskapazititen in
dem Bereich Schwierigkeiten bereite. Die
finanziellen Auswirkungen sind zwar noch
unklar, die Wachstumsraten werden aber
in jedem Fall beeintrichtigt.

Droht ein Branchenproblem?

Die fehlerhaften Turbinen sind ein haus-
gemachtes Problem von Gamesa. Doch es
ist nicht ausgeschlossen, dass die gesamte
Branche in einen dhnlichen Sog gerit. Die
rasante technologische Entwicklung der
vergangenen Jahre hat dafiir gesorgt, dass
die Anforderungen an die Komponenten
gestiegen sind. Gleichzeitig haben Inflation
und steigende Rohstoftkosten die ohnehin
angespannte Kostensituation verscharft.
Der Kompromiss zwischen niedrigeren
Kosten und einer geringeren Zuverlassig-
keit diirfte dafiir sorgen, dass die Ausfall-
raten bei der jetzigen Turbinengeneration
deutlich steigen. Die Anlagen sind in der
Regel auf 20 Jahre Projektlaufzeit ausge-
legt, laut dem Branchen-Analysehaus
ONYX konnten kiinftig mehr als 40 Pro-
zent der Getriebe, iiber 20 Prozent der
Hauptlager und mehr als fiinf Prozent der
Rotorblétter ausgetauscht werden miissen.
Entsprechend miissten die Ausfallraten an-
gesichts ihrer zunehmenden Auswirkung
auf die Gesamtrentabilitit von Projekten
kiinftig stiarker in die Planung mit einbezo-
gen werden, erklirte ONYX-Expertin Ev-
genia Golysheva gegeniiber CNBC.

Keine Empfehlung

NAcHsTER 07.08.23

TERMIN Quartalszahlen

WEITERE INFORMATIONEN UNTER

Wie geht es weiter?

Das Management hat angesichts des
Wind-Desasters noch keine Konsequenzen
zu befiirchten. Sowohl Siemens-Energy-
Chef Christian Bruch als auch Jochen Eick-
holt, der Chef des Windgeschiifts, sitzen fest
im Sattel. Nachdem es bei Gamesa in den
vergangenen Jahren bereits mehrere Chef-
wechsel gegeben hat, sollen beide nun die
Zeit bekommen, gemeinsam mit einem
Sonderausschuss des Aufsichtsrats die Qua-
litdtsprobleme aufzuarbeiten. Klar ist aber
auch: Eine weitere Gewinnwarnung sollte
es nicht geben, sonst sind erneute personel-
le Verdnderungen wohl unumgénglich.

Denn vor allem Siemens wird im Hinter-
grund Druck machen. Die ehemalige Mutter
kann mit der Entwicklung des Aktienkurses
nicht zufrieden sein, hilt sie doch noch im-
mer 25,1 Prozent der Anteile. Zuletzt wurde
bereits ein Aktienpaket von 6,8 Prozent in
den eigenen Pensionsfonds ausgelagert,
mittelfristig will man komplett aussteigen —
und das zu einem mdéglichst hohen Kurs.
Aber: Die direkten Auswirkungen auf den
Siemens-Aktienkurs sind iiberschaubar. Die
verbleibende Beteiligung hat einen Restwert
von rund drei Milliarden Euro - und deckt
damit nur rund 2,5 Prozent der Siemens-
Marktkapitalisierung ab.

© Fass ohne Boden

Gelingt es Siemens Energy, die Probleme
zu beheben, wire das aktuelle Niveau at-
traktiv. Doch die Risiken, dass die Kosten
weiter ausufern, iiberwiegen. Anleger las-
sen daher die Finger von der Aktie. .
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TRENNUNGS-
GERUCHTE

BAYER | BAY0O01 Seit Anfang Junibekleidet Bill Anderson
den Posten des CEO bei Bayer. Viele Investoren dringen auf
Verdnderungen — und die Geriichtekiiche brodelt bereits
kriftig. Klar ist: Der Druck auf den erfahrenen Pharma-

Manager wichst weiter.

von Michel Doepke

er neue Firmenlenker Bill An-
derson hat eine schwere Aufga-
be vor sich. Er muss Bayer neu
beleben und dem DAX-Konzern
frische Impulse verleihen, um das ange-
kratzte Image der vergangenen Jahre auf-
zupolieren - und auch den Blue Chip an der
Borse in Sachen Performance wieder nach
vorn zu bringen. Sein Vorgéinger Werner
Baumann hatte sich schliefflich mit der
Ubernahme des US-Saatgut-Riesen Mon-
santo fiir 66 Milliarden Dollar die teuren
Glyphosat-Rechtsstreitigkeiten einverleibt.
Mit fatalen Folgen fiir die Bilanz und das
Vertrauen der Marktteilnehmer. Bayer hat
mit Anderson an der Spitze ein neues Ge-
sicht - und konnte laut aktuellen Geriich-
ten auch eine andere Struktur erhalten.

34

Abspaltungsfantasien im Markt

Vor Kurzem berichtete die Platow Borse,
dass Bayer ein Spin-off der Division Crop
Science plane — und damit nach dem Vor-
bild von Siemens agieren wolle. Derartige
Marktgeriichte {iber die zukiinftige Struk-
tur des Unternehmens und den Umgang mit
dem Monsanto-Erbe sind nicht neu. Dass
Anderson allerdings den Konzern doch zii-
giger umkrempeln konnte, hat sich zuletzt
verdichtet - obwohl er Anfang April vor
Journalisten in Leverkusen von einer Auf-
spaltung noch nichts wissen wollte.

Doch auch Anderson diirfte die drei Divi-
sionen des Konzerns (siehe Grafik auf Seite
35 oben) inzwischen genauer unter die Lupe
genommen haben. Denn im Peergroup-Ver-
gleich ist Bayer in drei Einzelteilen bedeu-

Bayer in Euro
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/| “ GD200 \m\h\ 60
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40
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Hinweis auf Interessenkonflikte: Der Vorstandsvor-

sitzende und Mehrheitsinhaber der Herausgeberin
Borsenmedien AG, Herr Bernd Fértsch, ist unmittelbar
und mittelbar Positionen Uber die in der Publikation
angesprochenen nachfolgenden Finanzinstrumente
oder hierauf bezogene Derivate eingegangen, die von

der durch die Publikation etwaig resultierenden Kurs-

entwicklung profitieren kénnen: Bayer.
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Derzeit ist Bayer

in drei Divisionen
aufgeteilt. Der neue
Chef des DAX-
Konzerns, Bill
Anderson, kénnte
das Konstrukt
verandern und somit
verborgene Werte
heben.

Consumer Health
Umsatz 24e: 6,5 Mrd. €
Ber. EBITDA 24e: 1,53 Mrd. €

Pharmaceuticals
Umsatz 24e: 19,3 Mrd. €
Ber. EBITDA 24e: 5,78 Mrd. €

Crop Science
Umsatz 24e: 24,9 Mrd. €
Ber. EBITDA 24e: 6,61 Mrd. €

Enabling Functions

konzernweite, geschaftsunterstiitzende

Dienstleistungen

tend mehr wert als die derzeitige Marktka-
pitalisierung von 48,9 Milliarden Euro.

Ein Blick auf die Pharma-Sparte mit dem
Top-Seller Xarelto geniigt: Im kommenden
Jahr soll Bayer in dieser Division 19,3 Mil-
liarden Euro erlésen und ein EBITDA von
5,78 Milliarden Euro erzielen. Wettbewer-
ber Bristol-Myers Squibb, der Vertreiber
des Xarelto-Konkurrenzprodukts Eliquis,
wird derzeit an der Bérse mit dem
6,2-fachen EBITDA gehandelt. Ergo: Allein

Quelle: Bloomberg

Bayer-Konzern aufruft. Und dabei ist der
umsatzstarkste Bereich, die zuletzt wieder
heil diskutierte Crop-Science-Sparte, noch
nicht einmal beriicksichtigt. Selbst wenn
diese aufgrund der Causa Glyphosat mit
einem massiven Abschlag bewertet werden
wiirde, ergibt sich fiir die Bayer-Aktie im-
mer noch ein moderates Aufwirtspotenzial.

Operative Entwicklung im Fokus
Neben der Aufspaltungsfantasie und der

AKTIE Bayer die Pharma-Division von Bayer konnte auf ~ giinstigen Bewertung des Konzerns darf
CHANCE RISIKO Basis dieses Bewertungsmafistabs 35,8 Mil-  allerdings die jiingste operative Entwick-
00000 00000 liarden Euro an der Borse wert sein. lung nicht vergessen werden. Mit den Zah-
AKT. KURS 49,81€ Die Consumer-Health-Sparte konnte  len zum ersten Quartal haben sich die Le-
N BAY0O1 ebenfalls in Andersons Plinen neue Kontu-  verkusener nicht gerade mit Ruhm bekle-

ze.  65,00€ storr 46,00€

MARKT-
KAPITALISIERUNG 48!9 Mrd.€

ren erhalten. Auch hier lohnt ein Bewer-
tungsvergleich mit Haleon: Der Markt han-
delt den Wettbewerber derzeit mit dem
9,5-fachen EBITDA fiir 2024. Bayer soll mit

ckert, Berenberg-Analyst Sebastian Bray
rechnet im zweiten Halbjahr sogar mit ei-
ner Gewinnwarnung. Auch charttechnisch
gibt der DAX-Wert keine gute Figur ab -

DIVIDENDENRENDITE 4,9% seiner Sparte im kommenden Jahr etwa  selbst die jiingsten Geriichte um Crop Sci-
KUV KGV 1,53 Milliarden Euro bei dieser Kennzahl = ence wurden wieder im Keim erstickt.

24e 1,0 2 10 erzielen - multipliziert mit 9,5 errechnet

ERGTEMPEEHLUNG +0,1% sich daraus ein Marktwert von 14,5 Milliar- Die Zeit wird kommen

EMPFOH[”Q Dividende +5,0 % den Euro. In Addition ergeben die Pharma-  Bewertung, neuer Chef und eine mégliche

IN AUSGABE 43/2022 191022 und Consumer-Health-Divisionen - vergli- Aufspaltung sprechen klar fiir die Aktie.
NicHSTER  08.08.23 SR chen mit Peers - einen potenziellen Markt-  Chart und Q1-Zahlen dagegen. Erst wenn

TERMIN Quartalszahlen

il
WEITERE INFORMATIONEN UNTER =] %43
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wert von 50,3 Milliarden Euro. Das ist mehr,
als der Markt derzeit fiir den gesamten

Anderson konkreter wird, konnen Long-Po-
sitionen wieder aufgebaut werden. .
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und 77 Meter lang, 20 Meter
hoch und - ohne angeklappte
Fliigelspitzen —- mehr als 145 Me-
ter breit: Boeings neuer Passa-
gierjet 777X ist aus jeder Perspektive ein
gewaltiger Anblick. Mehr als 400 Passagie-
re sollen mit dem maximal 351 Tonnen
schweren Flugzeug nonstop 13.500 Kilo-
meter reisen konnen - wenn die 777X denn
irgendwann in Dienst gestellt wird. 2025
soll es endlich so weit sein, verspricht Da-

vid Calhoun, der Vorstandsvorsitzende des
Unternehmens. Der Haken: Starttermine
fiir Boeings Superjet gab es in der Vergan-
genheit viele, doch immer wieder mussten
sie aufgrund technischer Probleme ver-
schoben werden. Setzt sich die Pannense-
rie fort, konnte ausgerechnet Wisk frither
in der Luft sein. Ebenso wie Boeing zeigte
die US-Firma Ende Juni auf der Luftfahrt-
messe in Paris, wie man sich die zukiinftige
zivile Luftfahrt vorstellt. Anders als Boeing

will Wisk-Chef Brian Yutko aber keine
Streckenrekorde brechen und auch nicht
mehrere Hundert Menschen gleichzeitig
transportieren. Sein Wisk Generation 6 ist
ein von Elektromotoren angetriebenes
autonomes Flugtaxi. Das kleine Shuttle
bietet Platz fiir vier Passagiere und deren
Gepéick und schafft es mit einer Batterie-
ladung 140 Kilometer weit. Gestartet und
gelandet wird senkrecht (eVTOL, electric
vertical take-off and landing ). Was Wisk

HIGH FIVE!

von Martin Weifs

FLUGTAXIS Nach Jahren der Forschung und milliardenschweren Investitionen
steht der Flugtaxi-Branche der Durchbruch bevor. DER AKTIONAR hat sich umgesehen

Mit einem Elektrojet will
Lilium umweltfreundlich
bis zu sechs Passagie-
re beférdern.

und sagt, mit welchen fiinf Aktien Investoren jetzt ebenfalls abheben konnen.




mit Boeing verbindet? Das Start-up ist eine
hundertprozentige Tochter und Wisk-Chef
Yutko ein erfahrener Boeing-Veteran.

Flugtaxis ein Milliardengeschift?

»Flugtaxis kommen schneller, als wir uns
das alle vorstellen. Die Prototypen zeigen,
dass die Technologie machbar ist.“ Diese
Aussage stammt von Dennis Muilenburg,
dem Vorginger von David Calhoun bei
Boeing. Zwar hat sich Muilenburg mit dem
zeitlichen Ansatz geirrt — das hat bei Boe-
ing Tradition -, doch jetzt scheint der
Markt tatséchlich vor dem Durchbruch zu
stehen. Und genau aus diesem Grund in-
vestiert Boeing Hunderte Millionen Dollar
in Wisk.

»Elektrisch betriebene Flugtaxis besit-
zen das Potenzial, die Emission in Grof3-
stiddten und Staus auf der Strafle erheblich
zu verringern und den Luftverkehr zu ent-
zerren®, schiitzt Austin Moeller. Dass die
Elektroflieger zudem viel leiser als etwa
herkémmliche Hubschrauber sind, gilt als
weiterer Vorteil und als Voraussetzung fiir
die Akzeptanz der Kunden.

Branchenexperte Moeller sieht ein rie-
siges Geschiftspotenzial. In einer Studie
bezifferte er das Marktvolumen binnen
zehn Jahren auf 58 Milliarden Dollar.

»Werden nur 15 Prozent der Flughafen-
transfers mit Flugtaxis durchgefiihrt und
fiinf Prozent der lingeren Strecken eben-
falls, entspricht das einem Kundenaufkom-
men von 45 Millionen monatlich aktiven
Fluggésten.”

Steigende Akzeptanz

Die Frage, inwiefern Menschen iiber-
haupt bereit sein werden, in autonom flie-
gende Flugzeuge einzusteigen, sieht Bene-
dikt Kloss von McKinsey & Company be-
reits geklirt: ,Die Leute sind bereit fiir
fliegende Taxis“, sagte Kloss bereits in ei-
nem 2021 erschienenen Interview. ,In
Umfragen haben mehr als 15 bis 20 Pro-
zent der Befragten gesagt, sie konnten sich
absolut vorstellen, ein Flugtaxi zu benut-
zen. Weltweit geben Fahrgiste derzeit 400
Milliarden Dollar fiir entsprechende Fahr-
dienste aus, 100 Milliarden kommen fiir
Ride-Hailing hinzu. Schaffen es Flugtaxis,
sich einen Teil dieses Marktes zu sichern,
ist das Potenzial riesig.”

Das Rennen hat begonnen

Nach Jahren der Forschungs- und Ent-
wicklungsarbeit scheint der Markt fiir
Flugtaxis jetzt reif und jeder will ein Stiick
vom Kuchen, nicht nur Boeing mit Wisk.

29/2023 DER AKTIONAR

Mit dem EH216

zielt der chinesische
Hersteller Ehang

auf Reiseveranstalter
als Kunden. Das
Fluggerat kostet
rund 300.000 Dollar.

Der japanische Autokonzern Toyota
etwa hat mehr als 400 Millionen Dollar in
die US-Firma Joby Aviation gesteckt, in
der Hoffnung, ebenfalls einen Fuf in die
Tiir zu bekommen. Die Partnerschaft sieht
vor, dass Toyota fiir Joby bestimmte Bau-
teile fertigt, unter anderem den Antriebs-
strang. Die Risikobereitschaft der Japaner
scheint sich auszuzahlen. Mit ihrem elek-
trischen Flugtaxi, das im Gegensatz zu vie-
len Wettbewerbern iiber einen Piloten
verfiigt und das Platz fiir vier Passagiere
bietet, befindet sich die US-Firma in Phase
3 eines fiinfstufigen Zertifizierungsprozes-
ses mit der US-Flugaufsicht FAA.

»Joby ist weiterhin fithrend bei der Zerti-
fizierung von eVTOL-Flugzeugen durch
die FAA und auf dem Weg zur Einfithrung
des kommerziellen Flugbetriebs im Jahr
2025% sagte unlédngst Didier Papadopoulos,
Head of Aircraft OEM bei Joby.

Dass Joby keine Umsitze, dafiir aber
Verluste macht, tut der zunehmenden Eu-
phorie unter den Investoren keinen Ab-
bruch. Die Aktie hat sich seit Anfang Mai
im Wert auf zuletzt 10,18 Dollar mehr als
verdoppelt. Den massiven Kursschub Ende
Juni verdankt das Papier der Genehmigung
fiir Testfliige und einer Kapitalspritze iiber
100 Millionen Dollar durch den siidkorea-
nischen Telekom-Riesen SK Telecom.

Milliardenschwere Investitionen

An Risikokapital herrscht in der Branche
momentan kein Mangel, wie Archer Avia-
tion ebenfalls beweist. Die US-Firma weif}
mit dem Autokonglomerat Stellantis und
der Airline United Airlines zwei hochkari-
tige Partner an der Seite. Zusammen mit
United, die sich mit einer Milliarde Dollar
bei Archer eingekauft haben, soll ein Flug-
taxi-Dienst auf die Beine gestellt werden.

Joby Aviation
in US-Dollar
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Das Fluggerit, die Archer ,Midnight®, exis-
tiert bereits und soll mit zwolf Elektro-
rotoren vier Passagiere plus Pilot auf der
Kurz- und Mittelstrecke befordern.

Die Kurz- und Mittelstrecke will auch
Lilium bedienen, nur gehen die Deutschen
- der rechtliche Sitz der Gesellschaft befin-
det sich in Amsterdam - technologisch
einen anderen Weg und setzen auf den Jet-
antrieb. Ein Teil der Diisen lésst sich dabei
verstellen, sodass der Lilium-Jet senkrecht
sowohl starten als auch landen kann. Hat
das Fluggerit erst einmal abgehoben, wer-
den die Diisen in Flugrichtung ausgerich-
tet und ermdglichen mit den restlichen
Diisen eine Reisegeschwindigkeit von 280
Kilometer pro Stunde bei einer maximalen
Reichweite von 250 Kilometer. Der Jet bie-
tet sechs Passagieren und einem Piloten
Platz und kann eine Flugh6he von 3.000
Metern erreichen. Damit kommt Lilium
herkémmlichen Flugzeugen am nichsten.
Die Aktie hat eine turbulente Phase hinter
sich, einen Kursabsturz bis auf 0,42 Dollar
inklusive. Eine Kapitalspritze von Grof-
aktionir Tencent (circa 25 Prozent Anteil)
iiber 100 Millionen Dollar und eine Vorab-
bestellung von 100 Jets aus China haben

Wisk-CEQ Brian
Yutko vor seinem
Flugtaxi auf der
Luftfahrtmesse in
Paris im Juni 2023.
Das Unternehmen
wurde jingst vom
Flugzeugbauer Boe-
ing Ubernommen.

den Kurs zuletzt aber bis auf 1,64 Dollar in
die Hohe springen lassen.

Die Volksrepublik gilt als enorm lukrati-
ver Markt, nicht nur fir Lilium. Der chine-
sische Flugtaxi-Entwickler Ehang setzt
ebenfalls auf das Heimatland und steht im
engen Austausch mit der Luftaufsicht. Ziel
ist die Zertifizierung des EH216 S Copters,
der zu Stiickpreisen um 300.000 Dollar
auch fiir Privatpersonen interessant ist.
Die regulire Zielgruppe sind jedoch Reise-
veranstalter, die den EH216 S fiir Rundflii-
ge und kleinere Transfers einsetzen konn-
ten. Die Zulassung sei zu ,,90 Prozent ab-
geschlossen®, wie Ehang jiingst mitteilte.
Erhilt das Unternehmen griines Licht,
konnte mit der Abarbeitung der mehr als
1.000 Vorbestellungen begonnen werden.

© Hello (Flug-)Taxi!

Der Markt fiir eVTOL-Flugtaxis steht
vor dem Durchbruch und erste kommer-
zielle Fliige konnten ab 2024 stattfinden.
Risikofreudige Anleger greifen bei Archer,
Ehang, Joby und Lilium zu, sind sich aber
der hohen Volatilitdt bewusst. Eine Mog-
lichkeit, das Thema indirekt zu ,spielen®,
heifit Boeing. .

Aktien-Quintett fiir die Flugtaxi-Revolution

Hinweis auf
Interessenkonflikte:
Aktien von Ehang
befinden sich in einem
Echtgeld-Depot der
Borsenmedien AG.

CAT-Report

Der Bérsendienst
fOr China und Sud-
ostasien berichtet
Uber wachstums-
starke und spannen-
de Mérkte in der
Region und verrat
seine Favoriten.

Unternehmen WKN / Aktueller Marktkap. KUV KGV Perf. seit Erstempfehlung Ziel Stopp Chance Risiko
US-Symbol Kurs inMrd.$ 2023e 2023e
Archer Aviation ARCH 4,07€ 113 - - Neuempfehlung 6,50 € 310€ ee000 00000
Ehang EH 14,02€ 0,93 58 - Neuempfehlung 30,00€ 11,00€ eoe000 00000
Joby Aviation JOBY 9,09€ 6,78 - - Neuempfehlung 14,00 € 700€ @0000 00000
Lilium A3CYXP 1,48€ 0,66 - - Neuempfehlung 3,00€ 110€ 00000 00000
Boeing 850471 198,16€ 1345 29 - Neuempfehlung 240,00€ 16500€ @@00O0 @000
Stand: 12.07.23
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SCHE NEBENWERTE

HomeToGo in Euro
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AKTIE HomeToGo
GHANCE RISIKO
00000 00000
AKT. KURS 2,84€
WKN A2QM3K
ZIEL 4,50€ storr 2,10€

MARKT- .
KAPITALISIERUNG 374,8 Mio. €

DIVIDENDENRENDITE 0,0%
KUV KGV

24e 1 !5 24e -
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von Michael Schroder

rei Kaufempfehlungen fiir die

Aktie von HomeToGo lassen

aufhorchen: Das Kursziel von

Warburg Research lautet 6,80
Euro, bei Baader Helvea sieht man die Pa-
piere bei 6,50 Euro fair bewertet. Die Ex-
perten der Deutschen Bank erwarten ei-
nen Anstieg bis 6,00 Euro. Sie haben den
Titel daher vor Kurzem in ihr , Best Ideas
Portfolio” fiir européische Small und Mid
Caps aufgenommen.

Was macht die auf Ferienhduser und Fe-
rienwohnungen spezialisierte Buchungs-
plattform so interessant? Die Reiselust
scheint ungebrochen. Das Interesse an
Ferienhdusern und Ferienwohnungen
nimmt spiirbar zu. HomeToGo profitiert
neben dem Kundenzuwachs vom steigen-
den Anteil der Onsite-Buchungen, bei de-
nen die gesamte Transaktion bis zur Be-
zahlung auf einer HomeToGo-Domain
stattfindet. Dies ist aus Sicht der Deut-
schen Bank fiir die Wirtschaftlichkeit des
Buchungsgeschifts von Vorteil. Der ange-

peilte Break-even beim bereinigten EBIT-
DA im laufenden Jahr sei der Hauptkata-
lysator fiir die Aktie. Zudem verweisen die

Analysten auf die Ergebnissteigerungen in

den kommenden beiden Jahren. 2025 er-
warten sie bei Umsétzen von 300 Millio-
nen Euro (2023e:176 Millionen Euro) auch

unter dem Strich schwarze Zahlen (2023e:

minus 0,36 Euro je Aktie).

Kosteneffizienz und gezielte operative
MafRnahmen werden den Weg zur Profita-
bilitdt unterstiitzen. Am Ende sollte sich
das Marktplatzmodell verbunden mit dem
Servicegeschéft bei weiterer Skalierung zu
steigenden Margen und attraktiver Cash-
generierung fithren.

© Entspannt buchen

Der Wettbewerb in der Branche ist grofs.
Gelingt es dem Vorstand aber, die Zahl der
Bestandskunden sowie die Buchungserlose
nachhaltig zu steigern und die selbstge-
steckten Ziele zu erreichen, diirfte die Ak-
tie den Analystenzielen ein Stiick weit
niherkommen. Anleger buchen die Papie-
re nur limitiert in ihr Depot ein. .
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Aixtron in Euro
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AKTIE Aixtron

CHANGE RISIKO
00000

AKT. KURS 29,02€

WKN AOWMPJ

ZIEL storr 22,00€

MARKT-

KAPITALISIERUNG 3,26 Mrd. €

DIVIDENDENRENDITE 1,1%

KUV KGV
24e 5,0 ;. 21
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Aixtron: Die Spannung steigt
Mit den Q1-Zahlen hat Aixtron im Mai
zwar tiber eine anhaltend starke Nachfrage
berichtet. Das Fehlen von Exportlizenzen
fiir fertige Anlagen sorgte allerdings fiir
Umsatzverschiebungen im Wert von rund
70 Millionen Euro. Die Jahresprognosen
wurden dennoch bestitigt. Dem Verneh-
men nach hat man die geforderten techni-
schen Anforderungen bereits umgesetzt,
sodass die Auslieferungen erfolgen kénnen
- mit den entsprechenden Aufholeffekten.
,Mit der Losung der verzogerten Export-
lizenzen und einer weiterhin starken
Nachfrage nach Leistungselektronik hal-
ten wir die Konsensschéitzungen fiir Auf-
tragseingang und Umsatz fiir konservativ®,
heifdt es daher bei Berenberg. Vor diesem
Hintergrund haben die Analysten das
Kursziel von 28 auf 35 Euro erhoht.
Citigroup-Analyst Andrew Gardiner legt
die Messlatte mit 40 Euro noch etwas ho-
her. Er begriindete sein positives Votum
mit einer optimistischen Haltung, was Ver-
bindungshalbleiter generell betrifft. Aix-
tron werde zudem Marktschwankungen
kiinftig auch nicht mehr so deutlich aus-
gesetzt sein wie in der Vergangenheit, da
das Umfeld derzeit anders beschaffen sei.

Qualitiit im Depot
DER AKTIONAR setzt bei seinem Depotwert
(siehe Seite 60) weiter auf die operative
Qualitit des Unternehmens. Ein Sprung
iiber den Widerstand bei 32 Euro bleibt
nur eine Frage der Zeit. .

immer wieder

Michael Schroder,
leitender Redakteur

SMS-Alarm und E-Mail
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in 12 Wochen
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Teamviewer:
Werbung in eigener Sache

Explodierende Kosten und
schrumpfende Einnahmen ha-
ben Teamviewer in der Vergan-
genheit kriftig ausgebremst.
Investoren haben das Vertrau-
en verloren. Das Management
des Spezialisten fiir Fernwar-
tungs- und Videokonferenz-
software hat reagiert, die Stra-
tegie iiberarbeitet. Michael
Wilkens hat als neuer Finanz-
chef die operative Trendwende
eingelédutet. Erste Erfolge des
ehemaligen Telekom-Control-
lers wurden mit den Q1-Zahlen
bereits sichtbar.

Die Jahresprognose wurde
bestétigt. Trotz der anhalten-
den Zuriickhaltung mancher
Kunden wird ein prozentual
zweistelliges Umsatzwachs-
tum angepeilt. Zudem sollen
die Margen weiter verbessert
werden.

Teamviewer in Euro
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bio. 3,9 5 16
42

Kritik hin oder her:
Stand heute laufen
die Spieler von
Manchester United
auch in der neuen
Saison 2023/24

mit Trikotwerbung
von Teamviewer auf.

Bei hohen einstelligen
Wachstumsraten ist die Aktie
mit einem 2024er-KGVvon 16
recht gilinstig bewertet. Die
starke Cashgenerierung und
das ebenfalls giinstige Verhilt-
nis von Enterprise Value zum
bereinigten EBITDA liegt bei9
und untermauert diese Ein-
schitzung. Fiir die Analysten
von Berenberg ist der Titel da-
her ein Top-Pick in der euro-
paischen Softwarebranche. Sie
sehen fiir die Aktie Luft bis 21
Euro. Goldman Sachs setzt auf
nachhaltiges Umsatzwachs-
tum und steigende Margen
und hat ein Kursziel von 21
Euro ermittelt.

Teure Trikotwerbung
Ebenfalls im Fokus: Der als

viel zu teuer kritisierte Trikot-
sponsorvertrag bei Manchester
United. Die Gesellschaft hat
dem Vernehmen nach mittler-
weile einen Deal ausgehandelt,
der die Kostenbelastung auf
einen einstelligen Millionen-
betrag senken sollte. Ein mog-
licher Eigentiimerwechsel bei
Manchester United kénnte den
Prozess sogar noch beschleuni-
gen - und sich giinstig auf die
Profitabilitdt auswirken. Bran-
chenkenner sprechen hier von
zweli bis drei Prozentpunkten

Team
Viewer

bei der Marge. Die nichste Ge-
legenheit, das Vertrauen der
Anleger zuriickzugewinnen,
bekommt der Vorstand am 1.
August mit den Q2-Zahlen.
Hier konnten einige bis Ende
Mairz nicht mehr verbuchte
Auftrége fiir Riickenwind sor-
gen. Bei Umsétzen von iiber
145 Millionen Euro diirften ein
bereinigtes EBITDA von 60
Millionen Euro und damit eine
Marge von 41,4 Prozent zu Bu-
che stehen.

© Klare Vorgaben

Gelingt es dem Vorstand, mit
den Zahlen das Vertrauen der
Anleger weiter zu stidrken,
diirfte die Aktie den Fuf von
der Bremse nehmen und ihren
Aufwirtstrend fortsetzen. e

Hinweis auf
Interessenkonflikte:
Aktien von Aixtron befinden
sich in Real-Depots der
Bérsenmedien AG.
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DIE ZEIT IST
NOCH NICHT REIF

Der ChatGPT-Hype soll die Chipeinnahmen in Zukunft zwar ankurbeln,
doch noch kann der KI-Boom die Flaute bei den Speicherchips nicht beenden.
Fiir Branchen-Riesen wie Samsung Electronics bedeutet dies grofe Verluste.

Foto: raigvi/Shutterstock

Von Jiyoung Sohn
Ubersetzung: Stefanie Konrad
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In Zusammenarbeit mit

THE WALL STREET JOURNAL.

er aktuelle Hype um kiinstliche

Intelligenz soll zu einem starken

Wachstum bei Speicherchips

fithren. Doch die Zeit dafiir ist
noch nicht reif.

Das wurde erst am Freitag wieder deut-
lich, als Samsung Electronics, der weltweit
grofite Speicherchip-Hersteller, fiir sein
zweites Quartal einen Riickgang des ope-
rativen Gewinns um 96 Prozent prognos-

29/2023 DER AKTIONAR

tizierte - ein Zeichen, dass selbst der siid-
koreanische Halbleiter-Riese die Gunst
der Stunde nicht nutzen kann.

Noch nicht genug

Speicherchips spielen eine zentrale
Rolle bei der Entwicklung komplexerer
Versionen von KI-gestiitzten Online-
Tools wie ChatGPT von OpenAl, die Fragen
wie Menschen beantworten kénnen. In

AKTIEN

96

Prozent Riickgang des
operativen Gewinns
prognostizierte Samsung
letzte Woche fiir sein
zweites Quartal.

Noch kann der K-
Boom die Flaute bei
Speicherchips nicht
beenden. Branchen-
Riesen wie Samsung
Electronics gehen
jedoch davon aus,
dass sich KI-Anwen-
dungen positiv auf
die kinftige Spei-
chernachfrage aus-
wirken werden.
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Fur die Entwicklung von
Kl-gestiitzten Online-Tools
wie ChatGPT werden
Speicherchips von Unter-
nehmen wie Samsung, SK
Hynix und Micron bendtigt.
Die Chiphersteller wiede-
rum erhoffen sich durch
den vermehrten Einsatz
von Chips fur KlI-Techno-
logie eine Umsatzsteige-
rung.

46

Verbindung mit Grafikprozessoren
(GPUs) von Herstellern wie Nvidia konnen
Speicherchips die Rechenzeit beschleuni-
gen und sind daher entscheidend fiir die
Entwicklung schnellerer und komplexerer
KI-Anwendungen.

Allerdings reicht der anféngliche Schub
durch den Boom bei generativen KI-
Diensten noch nicht aus, um die allgemei-
ne Flaute im Technologiesektor zu iiber-
winden, die den Absatz von Halbleitern,
einschlielich Speicherchips, geddmpft
hat.

Samsung erwartet fiir das zweite Quar-
tal einen operativen Gewinn von 600 Mil-
liarden Won, umgerechnet rund 458 Mil-
lionen Dollar. Im Vorjahreszeitraum wa-
ren es noch 14,1 Billionen Won. Der Um-
satz fiir den Zeitraum von April bis Juni
wird voraussichtlich um 22 Prozent auf 60
Billionen Won sinken.

SK Hynix wird fiir das Quartal von April
bis Juni voraussichtlich einen operativen
Verlust von 2,8 Billionen Won ausweisen,
wihrend der Umsatz in diesem Zeitraum
laut FactSet im Vergleich zum Vorjahr um
53 Prozent auf sechs Billionen Won zu-
riickging.

Samsung und SK Hynix werden ihre
Gesamtergebnisse noch in diesem Monat
vero6ffentlichen.

Ein Verlustgeschiift

Ende Juni erkldrte Sanjay Mehrotra,
CEO von Micron Technology, dass gene-
rative KI-Tools wie ChatGPT die Nach-
frage nach Speicherchips und Speicher-
medien fiir KI-Server im letzten Quartal
stirker als erwartet angekurbelt hitten.
Dennoch meldete das US-Unternehmen
Micron - die Nummer 3 im Speicherge-
schift - fiir das Quartal, das am 1. Juni
endete, einen Nettoverlust von 1,9 Milli-
arden Dollar und einen Umsatzriickgang
von 57 Prozent im Vergleich zum Vorjahr.

Nach Angaben der World Semiconductor
Trade Statistics (WSTS) wird der weltweite
Umsatz fiir alle Arten von Chips in diesem
Jahrvoraussichtlich um rund zehn Prozent
auf 515 Milliarden Dollar sinken. Am
stdrksten wird der Riickgang bei Speicher-
chips ausfallen, deren Umsatz laut WSTS
um 35 Prozent auf 84 Milliarden Dollar
sinken wird.

Das Schlimmste bald vorbei?

Die Preise fiir Speicherchips, die im
Vergleich zu anderen Halbleiterarten eher
zu den Standardprodukten zdhlen, sind
bereits in der zweiten Hélfte des vergan-
genen Jahres deutlich gesunken und haben
sich in diesem Jahr angesichts eines Uber-
angebots weiter verringert. Von April bis
Juni fielen die Vertragspreise fiir die bei-
den wichtigsten Speichertypen, DRAM
und NAND-Flash, laut Bernstein Re-
search vierteljdhrlich um 21 beziehungs-
weise 13 Prozent.

Inflation und makro6konomische Un-
sicherheit haben zu einem starken Riick-
gang der Ausgaben von Verbrauchern und
Unternehmen fiir Smartphones, PCs und
Server gefiihrt, die alle den Chipabsatz an-
kurbeln.

Die Zukunft sieht jedoch rosiger aus.
Generative KI wird den Umsatz auf Spei-
cherchips der nichsten Generation ver-
lagern, die zudem profitabler sind. Und

DER AKTIONAR 29,2023
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das Schlimmste der aktuellen Absatzflaute
konnte laut den Fiithrungskriften der
Speicherindustrie bald vorbei sein. Denn
nach einer Phase der Bestandsanpassung
kaufen die Kunden wieder. Aulerdem tra-
gen Produktions- und Investitionskiir-
zungen dazu bei, die Dynamik zwischen
Angebot und Nachfrage zu ihren Gunsten
zu verandern.

Mehr Power, mehr Gewinn

Samsung, SK Hynix und Micron haben
die nichste Generation der DRAM-Tech-
nologie fiir den Einsatz in KI-Systemen
vorgestellt. Der sogenannte ,, High-Band-
width Memory“ (HBM) stapelt mehrere
DRAM-Schichten iibereinander, die dann
als eine Einheit mit den GPUs von Nvidia
und anderen Herstellern kombiniert wer-
den konnen. Dadurch kann eine gréflere
Datenmenge gleichzeitig zwischen Spei-
cher und Prozessor iibertragen werden.
Auflerdem verkiirzt sich die Zeit, die fur
den Datenaustausch zwischen den beiden
Chips benétigt wird. Dies fiithrt zu einer
hoheren Rechengeschwindigkeit und Effi-
zienz.

HBM ist etwa fiinfmal teurer als ein
Standard-DRAM-Chip, was den Herstel-
lern laut dem Chip-Beratungsunterneh-
men SemiAnalysis insgesamt hohere Ge-

winne beschert. Derzeit entfallen weniger
als fiinf Prozent des weltweiten Speicher-
umsatzes auf HBM. SemiAnalysis prognos-
tiziert jedoch, dass dieser Anteil bis 2026
auf tiber 20 Prozent steigen wird.

Mehr Umsatz dank KI

Nach Angaben des taiwanesischen
Marktforschungsunternehmens Trend-
Force ist SK Hynix einer der wichtigsten
HBM-Lieferanten von Nvidia und kontrol-
lierte im vergangenen Jahr etwa die Hilfte
des Marktes. Auf Samsung entfallen 40
Prozent und auf Micron zehn Prozent des
HBM-Marktes.

SK Hynix erwartet, dass sein HBM-Um-
satz bis 2023 im Vergleich zum Vorjahr um
mehr als 50 Prozent steigen wird, und
rechnet mit weiteren Steigerungen in den
kommenden Jahren, sagte CFO Kim Woo-
hyun bei einem Earnings Call im April.
Auch Samsung sieht in der Zunahme von
generativen KI-Anwendungen wie
ChatGPT eine positive Entwicklung fiir die
zukiinftige Speichernachfrage.

Die Analysten von Citi haben in einer
kiirzlich veroffentlichten Mitteilung pro-
gnostiziert, dass der KI-Anteil am weltwei-
ten DRAM-Umsatz voraussichtlich von 16
Prozent in diesem Jahr auf 41 Prozent im
Jahr 2025 steigen wird. °

AKTIEN

41

Prozent soll der KI-
Anteil am weltweiten
DRAM-Umsatz 2025

voraussichtlich betragen.
In diesem Jahr liegt er
noch bei 16 Prozent.

DER AKTIONAR meint ...

An der Borse werden Ent-

wicklungen vorweggenommen
und das gilt auch fiir das Thema
kiinstliche Intelligenz. Bereits
wenige Tage nach Nvidias letz-
ten Quartalszahlen hatten Ana-
lysten Prognosen bei der Hand,
welche Branchen und Unter-
nehmen in welchem Ausmaf}
von entsprechenden Techno-
logien profitieren konnten, wo
die Effizienzsteigerungen am
grofiten und der Faktor Mensch
am iiberfliissigsten sein wird.
Zu welchem Zeitpunkt die Vor-

29/2023 DER AKTIONAR

hersagen eintreffen, ist unklar,
doch das Beispiel Samsung
zeigt, dass Geduld gefragt ist.
Unbestritten ist, dass kiinstli-
che Intelligenz die Welt, wie
wir sie heute kennen, grundle-
gend verdandern wird. Unstrit-
tig ist zudem, dass Nvidia mit
seiner Chiptechnologie in den
kommenden Jahren die Bran-
che anfiithren und Milliarden
verdienen wird.

Fiir den AKTIONAR ist daher Klar,
dass die Aktie in jedes Depot
gehort.

Nvidia in US-Dollar

500

w400

,r 300

"
\I\w fr/ 200

100

2022

Iy 0 2023 1A U

47



AKTIEN

WWW.DERAKTIONAER.DE PRASENTIERT

Online-Favoriten

DER AKTIONAR versorgt Anleger seit iiber 25 Jahren nicht nur

in der wochentlichen Ausgabe mit den besten Investment-Ideen,
sondern auch tagesaktuell online auf www.deraktionaer.de.
Diese fiinf Titel waren in dieser Woche besonders im Fokus.

von Lukas Meyer

o
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Bessere Lage

Die Immobilienbranche leidet seit
geraumer Zeit unter den gestie-
genen Baukosten und der Zins-
situation. Aktionare mussten da-
her 2023 bereits kréaftige Kursab-
schlage hinnehmen. Doch nun
gibt es Anlass zu vorsichtigem
Optimismus. Obwohl die jingsten
Arbeitsmarktdaten aus den USA
Uber den Erwartungen lagen und
weiter auf eine robuste Konjunk-
tur hindeuten, durfte an der Zins-
front das Schlimmste Uberstan-

den sein — die moglichen Zinsan-
hebungen bis zum Jahresende
sollten zudem eingepreist sein.
Signalisieren die Verbraucherprei-
se nun weiterhin einen Rickgang
der Inflation und damit die Wirk-
samkeit der Fed-MaBnahmen,
wadre ein Ende der Zinsanhebun-
gen in Sicht. FUr zinssensible Im-
mobilien-Aktien wie Vonovia sind
das gute News. Spekulative An-
leger kbnnen das derzeitige Ni-
veau zum Einstieg nutzen.

AKTIE Vonovia
CHANCE RISIKO
00000 00000
AKT. KURS 18,41€
WKN A1ML7J
zee  30,00€ storr 15,00€
PERFORMANGE SEIT
ERSTEMPFEHLUNG +3,9 %
inkl. Dividende +3,9 %
EMPFOHLEN
EMGROLITEN 24/23 06.06.23

Voll auf Kurs

100 Millionen Nutzer in finf Tagen
— der neue Twitter-Konkurrent
Threads wurde mit Spannung
erwartet und dementsprechend
sofort angenommen. Der starke
Start verleiht der Facebook-Mut-
ter Meta nach der bisherigen
Top-Performance in diesem Jahr
weiteren Schwung. Seit Jahres-
beginn hat sich die Meta-Aktie
um Uber 135 Prozent verteuert
und ist damit zweitstarkster Wert
im Nasdaq. Das Ziel, mit hdherer
Effizienz zu alter Ertragsstarke
zurlickzukehren, durfte Meta
auch im zweiten Halbjahr auf
Kurs halten. Die psychologisch
wichtige Hurde bei 300 Dollar
prasentiert sich derzeit noch als
starker Widerstand. Ein Sprung
dartiber ware ein weiteres positi-
ves Signal flr die Aktie.

AKTIE Meta
CHANGE RISIKO
00000 00000
AKT. KURS 270,00€
WKN A1JWVX
zeL 325,00 € storr 200,00 €
ERSTEMPFELLONG +24,3%

inkl. Dividende +24,3 0/0
oAb 19/23 03.05.23

DER AKTIONAR 29,2023

Fotos: Sergey Golovunin/Shutterstock
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Ende in Sicht?

Der Regulierungsstreit mit den
chinesischen Behorden nervt die
Anleger seit Jahren. Nun scheint
sich der Konflikt jedoch zu I8sen.
In der vergangenen Woche wur-
de die Alibaba-Beteiligung Ant
Group mit einer Strafzahlung von
rund 900 Millionen Euro belegt.
Die Strafe erscheint happig, ist fur
Chinas gréBten Fintech-Konzem
aber zu stemmen. Der Markt re-
agierte positiv auf die News und
schickte die Aktie auf ihren
héchsten Stand seit Ende Juni.
Interessant aus Sicht des AKTIO-
NAR ist allgemein das Signal ei-
ner Einigung: Peking will heimi-
schen Wachstumsunternehmen
keine Steine in den Weg legen.
Die Ant Group plant nun den
Ruckkauf von bis zu 7,6 Prozent
der ausstehenden Anteile.

Durch den kréftigen Anstieg hat
sich das Bild bei Alibaba aufge-
hellt. Risikobereite Anleger setzen
mit Hebel auf eine weitere Ent-
spannung der Lage.

AKTIE Alibaba
CHANCE RISIKO
00000 00000
AKT. KURS 83,40€
WKN A117ME
zee 110,00 € storr 59,00€
T +8,3%

inkl. Dividende +8,3 %
B kN 10/23 13.03.23
DERIVAT Turbo-Call
AKT. KURS 3,35€
WKN MD2MNR
HEBEL 2,5
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Vollgas

Korrektur? Fehlanzeige! Mit ei-
nem neuen Jahreshoch bei
284,25 Dollar konnte die Tesla-
Aktie ihre Mega-Rally von Mitte
Mai bis Mitte Juni sogar noch
toppen. Der Titel ist extrem hei
gelaufen und trotzdem verbren-
nen sich Leerverkaufer die Finger.
Obendrauf kamen in der vergan-
genen Woche noch starke Zah-
len zu den Q2-Auslieferungen.
Mit insgesamt 466.140 ausgelie-
ferten Fahrzeugen hat der Elek-
troauto-Pionier die Markterwar-
tung von 445.924 Auslieferungen
geschlagen. Ein gesunder Rick-
setzer wére derzeit denkbar. Auf
dem aktuellen Niveau ist die
Tesla-Aktie eine Halteposition.

Auf Rekordjagd

89 Prozent — so viele Fahrzeuge
hat BYD im Juni 2023 mehr ver-
kauft als im Vorjahreszeitraum.
Auf die Zahl genau waren es
253.046 New Energy Vehicles
(Plug-in-Hybride und reine Elek-
troautos) — ein neuer Absatzre-
kord flir den Autohersteller. Auch
sonst reift der positive Newsflow
nicht ab, BYD bleibt auf der
Uberholspur. Risikobewusste
Anleger nutzen das Aufwarts-
momentum und steigen jetzt mit
Hebel ein. Wie stark sich die
Aktie langfristig entwickelt hat,
lesen Sie auf der letzten Seite.

AKTIE Tesla
CHANGE RISIKO
00000 00000
AKT. KURS 245,10€
WKN A1CX3T
ze. 280,00 € storr 195,00 €
ERSTEVPFELLUNG +122,1%

inkl. Dividende +1 22,1 u/o
EMPFOHLEN

IN AUSGABE 03/23 11.01.23
AKTIE BYD
CHANCE RISKO
00000 00000
AKT. KURS 30,46 €
WKN AOM4W9
ze. 45,00€ store 21,50€
ERSTEVPFEHLUNG +25,6 %

inkl. Dividende +26,2%
EMPFOHLEN

IN AUSGABE 45/22 02.11.22
DERIVAT Turbo-Call
AKT. KURS 14,86 €
WKN CL998V
HEBEL 2,0

Hinweis auf Interessenkonflikte: Der Chefredakteur dieser Publikation, Herr Leon Miiller, ist unmittelbar und mittelbar
Positionen iiber die in der Publikation angesprochenen nachfolgenden Finanzinstrumente oder hierauf bezogene Derivate
eingegangen, die von der durch die Publikation etwaig resultierenden Kursentwicklung profitieren konnen: Vonovia.

Der Autor Lukas Meyer, halt unmittelbar Positionen tiber die in der Publikation angesprochenen nachfolgenden Finanz-
instrumente oder hierauf bezogene Derivate, die von der durch die Publikation etwaig resultierenden Kursentwicklung

profitieren konnen: Alibaba, Meta.

Hinweis: Der Handel mit Anteilen chinesischer Unternehmen ist mit politischen und rechtlichen Unsicherheiten ver-
bunden. DER AKTIONAR empfiehlt entsprechende Aktien nur als Depotbeimischung.
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Fotos: Tesla Gallery
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Geduld zahlt
sich aus

Sein Depot hochtraden und sich reich ,,zocken® - das ist die Traumvorstellung vieler
Anleger und Investoren, die es mit der Geduld nicht so haben. Dabei zeigt sich doch
immer wieder: Langfristig und nachhaltig bewéhrt sich Buy and Hold. So auch bei
diesen AKTIONAR-Empfehlungen aus den letzten 5,10 und 15 Jahren.

von Lukas Meyer
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VOR 5 JAHREN

HEFT 29/2018

Hervorragende Entwicklung

Im Sommer 2018 wtete Trump in
den USA und drohte Deutschland
mit hohen Zoéllen auf Autoimporte.
DER AKTIONAR entschied sich
deshalb fur eine Aufstellung der
drei groten deutschen Autowerte.
Als Sieger des Vergleichs ging da-
mals Mercedes hervor. Der deut-

Q

Novo Nordisk zihlt zu den ab-
soluten européischen Erfolgs-
geschichten der vergangenen
Jahre. Langfristig weiter aus-
sichtsreich.

sche Klassiker hat seitdem etwa
ein Viertel an Wert zugelegt.

Zudem wurde die mittlerweile in
Redcare Pharmacy umfirmierte
Shop Apotheke als heiBer Uber-
nahmekandidat beleuchtet. Als
potenzieller Kaufer stand damals
Amazon im Raum. Der Arzneimittel-
versender wurde bei einem Kurs
von 48,10 Euro mit dem Ziel von 65
Euro zum Kauf empfohlen. Perfor-
mance seitdem: plus 120 Prozent.
In der Titelstory prasentierten die
Redakteure zudem ihre Favoriten
flr das zweite Halbjahr. Als ,Must-
have flr das zweite Halbjahr und
darliber hinaus® stellte AKTIONAR-
Pharma-Experte Michel Doepke
Novo Nordisk vor und bekraftigte
seine Kaufempfehlung vom Marz
2017 bei einem Kurs von 31,53
Euro. Die Gesamtperformance seit-
dem betragt plus 380 Prozent. Da-
mit ist Novo Nordisk nach prozen-
tualer Entwicklung die zweitbeste

Xiaomi-
Borsengang

AKTIONAR-Empfehlung nach
Apple.

Novo Nordisk
in Danische Kronen
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AKTIE Novo Nordisk

KURS DAMALS 41,88€
AKT. KURS 143,50 €
KURSPERF. +242,7 %
WKN A1XA8R

DER AKTIONAR 29,2023


https://www.deraktionaer.de/aktien/kurse/novonordisk-DK0060534915.html

VOR 10 JAHREN

HEFT 29/2013

Zinsen, Zinsen,
Zinsen

Genau wie heute belasteten auch
2013 regulatorische MaBnahmen
den Markt und nervten die Anleger.
,Wo sollen die schlechten Nachrich-
ten sein? Die Fed hat quasi eine Ver-
sicherung fur Aktienanleger bege-
ben®, zitierte DER AKTIONAR Da-
niel Zindstein von Gecam und
schloss sich der Meinung von David
Buckle von Fidelity an: Keine Panik!
Kein Grund fur Kopfschmerzen.
2013 dominierte Apple den Markt.
Konkurrenzdruck, schwache Zahlen
sowie ein deutliches Verkaufssignal
am Chart veranlassten den AKTIO-
NAR zu einer Short-Position auf
Samsung. Vereinzelte starkere Kurs-
abschlage gab es zwar immer wie-
der, doch langfristig hatte sich ein
Investment in die Aktie eindeutig
ausgezahlt.

Samsung
in Stdkoreanische Won
100.000
h‘ 80.000
l W 60.000
40.000
I
M 20.000
1312015 2020
AKTIE Samsung
KURS DAMALS 277,00€
AKT. KURS 1.030,00 €
KURSPERF. +271,8%
WKN 881823
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VOR 15 JAHREN
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Bis zu 380% in 10 Jahren

SUPERFONDS

Diese Profis machen Sie § reich

S
S

onee MU i

Diese Profis machen sie reich

Superfonds mit einer Rendite
von bis zu 380 Prozent in zehn
Jahren — das war die Titelstory
der AKTIONAR-Ausgabe vor 15
Jahren. Da 2008 ohnehin kein
einfaches Jahr fUr Anleger war,
stellte die Redaktion vielverspre-
chende, aktiv gemanagte Fonds
vor, bei denen die Risiken auf
mehrere Schultern verteilt wer-
den.

Zudem hatte DER AKTIONAR
die deutsche Beteiligungsgesell-
schaft 3U Holding genauer unter
die Lupe genommen. 2008 no-
tierte die Aktie bei einem Kurs

Q

Mit dem neuen Fokus auf das
Windpark-Repowering konnte
sich die Erfolgsgeschichte bei
3U Holding fortsetzen.

von 53 Cent deutlich unter Cash,
wahrend das Kerngeschaft
héchst profitabel lief. Der Titel
wurde deshalb mit einem Kurs-
ziel von 1,25 Euro als Empfeh-
lung aufgenommen. Im April
2023 stieg 3U zwischenzeitlich
auf 5,86 Euro, womit die Aktie
1.000 Prozent zugelegt hatte.
Seit dem Dividendenabschlag ist
es etwas ruhiger um die Aktie
geworden, doch die Story ist
noch nicht zu Ende geschrieben.

3U Holding in Euro

1 4

M
TV

0,3
2010 2015 2020
AKTIE 3U Holding
KURS DAMALS 0,53€
AKT. KURS 2,28€
KURSPERF. +330,1 %
WKN 516790

53


https://www.deraktionaer.de/aktien/kurse/samsung-us7960502018.html
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KRYPTOWAHRUNGEN

BEREIT
ZUM
START

Nach dem Sprung iiber die 30.000-Dollar-
Marke Ende Juni tritt der Bitcoin derzeit
etwas auf der Stelle. Im Laufe der nichsten
Monate konnte er aber wieder kriftig

Fahrt aufnehmen.

von Nikolas Kefsler

eht es nach Analyst Geoff Ken-

drick von der britischen Bank

Standard Chartered, dann steht

der Bitcoin am Anfang eines
neuen Bullenmarkts. In einer aktuellen
Studie hat er das Kursziel bis Ende 2024
nun auf satte 120.000 Dollar erh6ht - und
traut der Digitalwdhrung damit nicht nur
gut 300 Prozent Kurspotenzial, sondern
auch neue Hochs zu. Mit der Hoffnung auf
neue Impulse durch eine mégliche US-Zu-
lassung von Spot-ETFs auf den Bitcoin, die
seit Ende Juni fiir steigende Kurse sorgt,
hat das allerdings nur wenig zu tun. Statt-
dessen hat Kendrick einen anderen poten-
ziellen Kurstreiber identifiziert.

Die Miner haben es in der Hand

Dank steigender Kurse verdienen Miner
wieder mehr pro geschiirftem Bitcoin und
miissten deshalb weniger verkaufen, etwa
um laufende Kosten zu decken. Zu aktuel-
len Kursen miissten sie fast alle neuen
Coins verkaufen, um liquide zu bleiben. Bei
Kursen um 50.000 Dollar pro Bitcoin wi-
ren es indes nur noch 20 bis 30 Prozent,
hat der Analyst berechnet. Die iibrigen
Bitcoin wiirden die Miner dann — wie in der
Vergangenheit — einfach behalten und auf
hohere Kurse in der Zukunft spekulieren.
Dadurch sinkt das Angebot, was bei kon-

54

stanter oder gar steigender Nachfrage wie-
derum zu steigenden Kursen fiihrt, argu-
mentiert Kendrick.

Zudem verweist er auf das nichste Hal-
ving beim Bitcoin, das voraussichtlich in
der ersten Jahreshilfte 2024 stattfinden
wird. Dabei halbiert sich die Belohnung
(,,reward®) fiir die Miner — und damit auch
die Zahl der neu geschiirften Bitcoin, von
derzeit rund 900 pro Tag auf rund 450. Das
Angebot wird dadurch also zusitzlich ver-
knappt. In der Vergangenheit hat aber be-
reits die Vorfreude auf die jeweiligen Hal-
vings fiir kréftige Kursanstiege gesorgt. Bis
Ende dieses Jahres hilt man bei Standard
Chartered daher bereits Kurse von rund
50.000 Dollar fiir méglich. Die Ungewiss-
heit im Hinblick auf das weitere Vorgehen
der US-Notenbank Fed bleibt kurz- und
mittelfristig jedoch als Unsicherheitsfak-
tor erhalten.

Die Zuversicht wiichst
Die Stimmung bessert sich, was sich nicht
zuletzt an bullishen Prognosen wie der von
Standard Chartered zeigt. Unter anderem
dank ETF- und Halving-Fantasie sieht
auch DER AKTIONAR Potenzial fiir eine
neue Rally. Mutige Anleger konnen daher
weiterhin einen Fuf§ in die Tiir stellen. Wer
bereits investiert ist, bleibt dabei. °

Bitcoin in US-Dollar
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‘1’/‘ 15.000
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Hinweis auf Interessenkonflikte:

Der Vorstandsvorsitzende und Mehrheitsinhaber der
Herausgeberin Bérsenmedien AG, Herr Bernd Fértsch,
ist unmittelbar und mittelbar Positionen iiber die in der

Publikation angesprochenen nachfolgenden Finanz-
instrumente oder hierauf bezogene Derivate eingegan-
gen, die von der durch die Publikation etwaig resultie-

renden Kursentwicklung profitieren kdnnen: Bitcoin

Der Chefredakteur dieser Publikation, Herr Leon Miil-

ler, ist unmittelbar und mittelbar Positionen tber die
in der Publikation angesprochenen nachfolgenden
Finanzinstrumente oder hierauf bezogene Derivate

eingegangen, die von der durch die Publikation et-
waig resultierenden Kursentwicklung profitieren kon-

nen: Bitcoin.

Der Autor hélt unmittelbar Positionen Gber die in der

Publikation angesprochenen nachfolgenden Finanz-

instrumente oder hierauf bezogene Derivate, die von

der durch die Publikation etwaig resultierenden Kurs-

entwicklung profitieren kdnnen: Bitcoin.
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AUF EINEN

KOM

WEYERHAEUSER

TURBO-CALL | HG3TRD
Im Schatten der Wall Street
spielt sich eine bemerkens-
werte Entwicklung ab.

Der Holzsektor bliiht

derzeit wieder auf und
beschert satte Renditen.

von Timo Niitzel

ie Baubranche boomt und damit

steigt der Bedarf an Holz massiv.

Im Mai wurden laut US-Statis-

tikbehorde auf Jahressicht etwa
1,6 Millionen neue Wohngebédude in An-
griff genommen. Ein Niveau, das seit dem
Beginn der Zinserhohungen durch die Zen-
tralbank nicht mehr erreicht wurde. Damit
ist klar, dass vor allem Unternehmen aus
der Holzindustrie profitieren.

Aber der Boom hat nicht nur mit Neu-
bauten zu tun. Viele Amerikaner, die wih-
rend der Pandemie in ihren Hiusern fest-
saflen, haben sich entschieden, ihre vier

56

Winde zu renovieren - in den meisten
Fillen mit Baustoffen aus Holz. Dadurch
schossen die Preise fiir Holz in die Hohe
und bescherten den Unternehmen der
Branche satte Gewinne.

Und es gibt noch weitere Griinde: Denn
es gibt verschiedene Faktoren, die das An-
gebot von Holz in den USA begrenzen, wie
Waldbrinde in Kanada oder weniger Im-
porte aus Europa. Gleichzeitig bleibt die
Nachfrage hoch. Da es derzeit nur wenige
Haiuser zu kaufen gibt, ist der Neubau fiir
viele Hauskiufer die beste Option. Grofie
Baukonzerne ziehen nach und bauen mehr

DER AKTIONAR 29,2023
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DERIVATE

Neubauten ziehen wieder an
Baustarts in den USA in Millionen

Die Zahl der Baubeginne 18
von Eigenheimen lag im Mai 17
bei 1,63 Millionen. Damit 16
wurden die Schatzungen '
um 21 Prozent Ubertroffen. 1,5
Gegentber dem Vorjahr 1,4
starteten 5,7 Prozent mehr 13
Bauherren mit dem Bau '
ihres Eigenheimes. 1,2
11
1,0
0,9
0,8

Héuser auf Vorrat, was den Be-
darf an Holz weiter erhoht.
Diese Entwicklung ist
auch auf den Mérk-
ten spiirbar. Wih-
rend der S&P 500
im Juni ein Plus
von 6,5 Prozent
verzeichnen
konnte, legten
Holz-Aktien um
bis zu 25 Pro-

zent zu.

Weyerhaeuser:
Ein Wald voller
Moglichkeiten
Weyerhaeuser, ein
Gigant in der Forstwirt-
schaft, hat sich auf die nach-
haltige Bewirtschaftung von Wél-
dern und die Herstellung von Holzpro-
dukten spezialisiert. Vor allem die Zahlen
iiberzeugen. Die Nachfrage nach Holzpro-
dukten ist wie bereits erwdhnt konstant
hoch und wird durch Trends wie den Bau
von Eigenheimen und die Renovierung be-
stehender Hiuser weiter angeheizt. Weyer-
haeuser ist gut positioniert, um von dieser
Nachfrage zu profitieren, und hat in den
letzten Jahren eine beeindruckende Wachs-
tumsrate von 43 Prozent beim Gewinn pro
Aktie verzeichnet. Uberzeugen kann auch
die niedrige Verschuldungsquote von 0,4
und der starke Cashflow je Aktie von 3,71
Dollar. Zudem winkt eine ordentliche Divi-
dendenrendite von 2,3 Prozent.

29/2023 DER AKTIONAR

2019

Der Erfolg ist unter anderem auf die
nachhaltige Strategie zuriickzufithren. Die
Devise lautet: Mehr Bdume pflanzen als ab-
holzen. Dieses Engagement ist nicht nur
gut fiir die Umwelt, sondern auch fiir das
Geschift. Es stellt sicher, dass Weyerhaeu-
ser auch in Zukunft iiber ausreichend Res-
sourcen verfiigt und sich als verantwor-
tungsbewusstes Unternehmen positio-
niert, was von immer mehr Investoren
gefordert wird.

Auch auf der charttechnischen Seite
iiberzeugt die Weyerhaeuser-Aktie. Ende
Juni hat sie die mittelfristige Abwérts-
trendlinie bei rund 32 Dollar iiberwinden
konnen. Nach dem darauffolgenden Kurs-
sprung wurde nun sogar das nichste Kauf-
signal generiert: Der GD50 kreuzte den
GD200 von unten und 16ste dadurch ein
Golden Cross aus. Kann nun die nichste
Hiirde am 2021er-Hoch bei 37,59 Dollar
genommen werden, ist der Weg bis an das
Rekordhoch bei 40,57 Dollar frei.

© Stabile Rendite

Die Holzbranche ist ein wichtiger Bestand-
teil fiir die Wirtschaft. Weyerhaeuser ist
dabei gut positioniert, um von der anhal-
tenden Nachfrage nach Holzprodukten zu
profitieren. Zudem hat das Unternehmen
bewiesen, dass es in der Lage ist, in einem
volatilen Marktumfeld erfolgreich zu sein.
Der ansprechende Chart rundet dabei das
Bild ab. Trader setzen mit dem Turbo-Call
auf eine anhaltende Aufwértsbewegung.
Dank der Hebel-Power sind sogar bis zu 60
Prozent Gewinn moglich. .

2020 2021 2022 2023

Quelle: US Census Bureau
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I AKTIONAR-INDIZES

GRUN GEWINNT

SAVE THE WORLD INDEX |

DAOAAR

Mit dem Save the World Index
konnen Anleger an den
Klimaschutzbewegungen rund
um den Globus teilnehmen.

mweltfreundliche Technologien
l I wie Solarstrom oder Windenergie
sind fiir den Klimaschutz unver-
zichtbar. Unter den Deutschen immer be-
liebter wird Photovoltaik: Fiir 2023 rechnet
die Solarwirtschaft zum siebten Mal in
Folge mit einem zweistelligen Wachstum.
Schon das erste Quartal lief hervorragend:
Deutschlandweit wurden 159.000 Photo-
voltaikanlagen fiir Privathduser in Betrieb
genommen — im Vergleich zum Vorjahr ein
Zuwachs von 146 Prozent.

Laut einer Ende Mai durchgefiihrten
YouGov-Représentativbefragung im BSW-
Auftrag konnen sich 66 Prozent der Immo-
bilieneigentiimer mit geeignetem Haus-
dach inzwischen die Anschaffung einer
Solaranlage vorstellen - jeder sechste be-
reits in den kommenden 12 Monaten.

Der passende Index

Wer neben dem Solarstrom in weitere
klimafreundliche Technologien investie-
ren mochte, setzt auf den Save the World
Index. Er enthélt neben dem Photovoltaik-
unternehmen First Solar auch den Welt-
marktfithrer im Bereich Offshore-Wind-
energie Prsted und den Wasserstoffspezia-
listen Plug Power.

Save the World in Punkten
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AKTIONAR-Indizes im Uberblick

Index Hebel-1- Index- Indexstand 52-Wochen-
Zertifikat  mitglieder in Punken Hoch Tief
E-Mobilitét Batterie DAOAAU 8 427,33 553,85 330,13
GAFAM DAOAB2 5 385,59 397,08 243,52
Save the World DAOAAR 10 268,84 374,83 199,12
E-Mobilitdt Wasserstoff DAOAAQ 9 209,93 384,58 199,00
Titan 20 DAOAAT 20 175,29 187,65 153,86
Precious Metals Top 25 MF2XLZ 19 145,20 17755 117,53
Gebert-Borsenindikator DAOAB1 10 155,46 186,12 155,36
Best of Lithium DAOAAS 9 167,77 225,69 128,39
VIRICA MF20AC 5 122,50 149,75 119,99
Best of Gold Miners DAOAAY 10 104,81 123,81 91,46
Weltraum DAOAB7 10 11,72 17,79 83,89
Familienunternehmen DAOABS 12 108,92 115,03 80,29
Europa Inflation DAOABD 10 106,96 112,09 88,16
Aktien fur Immer DAOABP 10 106,29 111,68 98,97
Kinstliche Intelligenz DAOABW 15 108,85 114,79 88,18
Saubere Zukunft 2 DAOAAM 7 93,95 120,92 87,85
Schweiz DAOAAW 15 92,57 97,91 81,03
Gaming DAOAB6 9 94,21 99,78 77,69
E-Wasserstoff Nordamerika DAOAAP 10 107,53 149,03 84,81
Energiewende DAOABG 10 84,78 115,45 82,57
E-Wasserstoff Europa DAOAAO 10 78,72 118,21 76,06
WANT DAOAAZ 4 82,62 104,53 55,52
Krypto TSI A2URRU 10 78,45 10544 62,36
Best of Silver Miners DAOABO 11 66,61 88,34 62,65
Vision 25 DAOABS 26 76,81 105,80 66,17
Next 20 DAOAAN 20 73,98 80,43 63,51
Solar Top 10 DAOAAV 10 64,70 96,54 62,48
Cybersecurity DAOABS 10 67,03 74,07 52,40
Zero Plastic DAOAB3 8 58,53 7895 54,38
Metaverse DAOAB9 10 65,54 68,08 42,58
Impfstoff-Aktien DAOAB4 8 45,04 75,96 39,69

Hinweis auf Interessenkonflikte:

Der Preis der Finanzinstrumente wird von einem Index als Basiswert abgeleitet. Die Borsenmedien AG hat diesen Index entwickelt und
hélt die Rechte hieran. Mit dem Emittenten der dargestellten Wertpapiere hat die Bérsenmedien AG eine Kooperationsvereinbarung
geschlossen, wonach sie dem Emittenten eine Lizenz zur Verwendung des Index erteilt. Die Bérsenmedien AG erhdlt insoweit von dem

Emittenten Vergiitungen.
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Erweitertes Produktangebot
AKTIONAR Indizes ab Seite 116.

Performance Hebel-1-  Index
seit 1.1. 1Jahr  seitStart  Zertifikat
+26,5% -32% +327,3%  DAOAAU  E-Mobilitét Batterie
+54,8% +20,7% +285,6% DAOAB2  GAFAM
+27,0% +0,7% +168,8% DAOAAR  Save the World
-11,8% -289% +1099%  DAOAAQ  E-Mobilitat Wasserstoff
+7,5% -1,2%  +107,5% DAOAAT  Titan 20
-2,9% +10,3%  +452% MF2XLZ  Precious Metals Top 25
-3,2% -45%  +555% DAOAB1  Gebert-Borsenindikator
+16,6 % +10,3%  +67,8%  DAOAAS  Best of Lithium
-5,7% -6,6%  +22,5%  MF20AC  VIRICA
21% -2,4% +4,8% DAOAAY  Best of Gold Miners
+8,1% +21,0%  +11,7% DAOAB7  Weltraum
+20,0% — +8,9% DAOABS  Familienunternehmen
+5,0% +171% +7,0%  DAOABD  Europa Inflation
+4,7% — +6,3% DAOABP  Aktien fiir Immer
— — +8,9% DAOABW  Kiinstliche Intelligenz
+1,5% -15,8 % -6,1% DAOAAM  Saubere Zukunft 2
+7,9% +1,7% -14% DAOAAW  Schweiz
+17,0% +1,2% -5,8% DAOAB6  Gaming
+2,9% -4,9% +7,5% DAOAAP  E-Wasserstoff Nordamerika
-131% -12,7% -15,2% DAOABG  Energiewende
-12,5% -20,6 % -21,3% DAOAAOQ E-Wasserstoff Europa
+0,4% -16,0% -17,4% DAOAAZ  WANT
+25,8% — -21,6%  A2URRU  Krypto TSI
-12,4% -5,3% -33,4% DAOABO  Best of Silver Miners
+8,8% 24%  -232% DAOAB5  Vision 25
+14,5% +2,6 % -26,0% DAOAAN  Next 20
-8,9% -176%  -353% DAOAAV  Solar Top 10
+21,6% -1,6% -33,0% DAOAB5  Cybersecurity
-8,0% -14,7% -41,5% DAOAB3  Zero Plastic
+47,0% +18,3% -34,5% DAOAB9 Metaverse
-14,6% -362%  -550% DAOAB4  Impfstoff-Aktien
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Stand: 12.07.23

AKTIONAR-INDIZES

DERIVAT Save the World Index-Zert.

CHANGE RISIKO
0000000000

AKT. KURS 27,03€ wn DAOAAR

ZIEL STOPP

21,60€
268,84 Punkte

KURS BASISWERT

HEBEL 1 Laurzer  open end

nTerveT  deraktionaer.de/savetheworld

Die Aktien im
Save the World Index

Unternehmen Perf.  Gewichtung
1 Jahr im Index

First Solar +177% 13,4%
Air Liquide +22% 5,3%
Tesla +16 % 42,9%
Andritz +16 % 4,3%
Vestas +2% 5,2%
Bloom Energy +1% 11%
Johnson Matthey -9% 2,0%
Orsted -27% 3,7%
Plug Power -38% 12,1%
Stand: 12.07.23
TESLA

Schwergewicht im Index ist Tesla. Von
Januar bis Juni wurden auf dem deutschen
E-Automarkt 36.400 neue Teslas zugelas-
sen. Damit ist Tesla Spitzenreiter — auf
Platz 2 folgt VW mit 34.400 reinen Stro-
mern. Das Chartbild ist positiv, die Rally
diirfte schon bald weitergehen.

Tesla in US-Dollar
[ \ 400

b
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I AKTIONAR-DEPOT

VERSCHNAUFPAUSE

Das AKTIONAR-Depot musste in der
letzten Woche etwas Federn lassen.

AKTIONAR-Depot

Aktie/Derivat WKN Stiickzahl Kauf- Kauf- Aktueller
datum kurs Kurs
as Depot hat auf Wochensicht ein Amazon.com 906866 60 31.03.20 89,85€ 117,05€
D Minus von rund einem Prozent- Commerzbank CBK100 500 31.03.20 3,23€ 10,88€
punkt verzeichnet. Ausschlagge-
bend dafiir ist vor allem die jiingste Kor- Deutsche Post 555200 205 31.03.20 24,30€ 4450€
rektur im DAX, infolge derer auch Werte Deutsche Telekom 555750 215 31.03.20 9,22€* 19,45€
wie die Deutsche Telekom oder das Index- :
Schwergewicht Munich Re Schwiche Munich Re 843002 25 22.04.20 197,75€ 328,80€
zeigten. Schwer erwischt hat es auch die Xetra-Gold AOS9GB 300 07.07.20 50,83€ 56,53€
Aixtron-Aktie. Warum es dennoch keinen : 120421/ ~
Grund zur Sorge gibt, lesen sie auf Seite 41. BioNTech A2PSR2 40 20.01.22 120,32€ 98,07€
Aixtron AOWMPJ 250 20.01.22 19,79€ 28,29€
Super Micro bockstark -

Besser sah es hingegen bei den US-Tech- Infineon 623100 200  28.07.22 2547€ 36,45€
Werten aus. Wihrend Amazon auf einem Krypto TSI Index A2URRU 125 19.09.22 74,74 € 71,80€
hohen Niveau konsolidiert, ging die Aktie
von Super Micro Computer wieder in den Porsche AG PAGI11 65 03.01.23 95,60€ 112,60€
Bullenmodus iiber. Mercedes Benz 710000 100  14.06.23 75,55€ 72,38€

Wacker Neuson WACKO1 330 15.06.23 22,30€ 21,65€
Hugo Boss ATPHFF 110 15.06.23 69,36 € 72,48€
— | Super Micro Computer  AOMKJF 35 18.04.23 105,65€ 246,27 €

Depotwert

Bar

Gesamtwert und Performance seit Auflegung am 25.03.20 (Startkapital: 100.000 €)

Performance seit 01.01.2023

SUPER MICRO COMPUTER

Schon wieder ein Rekordhoch

Am Dienstag hat die Aktie von Super Micro Computer ein neues
Allzeithoch markiert. Nachdem die KI-Aktie Mitte Juni in kiirzes-
ter Zeit rund 20 Prozent korrigiert hatte, zog sie am Monatsende
wieder an und iiberwand nun sogar die 280-Dollar-Marke.

Sollte sie die dritte Woche in Folge positiv abschliefien, stehen die
Chancen gut, dass der Hype um kiinstliche Intelligenz weitergeht
und dieser den Kurs deutlich iiber die Marke von 300 Dollar treibt.
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Kurswert Performance Stopp- Borsen- Aktie/Derivat
(12.07.23) kurs platz
7.023,00€ +30,3% - Tradegate  Amazon.com
5.440,00€ +236,8% - Tradegate  Commerzbank
9122,50€ +83,1% - Tradegate  Deutsche Post
4181,75€  +111,0% - Tradegate  Deutsche Telekom
8.220,00€ +66,3 % - Tradegate  Munich Re
16.959,00€ +11,2% - Stuttgart ~ Xetra-Gold
3.922,80€ -18,5% - Tradegate  BioNTech
7.072,50€ +43,0% - Tradegate  Aixtron
7.290,00€ +43,1% - Tradegate  Infineon
8.975,00€ -3,9% - Tradegate  Krypto TSI Index
7.319,00€ +17,8% - Tradegate  Porsche AG
7.238,00€ -4,2% - Tradegate  Mercedes Benz
7111,50€ -3,4% - Tradegate ~ Wacker Neuson
7.972,80€ +4,5% - Tradegate  Hugo Boss
8.619,45€ +#1331% - Tradegate  Super Micro Computer
116.467,30 €
21.855,36 €
138.322,66 € +38,3%
+12,6 %

Hinweis auf Interessenkonflikte:
Der Vorstandsvorsitzende und Mehrheitsinhaber der Herausgeberin Bérsenmedien AG, Herr Bernd Fértsch, ist unmittelbar und mittel-
bar Positionen iber die in der Publikation angesprochenen nachfolgenden Finanzinstrumente oder hierauf bezogene Derivate einge-
gangen, die von der mdglicherweise aus der Publikation resultierenden Kursentwicklung profitieren kdnnen: Deutsche Telekom, Deut-
sche Post, Commerzbank, Munich Re, Bitcoin, Porsche, BioNTech, Mercedes Benz.

Seit Ende 2020 kennt die Aktie
von Hugo Boss nur noch die

Richtung nach oben.
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Hugo Boss in Euro
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AKTIONAR-DEPOT

INFINEON

Der letzte Bir gibt auf

Lange Zeit hat Jefferies die einzige Ver-
kaufsempfehlung fiir die Infineon-Aktie
ausgegeben. Doch am Mittwoch gab der
letzte Bir seine negative Haltung auf.
Analyst Janardan Menon stufte Infineon
von ,Underperform® auf ,Hold“ nach
oben und erhohte das Kursziel deutlich
von 28 auf 40 Euro.

»Der nichste Aufschwung beginnt®, so
der Jefferies-Experte. In den kommen-
den beiden Jahren rechnet er mit einem
starke Ergebniswachstum und einer mas-
siven Neubewertung der Aktien. Bei Infi-
neon liegt er mit seinen Schéitzungen
zwar wegen Lagerbestandskorrekturen
unter dem Konsens, die Branchenstirke
werde die Aktie aber ebenfalls antreiben.

HUGO BOSS

Analysten erh6hen Kursziele

Die Privatbank Hauck Aufhéuser hat
das Kursziel fiir Hugo Boss von 62 auf 72
Euro angehoben, die Einstufung aber auf

,Hold“ belassen. Analyst Christian Salis
sieht in seinem Ausblick auf den Quar-
talsbericht eine anhaltende Wachstums-
dynamik des Modekonzerns. Die Aktien-
bewertung habe sich aber an ihrem 5-Jah-
res-Schnitt normalisiert.

JPMorgan zeigt sich optimistischer
und hat das Kursziel sogar von 73 auf 80
Euro angehoben, die Einstufung aber
auch auf ,,Neutral“ belassen. Die Q2-Re-
sultate diirften tiber alle Regionen und
Vertriebskanéle hinweg solide geblieben
sein, so Analystin Chiara Battistini. Sie
rechnet mit einem Umsatzanstieg von
zwolf Prozent und einem Anstieg des ope-
rativen Ergebnisses (bereinigtes EBIT)
von 13 Prozent.
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HEBEL-DEPOT

SAP ALS ANKER
IMDEPOT

Das Hebel-Depot hat im Vergleich zur

Vorwoche wieder an Boden verloren. Hebel-Depot
Drei von vier Werten mussten Verluste Basiswert WKN Anzahl  Kaufkurs Akt. Kurs Perfor-
verkraften, SAP erweist sich derweil als Typ Emittent Kaufdatum Stopp mance
Fels in der Brandung‘ SAP JS2T5P 800 0,66 € 1,09 € +65,2 %
Call JPMorgan 02.02.23 —
Deutsche Post SQ1TC4 1100 1,09€ 131€ 0
Turbo-Call Société Générale 18.04.23 — +20’2 %
m turbulenten Gesamtmarkt hat das
Amazon K7BRT 1,1 1,74
IHebel-Depot nach der jiingsten Auf- azo U 850 13 € 74 € +54,0 %
. . . - Call UBS 17.05.23 -
holjagd wieder einen Riicksetzer ver-
kraften miissen. Rund drei Prozentpunkte Apple JQgJz7 1.200 127 € 1,47 € +15,7 %
betrigt das Minus auf Wochensicht. So- Call JPMorgan 12.08.23 -
wohl die US-Blue-Chips Amazon und Depotwert
Apple als auch die Deutsche Post legten
eine Verschnaufpause ein, alle drei Zerti- Bar
fikate notieren seit Kauf aber immer noch Performance und Gesamtwert seit Auflegung am 01.01.23 -3,8%

deutlich im Plus. Sowohl charttechnisch
als auch fundamental sind die Aussichten
zudem weiterhin gut.

Als Fels in der Brandung hat sich dage-
gen der Call auf SAP erwiesen. Dieser no-
tiert 14 Prozent hoher als in der Vorwoche.
Die Aktie hat von zahlreichen positiven
Analystenstimmen profitiert (siehe rechts).
Angesichts der anhaltend guten Aussichten
und der begrenzten Restlaufzeit des Calls
konnte der Schein im Depot in den kom-
menden Tagen gerollt werden. °

Deutsche Post in Euro

60
Die Deutsche Post kénnte ihre Jahresziele 4 i
anheben, meint Bernstein-Analyst Alexander % 50
Irving. Die Trends in der wichtigsten Sparte
Express seien gunstig, weshalb sich der £
Konzern etwas mehr zutrauen durfte. M‘/, /W 40
Die Aktie prasentiert sich weiterhin stark, der — /r b '
Aufwartstrend ist seit Monaten intakt. Gelingt .N/( \“A /" 35
der Ausbruch aus der Keilformation, ware L4 LI
das ein starkes Kaufsignal. Der Turbo-Call \’/
hat seit Kauf 20 Prozent zugelegt und hat 30
noch weiter Luft nach oben. 12022 A J 0 2023 A J
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Kurswert Kurs Basispreis Laufzeit  Basiswert
(12.07.23) Basiswert Hebel / Omega Typ
872,00€ 12412€ 115,00 € 15.09.23 SAP
9,1 Call
144100 € 44,67 € 31,62 € openend Deutsche Post
34 Turbo-Call
1.479,00€ 128,78 $ 120,00 $ 18.01.24  Amazon
43 Call
1.764,00€ 188,37 % 190,00 $ 15.03.24 Apple
6,2 Call
5.556,00 €
4.060,13 €
9.616,13 €

Hinweis auf Interessenkonflikte:

Bei dem DER AKTIONAR Hebel-Depot handelt es sich um ein von der Herausgeberin Borsenme-
dien AG gefiihrtes Echtgeld-Depot. Die Borsenmedien AG profitiert damit unmittelbar von etwaigen
Kursentwicklungen der im Depot enthaltenen Werte aufgrund dieser Publikation.

Der Vorstandsvorsitzende und Mehrheitsinhaber der Herausgeberin Borsenmedien AG, Herr Bernd
Fortsch, ist unmittelbar und mittelbar Positionen tber die in der Publikation angesprochenen nach-
folgenden Finanzinstrumente oder hierauf bezogene Derivate eingegangen, die von der méglicher-
weise aus der Publikation resultierenden Kursentwicklung profitieren kdnnen: Apple, Deutsche Post.

Der Chefredakteur dieser Publikation, Herr Leon Miiller, ist unmittelbar und mittelbar Positionen
(iber die in der Publikation angesprochenen nachfolgenden Finanzinstrumente oder hierauf be-
zogene Derivate eingegangen, die von der durch die Publikation etwaig resultierenden Kursent-

wicklung profitieren konnen: Amazon, Apple, Deutsche Post.

Die Sonne scheint wieder bei SAP:

Nach schwierigen Jahren zahlt sich die
Umstellung des Geschaftsmodells auf die Cloud
zunehmend aus. Die Analysten wirdigen das,
die Aktie steht vor einem neuen Kaufsignal.
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HEBEL-DEPOT

SAP

Nach der lingeren Durststrecke mit
einem Ergebnisriickgang wegen hoher In-
vestitionen in das Cloud-Angebot soll sich
bei SAP in diesem Jahr endlich das Blatt
wenden. Das diirften die am 20. Juli zur
Veroffentlichung stehenden Q2-Zahlen
belegen. Zu diesem Schluss kommen auch
immer mehr Analysten. So hat Barclays
das Kursziel zuletzt von 125 auf 135 Euro
angehoben, die UBS von 130 auf 140 Euro
und die Deutsche Bank sogar von 130 auf
145 Euro. Die Investmentbank Stifel sieht
den fairen Wert weiterhin ebenfalls bei
145 Euro und bezeichnet SAP als ,,Top-
Pick®“im européischen Technologiesektor.
Der Tenor ist eindeutig: Die Quartalszah-
len sollten stark ausfallen und die Aktie
weiter antreiben.

Nach der Konsolidierung der vergange-
nen Wochen kénnte somit der Ausbruch
auf ein neues Jahreshoch gelingen. An-
leger setzen weiter mit Hebel auf dieses
Szenario.
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I TSI-DEPOT

DER DEPOTUMBAU
GEHT WEITER

Der Markt bleibt volatil.
Ubergeordnet bleibt der Markt
aber aussichtsreich und die
Borsenampel gibt griines Licht.

ie Borsen sind weiterhin datengetrie-
D ben. Der wichtigste Punkt bleibt dabei

die Inflation und wie die Notenbanken
damit zukiinftig umgehen. Das Ziel von rund
zwei Prozent ist sowohl in Europa als auch in
den USA weit entfernt. Allerdings verlauft die
Entwicklung bereits seit Monaten in den rich-
tigen Bahnen. Die Marktteilnehmer bleiben
dennoch verunsichert und die Volatilitédt
bleibt hoch. Auch in der letzten Woche war der
Druck nach wie vor zu spiiren und auch das
TSI-Depot konnte sich dem nicht entziehen.
Bei den trendstarken Werten ist aktuell eine
Branchenrotation zu sehen. Damit stehen
auch kontinuierlich neue Transaktionen an.
Aktuell hat der Riistungskonzern Hensoldt ein
Verkaufssignal generiert und muss damit sei-
nen Platz im Depot rdiumen. Dafiir wandert
Redcare Pharmacy neu in das Portfolio. Auch
in den kommenden Wochen kénnte es zu wei-
teren Transaktionen kommen, da Rheinmetall
und Siemens Energy in der TSI-Rangliste im-
mer weiter zuriickfallen.

Die AKTIONAR-B6rsenampel

Ampel steht auf Griin
seit 09.12.22
DAX-Stand: 14.327,72 Punkte

Aktueller Stand:

TSI-Depot
Unternehmen WKN Stiickzahl Letzter Kauf/ Kauf- Aktueller
Ausgabe kurs Kurs
ATOSS Software AG 510440 5 22/23  202,00€ 204,00€
BMW 519000 15 27/23  111,50€  106,90€
E.on ENAG99 100 18/23 11,98€ 11,34€
Fresenius Medical Care 578580 30 18/23 43,36€ 44,89€
Gerresheimer AOLDGE 15 16/23 91,60€  109,70€
Hochtief 607000 14 20/23 78,55€ 79,20€
Infineon 623100 45 52/22 29,64€ 3710€
Morphosys 663200 65 25/23 28,63€ 28,13€
Munich Re 843002 6 42/22  250,60€  329,90€
Nemetschek 645290 20 21/23 71,26€ 63,10€
Redcare Pharmacy A2AR94 12 28/23  106,75€  106,25€
Rheinmetall 703000 6 09/23  248,70€  251,90€
Siemens 723610 11 52/22  127,06€  146,66€
Siemens Energy ENERGY 77 03/23 18,78€ 15,39€
SMA Solar AODJ6J 27 34/22 5795€ 95,20€
Depotwert
Bar

Gesamtwert und Performance seit Auflegung am 24.05.2012 (Startkapital: 15.000€)

Performance seit 01.01.2023

Hinweis auf Interessenkonflikte:

Der Vorstandsvorsitzende und Mehrheitsinhaber der Herausgeberin Bérsenmedien AG, Herr Bernd Fértsch, ist unmittelbar und mittelbar
Positionen {ber die in der Publikation angesprochenen nachfolgenden Finanzinstrumente oder hierauf bezogene Derivate eingegangen, die
von der durch die Publikation etwaig resultierenden Kursentwicklung profitieren kdnnen: Munich Re.

Durchgefiihrte Transaktionen

Transaktion Unternehmen WKN  Stiick- Kurs Performance TSI-2.0-Wert
zahl
Verkauf  Hensoldt HAGOOO 42 2944€ -119% 45,72%
Redcare Pharmacy A2AR94 12 106,75€ - 98,13%

>1,0 : Die weltweite Bdrsenverfassung ist gut. Es lohnt sich, in trendstarke Aktien zu investieren.

1.039 ® <1,0: Die weltweite Borsenverfassung ist getribt. Es wird nur in gebremstem AusmaB in trend-
’
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starke Aktien investiert und eine Absicherungsstrategie gefahren.
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Seit Wochen halt sich Talanx unter den
Top 10 der TSI-Rangliste. Sollte es zu

neuen Transaktionen kommen, ware die Unternehmen Ts120  07.07.23
Aktie ein potenzieller Kaufkandidat.
Morphosys 100,00% 1
Redcare Pharmacy 98,13% 2
Gerresheimer 96,96% 3
BMW 96,76% 4 v
Kurswert Performance Gewilr(l:l‘;:ung T\sl\:;zrio- Unternehmen Software AG 96.29% 5
1020,00€  +1,0%  445%  96,08% ATOSS Software AG ATOSS Software AG 96,08% 6 -
160350€  -41%  699%  9676% BMW Hochtief 9327% 7
113400€  -53%  495%  81,23% Eon — | Talanx AG 9163% 8
1346,70€  +35%  587%  8911% Fresenius Medical Care Nemetschek 9118% 9 r
164550€  +19,8% 718%  96,96% Gerresheimer Heidelberg Materials 89,74% 10
1108,80€  +0,8%  484%  9327% Hochtief Fresenius Med. Care 89,11% 11 -
1669,50€ +252%  7,28%  74,40% Infineon Evotec 8760% 12
182845€  -1,7%  798% 100,00% Morphosys Adidas 8305% 13
197940€ +316%  863%  66,52% MunichRe SAP 82,02% 14 -+
1262,00€  -1,5%  550%  9118% Nemetschek TAG Immobilien 8182% 15
1275006  -05%  556%  9813% Redcare Pharmacy Mercedes-Benz  8154% 16 -
1511,40€  +1,3%  659%  6141% Rheinmetall E.on 8123% 17 v
1613,26€ +154%  704%  7558%  Siemens Hugo Boss 8115% 18
118503€  -181%  517%  59,86% Siemens Energy Deutsche Post 79,04% 19
257040€ +64,3%  1121%  7752% SMA Solar — Scout24 7867% 20
22.752,94€ o R e
Aktien der letzten 30 Tage gehoren, sofern ausreichend Kapital zur
171’73 € %eer:ijegﬁigté&tgsgfggj%famnen YRang verloren. l:pl aktuelle
22.924,67€ +52,8%
+2,6%
Stand: 12.07.23
SMA SOLAR SMA Solar in Euro
125
Hier spielt die Musik die tibergeordnete Richtung :
SMA Solar ist unangefoch- stimmt. Zuletzt hat allerdings ,A.A"- \ L0
ten der Top-Performerim TSI-  eine Studie der Exane BNP die u
Depot. Die Entwicklung lauft  Aktie zu einer Verschnaufpau- NA\,ﬂ, 5
dabei aber nicht linear ab. se gezwungen. Analyst Sebas- J
Auch wenn der TSI-Wert un- tian Growe hat sein Votum von J\‘ /’f\ =
gebrochen hoch ist, bleibt die  ,,Outperform®auf,Neutral“zu- i ..h
Schwankungsbreite hoch. So- riickgenommen. Fiir TSI-An- M u./ GD200
wohl Kursgewinne als auch  legerist das Potenzial der Aktie "
Kursverluste im zweistelligen  aber noch nicht ausgeschopft,
Prozentbereich sind nichts Un-  der Trend ist intakt und die .
gewohnliches bei der Tech-Ak- nédchste Aufwirtsbewegung
nur eine Frage der Zeit. J 0 2022 ‘ A J 0 2023 1A J

tie. Wichtig ist allerdings, dass
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ADVERTORIAL

AUFS RICHTIGE
PFERD SETZEN

TSI FONDS | HAFX6Q

Im Dschungel der an den Mirkten verfiigbaren Aktien ist
es oft schwer, den Uberblick zu behalten. Der TSI Fonds
hilft hier aus, er beinhaltet stets die trendstirksten Werte.

ie Auswahl der richti-
gen Aktien kann eine
herausfordernde Auf-

gabe sein, insbesondere ange-
sichts der Vielzahl von verfiig-
baren Optionen. Eine Strategie,
die Investoren dabei unter-
stiitzen kann, ist die Beriick-
sichtigung der Trendstérke bei
der Aktienauswahl. Die Trend-
stirke bezieht sich auf die
Richtung und Intensitit des
Preistrends einer Aktie, und
ihre Analyse bietet eine Reihe
von Vorteilen. So haben zum
Beispiel Aktien mit hoher
Trendstirke oft die Tendenz,

Daten TSI Fonds

WKN HAFX6Q
ISIN LU0967738971
AR 0,0 %*
GEBUHREN? 1,79 %
AKT. KURS 17,80 € 11.07.23
VOLUMEN 50,5 Mio. €
INTERNET — wwwi.tsi-fonds.de

1) Reguldrer Ausgabeaufschlag betrégt 5,0 %; 2)
Jahrliche Gebiihren plus 10 % Performance-Fee,

*Bei flatex mit 0 % Ausgabeaufschlag handelbar.

OSTERREICHISCHER
QONDSPREIS

2020

DEUTSCHER

FONDSPREIS
2020

FONDS

POWERED BY IVA | @) Mounain

FONDS

vvvvvvvvvv IVA | €y Mountainy;

»HERAUSRAGEND«
Patriarch Classic TSI

»HERAUSRAGEND«
Patriarch Classic TSI

ihren Trend fortzusetzen.
Durch die Identifizierung von
Aktien mit starken und stabi-
len Trends profitieren Anleger
beim TSI Fonds von Trend-
fortsetzungen und erzielen
potenziell hohere Renditen.
Die Trendstirke hilft aufler-
dem dabei, Fehlsignale zu re-
duzieren. Durch die Fokussie-
rung auf Aktien mit hoher
Trendstéirke vermeidet der TSI
Fonds - und damit der Anleger
— unsichere Trends und kon-
zentriert sich auf diejenigen
Aktien, die nachhaltige Preis-
bewegungen aufweisen.

Hinweis auf Interessenkonflikte:

Herr Bernd Fortsch, Verleger und Eigentiimer der
Bérsenmedien AG, ist alleiniger Gesellschafter der
Panthera AM GmbH, die als Subadvisor mittelbar
(Uber den Advisor) die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft Hauck & Aufhduser Fund Services S.A., Lu-
xemburg, bei der Verwaltung des Patriarch Classic
TSI Fonds berét und von dieser mittelbar tiber den
Advisor fondsvolumen- und performanceabhéngige
Vergltungen in Zusammenarbeit mit der Beratung
von Anlageentscheidungen fir den Fonds erhalt.

Herr Bernd Fortsch, Verleger und Eigentiimer der
Borsenmedien AG, ist mittelbar wesentlich an der
Patriarch Multi-Manager GmbH beteiligt, die fiir die
KVG Hauck & Aufhduser Fund Services S.A., Luxem-
burg, als Vertriebsstelle des Patriarch Classic TSI
Fonds fungiert und von dieser daftir fondsvolumen-
und performanceabhéngige Vergltungen erhélt.

Performance in Prozent + 2 72 WKN: HAFX6Q
4 (o) +200
(D) TSI Fonds PROZENT &
5 PATRIARCH CLASSIC TSI
P‘\/ " +150
8ESSER
/| i 96.7% +100
AT
\M’ V 77
AWWW 0
L +10,4% 1 +213% - +95% — +18,6% — -11,9% — +17,2% - +17,6% — +19,3% — -272% - +6,7% -50
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 TeleTrader.com
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Rebound-Chance

OKTA MINI-FUTURE | SQ42BU

kta ist im weiten Bereich der Cy-
O bersicherheit titig. Das Unterneh-

men betreibt ein sogenanntes Soft-
ware-as-a-Service-Modell, um genau zu
sein ein Identity-as-a-Service-Modell.
Grob zusammenfassen kann man das Ge-
schiftsmodell damit, dass Okta iiber seine
eigene Okta-Cloud eine sichere Identifizie-
rung und Authentifizierung fiir alle Perso-
nen ermoglicht, die auf Inhalte in der
Cloud zugreifen miissen. Ideal eignet sich
die Okta-Cloud also fiir grofie Firmen, mit
denen meist mehrjihrige Subskriptions-
vertrige abgeschlossen werden. Zu den
Partnern gehoren eine ganze Reihe hoch-
karétiger Unternehmen wie Microsoft, Cis-
co, Amazon, Google Cloud, Salesforce, Ser-
viceNow, CrowdStrike und viele mehr. So-
mit ist Okta bestens aufgestellt und hat
2023 auch den Sprung in die Profitabilitét
gemeistert. Damit ist die Aktie besonders
attraktiv fiir die kommenden Monate.

Technische Lage

Im schweren Borsenjahr 2022 sackte die
Aktie bis auf ein Mehrjahrestief bei 44,12
Dollar ab. Damit war das Wertpapier so
glinstig wie zuletzt im November 2018. In-
zwischen haben die Bullen den Kurs wie-

Okta in US-Dollar

der nachhaltig iiber die wichtige 200-Tage-
Linie, die aktuell bei rund 69 Dollar ver-
lauft, gehievt. Damit fungiert der Indikator
nun als starke Unterstiitzung. Zusétzlich
wirkt die psychologisch wichtige 70-Dol-
lar-Marke als weiterer Support.

Als erstes Etappenziel steht der Aus-
bruch iiber 72,00 Dollar an. Mit dem fri-
schen Kaufsignal sollte das Momentum
ausreichen, um bis an den GD50, der aktu-
ell an der 75-Dollar-Marke verliuft, vorzu-
stoflen. Auch das Handelsvolumen liefert
den Bullen aktuell Riickenwind. In den
vergangenen Tagen zieht der Tagesumsatz
zunehmend an - bei gleichzeitig steigen-
den Preisen. Das deutet auf eine breite Zu-
stimmung der Kdufer hin, die in Summe
den Béren aktuell iiberlegen sind.

Spannende Chance

Okta hat sich eine starke Marke aufgebaut.
Da das Thema Cybersicherheit in Zukunft
immer wichtiger wird, spielt das auch
Okta in die Karten. Fiir risikofreudige An-
leger ist nun eine spannende Einstiegs-
chance gekommen. Trader konnen sogar
auf den Mini-Long setzen, um maximal zu
profitieren.

von Tim Temp
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CHART DER WOCHE

Okta Mini-Long

WKN SQ42BU
AKT. KURS 1,96 € 120723
e WERT 70,59 US-$
ZIEL

STOPP 1,50€
KNOCK-OUT 56,36 US-$
HEBEL 3,2
LAUFZEIT open end
INTERNET sg-zertifikate.de

Mit dem Okta Mini-Long ztinden
Trader den Turbo. Bis zum ange-
strebten Kursziel sind bis zu

53 Prozent Gewinnpotenzial
moglich. Die Position wird mit
dem Stopp bei 1,50 Euro abgesi-
chert. Der GD200 bietet zusatz-
liche Absicherung nach unten fur
die Anleger.

67


https://www.deraktionaer.de/aktien/kurse/oktaminifuturel5311openendsg-de000sq42bu1.html

DAX-CHECK

ERFOLGREICHER TEST

er deutsche Leitindex hat im Wo-
D chenvergleich rund 250 Zéhler oder

1,6 Prozent abgeben miissen. Zwi-
schenzeitlich hatten starke ADP-Daten den
DAX sogar unter die Marke von 15.500 ge-
driickt, doch der offizielle Arbeitsmarktbe-
richt aus den USA hat den Béren wieder
etwas den Wind aus den Segeln genommen.

Berichtssaison vor der Tiir
In den USA beginnt in diesen Tagen die
Berichtssaison zum zweiten Quartal. Die

Top 5

in Indexpunkten
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Munich Re

Deutsche Borse
Deutsche Telekom
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Analysten rechnen fiir den S&P 500 mit
einem weiteren Gewinnriickgang; es wire
das dritte Quartal in Folge mit negativem
Wachstum. In Deutschland wird befiirch-
tet, dass neben der Chemiebranche noch
weitere Sektoren mit negativen Nachrich-
ten aufwarten konnten.

Die jiingste Aufwirtsbewegung ist des-
halb mit Vorsicht zu geniefien. Aus chart-
technischer Sicht wartet zudem bei 15.970
ein massiver Widerstandsbereich auf den
DAX, der sich aus den Durchschnittslinien

DAX im Uberblick

fiir die letzten 21 und 50 Tage zusammen-
setzt. Knapp dartiber liegt die psychologisch
wichtige 16.000-Punkte-Marke, an der sich
die Bullen abermals die Horner abstof3en
konnten.

Geduld bewahren
Kurzfristig hat sich die Lage zwar verbes-
sert, die tieferen Hochs zuletzt mahnen
allerdings zur Vorsicht. Anleger sollten vor
diesem Hintergrund nichts {iberstiirzen.
von Thomas Bergmann

Unternehmen Akt. Wochenperf./ Beta* 200- Abstand 52-Wochen-
Kurs Perf. seit 6 Tage- zur 200- Tief Hoch
01.01.23 Monate Linie Tage-Linie
. 1-39% 93,40 € 181,88 €
Adidas 171,62 € +346% M 1,45 14314 € +20 % |
. +0,7 % 86,53 € 133,98 €
Airbus 132,20 € 187% M 1,08 117,92 € +12 % |
Allianz 207,85 € 1-25% 096 20615€ 419 10022€ 22840€
+35% | |
0,
BASF assge O* L areee 4 P06 S404€
| -1,5% 46,70 € 65,66 €
Bayer 49,81 € +31% | 0,87 54,25 € -8% |
Beiersdorf 115,75 € et 0,55 112,35€ +3% I 2208
+8,0% N |
1-48% 68,44 € 113,46 €
BMW 106,48 € +277% = 0,98 94,04 € +13 % |
[-0,8 % o 93,58€ 77,60 €
Brenntag 70,30 € HA77% m 0,99 67,83 € +4 % |
+7,4% B 5,65 € 12,01 €
Commerzbank 10,88 € +231% mm 1,61 9,38 € +16 % |
. +3,0% | 44,31 € 79,24 €
Continental 68,68 € 12279 == 1,51 62,77 € +9 % |
+1,0% | 27,69 € 50,10 €
Covestro 4748 € +299% mmm 1,21 38,82 € +22 % |
. -0,5% o 2248€ 33,32 €
Daimler Truck 32,69 € +129% m 1,17 29,70 € +10 % |
| -1,6 % o 125€ 12,36 €
Deutsche Bank 9,48 € H 105 % 1,41 10,11 € 6 % |
- 0
Deutsche Borse 159,85 € I‘ 16(?02’ 0,73 168,46 € -5% 154]95 SR
1-1,8% o 2968€ 4543 €
Deutsche Post 44,51 € +265% 1,05 39,71 € +12 % |
Deutsche Telekom 19,45 € - 0,44 20,19 € -4% e A
+44% 1 |
1-33% o 128€ 12,29 €
E.on 11,30 € +211% m 0,57 10,19 € +11 % |
- 0
Fresenius 25,05 € : ig 02 0,87 25,44 € 2% [ | e2ile
o [}
Hannover Riick 186,30 € +1.0% I‘ £ 0,77 180,47 € +3% it 20?‘80 e
. . 1-55% 38,73 € 75,96 €
Heidelberg Materials 69,76 € +30.9% M 1,14 60,44 € +15 % |

*Das Beta gibt an, wie stark eine Aktie im Vergleich zum Markt schwankt. Bei einem Wert von 1,0 schwankt die Aktie so stark wie der Durchschnitt. Liegt der Wert unter 1,0,
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DAX in Punkten
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Unternehmen Akt. Wochenperf./ Beta* 200- Abstand 52-Wochen-
Kurs Perf. seit 6 T?g_e- zur 2[_)0_- Tief Hoch
01.01.23 Monate Linie Tage-Linie
_ 0
Henkel Vz. T048€ o0 '-23% o064 ee7BE 429 OO12€ | e
Infineon 126% 2187€ 3916 €
Technologies 3A5€ o000, 147 3251€  +12% |
Mercedes-Benz 72,38 € 05% 410 6713 48y °019€  7610€
+17,9% |
0,5% ., 14560€ 202,80 €
Merck 147,25 € m ey 071 T200€ 4%
2 0
MTU Aero Engines 226,20 € +1.9% et 1,00 214,09€ +6 % s 245|’10 E
4 0
Munich Re 328,80 € L LB0% 087 3i207e 45y 21270€ 34690€
+8,2% |
[ 1,4% 81,00€ 120,80 €
Porsche AG 112,60 € +18.8 % 1,21 - - |
- 0,
Porsche Holding 5296€ 4,0 02% 417  s4g94€  -4% 48'3;8 o MREEE
) 01% . 3962€  4937¢€
Qiagen 41,03€ m a7 048 4391¢ 7%
_ 0
Rheinmetall 250,70 € 06% 105 22311€ 4129 14045€ 281.30€
+347 % [
1 34% . 3511€  4396€
RWE 38,95 € I 6aw 064 4015¢€ 3% |
- 0,
SAP 12312¢€ 02%  09o 1qo960€ +12% [>%8E 127.20€
+27,7 % |
. 1-30% no. 29190€ 47170€
Sartorius Vz. 311,70 € m sy, M9 37026¢€ 6% |
~ 0
Siemens 145,98 € | 07% 128 13s57€ 459 OH3B€ 167.00€
+12,6 % [
) 1-49% oo 1025€  2481€
Siemens Energy 15,28 € ™ 131 % 1,57 18,17 € 16 % |
Siemens I 1,8% 40,32€  58,08€
Healthineers 499€ o9 e L
. 02% . 9008€ 11505€
Symrise 94,54 € N 0,71 101,30 € 7% |
~ 0
Volkswagen Vz. 122746 0 06% 412 122216 409 10392€ | AU
) 1-41% . 1527€  3316¢€
Vonovia 18,41 € mibas M7 2L3E 4% |
0,6% . 1918€  4581¢€
Zalando 25,79 € m o1 19 3233€ 0% |

deutet dies auf eine geringere Schwankung hin. Bei einem Wert von {iber 1,0 schwankt die Aktie stérker als der Marktdurchschnitt.

29/2023 DER AKTIONAR

Stand: 12.07.23

DAX-CHECK

Widerstande:

* GD50 bei 15.970
¢ 16.000-Punkte-Marke
* Abwartstrend bei 16.075

Unterstitzungen:

Ausbruchsmarke bei 15.706
15.500-Punkte-Marke
15.000-Punkte-Marke

Die Empfehlungen im DAX-Check
werden online und in der Sen-
dung ,DAX-Check LIVE* um 9:00
Uhr auf der Homepage und dem
Youtube-Kanal von DER AKTIO-
NAR TV (www.deraktionaer.tv) —
begleitet. Anderungen an Limit,
Ziel und Stopp werden Uber den
E-Mail-Newsletter des AKTIONAR
angekundigt.
Limits sind
ganztags
(bdrslich und
OTC) von 8:00
bis 22:00 Uhr

gultig.
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NEBENWERTE-CHECK

TALFAHRT VORERST GESTOPPT

er SDAX hat in den ver-
gangenen Handels-
tagen die Unterstiit-

zung im Bereich von 13.100
Punkten erfolgreich verteidigt.
Nachdem der Kurs anschlie-
end wieder anzog, scheint die
vorangegangene Talfahrt zu-
néchst abgehakt.

Fiir weiter steigende Kurse
muss der Index nun jedoch
rasch den GD100 bei 13.364
Punkten sowie die 50-Tage-
Linie bei 13.448 Zihlern zu-
riickerobern. Gelingt dies,
konnte der SDAX aus chart-
technischer Sicht anschlie-
Rend Kurs auf das Juni-Hoch
bei 13.737 Punkten nehmen.
Nach unten sichern derweil zu-
sdtzlich die psychologisch
wichtige 13.000-Punkte-Marke
sowie die 200-Tage-Line bei
12.755 Zahlern ab.

Gegenbewegung liuft
Der SDAX hat einen ersten Er-
holungsversuch gestartet. Ge-
lingt der Ausbruch tiber den
GD50, sind weiter steigende
Kurse wahrscheinlich.
von Jan-Paul Fori
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SDAX in Punkten
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Widerstéande: Unterstiitzungen:
* GD100 bei 13.364 Horizontale bei 13.100
e GD50 bei 13.448 13.000-Punkte-Marke
e Juni-Hoch bei 13.737 GD200 bei 12.755
SDAX: Die Tops und Flops seit Jahresanfang
Unternehmen Akt. Wochenperf./ Beta* 200- Abstand 52-Wochen-
Kurs Perf. seit 6 Tage- zur 200~ Tief Hoch
01.01.23 Monate Linie Tage-Linie
+7,0% ., T,81€ 30,00 €
Morphosys 2803€ 11050, 090 1899€  +48%
1-51% , 7255€ 25820€
Hypoport 156,80€ oo, 1,46 12667€  +24%
o - 0,
siisS Microtec 2B00€ oo 4% 136 19206 a9y 2E 2070€
Atoss Software 202,00 € 112% 100 1e251€ 4249 108.99€ 217.30€
+45,9 %
flatexDEGIRO 905¢ 0% 1,48 8,54 € sy 99€ [t
+431 %
Elmos 1-1,9% 36,90€ 93,90 €
Semiconductor il +42,9 % 1.44 ks sl
0,
SAF-Holland 1236€ +04% 134 1046€ +18y >0BE  1391¢€
+40,2 %
0,
Grenke o700 t02% 101 2515€ 479 [199€  3265¢€
+37,9%
Vitesco -0,5% 42,30 € 76,50 €
Technologies TAB0E oo, 111 61,48€  +21%
1% ., 177€ 21,44 €
Traton 1901€  eq 118 16,62€  +14%
- 0,
Wacker Neuson 21,55 € 1-1.8% 1,26 18,79 € +15 % L 23,35¢€
+31,9% |
+1,9% 110 € 279¢€
Ceconomy 242 € +305% 1,43 215 € +13 %
0,
Fielmann a830€ T 056 3891€ +o49 °M06€  5095¢€
+30,5 %
-0,2% . 299€ 6,08 €
Deutz 526€ 400 1,31 4,94 € +6 %
o 122% , 2462€  3998€
Bilfinger 3500€ _og,0 089 3240€ +8%

*Das Beta gibt an, wie stark eine Aktie im Vergleich zum Markt schwankt. Bei einem Wert von 1,0 schwankt die Aktie so stark wie der Durchschnitt. Liegt der Wert unter 1,0,
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Wacker Neuson in Euro

SCHIENEN
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Widerstande: Unterstiitzungen:
* GD50 bei 21,74 Euro GD100 bei 20,90 Euro
* Horizontale bei 23,35 Euro 20-Euro-Marke
e 25-Euro-Marke GD200 bei 18,79 Euro
Unternehmen Akt. Wochenperf./ Beta* 200- Abstand 52-Wochen-
Kurs Perf. seit 6 Tage- zur 200- Tief Hoch
01.01.23 Monate Linie Tage-Linie
1-2,0% 5o 612€ 9,77 €
Metro 744 € - 185 % 0,77 8,02 € 7 %
1-58% 110,37 € 181,68 €
New Work 117,80 € - -205% 0,72 142,06 € -17 %
Grand City N -83% 6,01 € 14,04 €
Properties 725 € - 212% 1,15 8,78 € -18 %
1-33% . 668€ 19,60 €
Synlab 8,79 € 224 % -0,06 10,39 € -15%
+4,4 % o 7635€ 135,00 €
Nagarro 85,75 € - 225 % 1,36 101,28 € -15%
. +3,6 % 24,54 € 46,95 €
GFT Technologies 26,32 € - 225% 1,24 33,88 € -22 %
. 1-36% 32,74 € 59,00 €
Eckert & Ziegler 34,46 € - 257 % 1,09 46,65 € -26 %
H-95% 0q0, 9590€ 98,20 €
Stratec 5710 € 296 % 0,89 74,52 € 23 % |
. 1-43% g0, 12,38€ 2745 €
United Internet 12,56 € — 335 % 0,90 17,73 € 29 % |
. +8,0 % oco, 29,93€ 87,65 €
Verbio 39,84 € — 343 % 1,07 53,31 € 25 %
M -178% o 10,05€ 21,06 €
SUSE 10,98 € — 348 % 1,54 16,57 € -34 %
H-85% o 1213€ 24,03 €
PNE 12,78 € — 40,0 % 0,88 1715 € -25%
+3,6 % oz 0,88€ 3,41€
Aroundtown 1,24 € —-43.4 % 1,22 1,90 € 35%
1-47% ano, 44E€ 2510 €
Adtran 9,24 € — 453 % 0,83 14,93 € 38 %
1-54% o 16,04€ 40,00 €
Basler 16,04 € — 457 % 0,75 26,84 € -40 % |

deutet dies auf eine geringere Schwankung hin. Bei einem Wert von iiber 1,0 schwankt die Aktie starker als der Marktdurchschnitt.
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NEBENWERTE-CHECK

ur die Aktie von Wacker
F Neuson ging es seit Okto-
ber wie im Bilderbuch
bergauf. Kleinere Riicksetzer
erwiesen sich dabei riickbli-
ckend stets als Kaufgelegenheit
—vielleicht auch diesmal.
Konkret testet die Aktie der-
zeit die Aufwirtstrendlinie.
Verlauft dieser Test positiv,
konnte das Papier anschlieRend
wieder die 50-Tage-Linie bei
21,74 Euro in Angriff nehmen.
Wird der Widerstand nachhal-
tig iberwunden, riickt die Hori-
zontale bei 23,35 Euro ins Vi-
sier. Gelingt der Aktie ein
Sprung dariiber, diirfte an-
schlieflend auch die 25-Euro-
Marke fallen. Riickenwind lie-
fert die aktualisierte Mittelfrist-
prognose: Der Umsatz von 2,25
Milliarden im Jahr 2022 soll bis
2030 auf vier Milliarden Euro
steigen. Der Gewinn je Aktie
konnte dabei von 2,10 Euro auf
uber 4,00 Euro klettern.

Giinstig bewertet
Die Aktie ist mit einem 23er-
KGV von 11 giinstig bewertete
und bereit fiir eine neue Rally.
von Jan-Paul Fori

Wacker Neuson

Turbo-Long
WKN SQ7PQA
AKT. KURS 5,27€ 120723
KURS BASISWERT 21,55€
ZIEL
STOPP 4,20€
KNOCK-OUT 16,28€
HEBEL 4,1
LAUFZEIT open end
INTERNET sg-zertifikate.de
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WALL-STREET-CHECK

UNTERSTUTZUNG HALT

napp zwei Prozent hat Dow Jones in Punkten
der Dow Jones in der 35.000

abgelaufenen Woche
eingebiifst. Damit befindet er
sich weiterhin in einer volati-

i
len Seitwirtsrange von etwa *D‘ ol 1.8 | M
1.000 Punkten. Zwar konnte L U f ﬂ HIQ ﬁﬁUW*ﬁ?l u I DD+ HDT H
der Blue-Chip-Index das Juni- u | HMQ 'H ‘* H 1
Hoch bei 34.588 nicht iiber- ¢| ‘ UI i
w1nden..Do'ch markl'erte er ' h |T i //—’Jﬂﬂ%j/
auch kein tieferes Tief und 0 /
verteidigte den GD50 bei .
33.664. Die Seitwirtsbewe- bl | 60200 32.000
gung diirfte daher zunéchst HT l

33.000

weitergehen und wahrschein-
lich eine sogenannte Drei-

ecksformation ausbilden. Die- 31.000
se 16st sich in der Regel impul- 2023 F M A M J J
siv in eine Richtung auf. Den ; . .
et e g Ca Widerstande: Unterstiitzungen:
konnte das niachste FOMC- * Dezember-Hoch 2022 bei 34.712 34.000-Punkte-Marke
Meeting liefern, welches am e Juli-Hoch bei 34.465 GD50 bei 33.672
26. Juli stattfindet. * Jahreshoch bei 34.588 Juni-Tief bei 33.610
Entscheidung abwarten
Der Dow Jones hat sich noch
nicht fiir eine klare Richtung Dow Jones im Uberblick
entschieden. Anleger sollten
deshalb zunichst an der Sei- Unternehmen Akt. Wochenperf./ Beta*  200- Abstand 52-Wochen-
tenline bleiben, bis der Kurs Kurs Perf. seit 6 Tage-  zur200-  qjo Hoch
3 m 01.01.23 Monate Linie Tage-Linie
aus der Seitwértsrange ausge- 00 IR e
brochen ist. am 101928 TUC L g 119 111798 9% g '
von Michael Diertl 0F D
American Express 174,64 $ +18.2% 0.5% 1,15 158,16 $ +10 % 130,658 182159
- 0,
Amgen 223,86% o 8% 059 arizs gy 1S 296678
_ 0
Apple 188088 400w’ W07 155678 +21% 20 LD
0,
Boeing 218768 1oL 104 191255 4145 (20998 223918
0,
Caterpillar 252,85% ::g 0;: 1,04 22582% +12 % 160,605 266,043
0,
Chevron 158,12 $ 0 /0. 41.9% 0,84 166,39% 5% 132,545 183,68
0,
Cisco Systems s2126  TOO 086 4769 499 0618 52568
i 0
Coca-Cola 59,52 . 231 ‘f/‘: 053 60888 29 w028 65478
_ 0
Dow 53428 o, 07 0ss  saass 20 Y D D
- 0,
Goldman Sachs 320,88 $ Il :5% ,{Z 1,00 33951§$ 5% 277848 389,585
0,
Home Depot aiaees 2P . 105 301385 ey 20018 347299
Honeywell +0,2 % 166,63$ 220,96 $
International iy 1 -2,6% W IR +5% |
IBM 1waaas  TOOT o om waas ww D B
-40%
- 0,
Intel 33,30 % +26.0 % L 1,21 29,19% +14 % 24593 40,73 %

* Das Beta gibt an, wie stark eine Aktie im Vergleich zum Markt schwankt. Bei einem Wert von 1,0 schwankt die Aktie so stark wie der Durchschnitt. Liegt der Wert unter 1,0,
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ZURUCK IN DER SPUR

Caterpillar in US-Dollar
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Widerstande: Unterstiitzungen:
e Juni-Hoch bei 250,89 Dollar Juni-Tief bei 231,28 Dollar
* Marz-Hoch bei 255,70 Dollar GD200 bei 225,82 Dollar
e Allzeithoch bei 266,04 Dollar GD50 bei 226,82 Dollar
Unternehmen Akt. Wochenperf./ Beta* 200- Abstand 52-Wochen-
Kurs Perf. seit 6 Tage- zur 200- Tief Hoch
01.01.23 Monate Linie Tage-Linie
U 0,
Johnson & Johnson 158,63 $ .I P 0,59 165,09 $ -4 % R
10,2 % |
0
JPMorgan Chase 147,42 $ :gg ;; 0,99 133,14% +11% 101288 147828
- 0
McDonald's 294,74 $ H1.8% b 0,66 273,44% +8 % 25T6HRN 20 (s
B 0,
Merck & Co 108,708 VoS oar w723 s 04928 1698
o 0,
Microsoft 332,47 % +38.6 % s 1,18 270,24 $ +23 % 213435 351473
. [ -1,6 % o 82,229 131,31$
Nike 107,39 $ B -82% 1,02  112609% -5%
- 0
Procter & Gamble 148,08 $ : gg "2 0,58 144,34% +3% 12218% 158,113
0,
Salesforce.com 221,17 ;&‘é'g ,,2‘: 11 173178 4289 20348 225’00|$
B [
Travelers 172,36 $ god% o wsaes gy 119698 194518
. 1-31% o, 44568% 55810%
UnitedHealth 462,89 $ 127 % 0,57 499,959% 1%
Verizon 1-61% 3372% 51,36 $
Communications 34998 w12y (062 3802 $ e
0,
Visa 240,55 $ _;;’; "2 0,84 216,96 $ +11 % Ity 2
+5,3 % a0, 2814 $ 42,29 %
Walgreens 30,57 % 182 % 0,85 3497 % 13 % |
o 0
Walmart 154658 o %' 22% 59 145208  +6% 20068 159128
o 0,
Walt Disney 89,49 % +30% | S 1,21 96,86 $ -8% 84,073 126485

deutet dies auf eine geringere Schwankung hin. Bei einem Wert von iiber 1,0 schwankt die Aktie starker als der Marktdurchschnitt.

29/2023 DER AKTIONAR

Stand: 12.07.23

WALL-STREET-CHECK

ie Caterpillar-Aktie be-
findet sich auf dem bes-
ten Weg in Richtung ei-

nes neuen Allzeithochs. Nach-
dem sie schon Ende Januar ei-
nen neuen Rekordstand mar-
kierte, kam es zunichst zu Ge-
winnmitnahmen, bevor ab
Mairz aus dem Riicksetzer eine
grofiere Korrektur wurde. Doch
seit Anfang Juni haben die Bul-
len das Steuer wieder iibernom-
men und den Kurs um rund 20
Prozent nach oben getrieben.
Es fehlt nur noch ein kleines
Stiick zum nichsten Allzeit-
hoch. Aus technischer Sicht
muss die Caterpillar-Aktie vor-
her allerdings noch zwei wich-
tige Hiirden iiberwinden. Zum
einen das Juni-Hoch bei 250,89
Dollar und zum anderen das
Mairz-Hoch bei 255,70 Dollar.
Gelingt der Sprung iiber beide
Widerstéinde, sind neben einem
neuen Allzeithoch auch Kurse
in Richtung 300 Dollar moglich.

Trendfortsetzung
Nach der Korrektur geht es nun
wieder nach oben. Kaufen.
von Michael Diertl

Caterpillar Turbo-Long

WKN VV7ELN
AKT. KURS 7,48€ 120723
KURS BASISWERT 252,85$
ZEL

STOPP 5,20€
KNOCK-OUT 169,90 $
HEBEL 3,0
LAUFZEIT open end

INTERNET zertifikate.vontobel.com
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I DEVISEN-CHECK

EURO WEITER IM AUFWIND

Die Inflation hat zuletzt in
Deutschland, der groBten
Volkswirtschaft in der Euro-
zone, wieder angezogen.

er Euro hat auf Wochen-
sicht trotz schwicherer
Konjunkturdaten zule-

gen konnen und ist dabei auf
ein Zwei-Monats-Hoch bei
1,1027 Dollar geklettert. So sank
zwar das Sentix-Konjunkturba-
rometer im Juli zum dritten
Mal in Folge. Und auch der
ZEW-Index ist unerwartet

Euro in US-Dollar Kurzfristig Mittelfristig
1,11
r\/\/ n/‘/v‘/w/\\\. f/\l\’\/ 1,08
i - M
GD200 \4/ \'V\'\,jv\/\/ =
M 1,05
Vv
~ I /
1,02
0,99
0,96
0 N D 2023 IF M A M J J
Widerstéande: Unterstiitzungen:

e Februar-Hoch bei 1,1033

e Jahreshoch bei 1,1095

e Dezember-Hoch 2022 bei 1,1185

erwarteten Minus von 10,6 fiel
der Wert gar auf minus 14,6
Punkte. Doch die Inflation hier-
zulande ist im Juni im Vormo-
natsvergleich um 0,3 Prozent

Juni-Hoch bei 1,1012

1,10er-Marke

erhoht die Wahrscheinlichkeit,
dass die EZB mehrfach an der
Zinsschraube dreht. In den USA
rechnet der Markt indes mit
einem baldigen Ende des Zins-

stark zuriickgegangen: Stattdes ~ auf 6,4 Prozent gestiegen. Das  erhdhungszyklus.
Devisenkurse im Uberblick
petteen M A Monat " dabe oo et
EUR/USD 1,1029 +2,5 +9,9 1,1095 0,9536
EUR/JPY 153,81 +2,4 +12,0 158,00 133,42
EUR/GBP 0,8512 -1,0 +0,8 0,9264 0,8340
EUR/CHF 0,9676 -1,0 -1,8 1,0097 0,9412
EUR/CZK 23,860 +0,3 2,3 24,699 23,200
EUR/AUD 1,6439 +31 +10,7 1,6782 1,4285
EUR/CAD 1,4572 +1,3 +11,5 1,5109 1,2877
EUR/BRL 5,3541 +2,3 -1.9 5,8284 4,9551
EUR/CNY 7,9325 +3,2 +17,5 7,9601 6,7238
EUR/HKD 8,6349 +2,4 +9,6 8,7075 7,4874
EUR/INR 90,7701 +2,4 +13,5 90,9523 78,1397
EUR/KRW 1.422,96 +2,7 +8,0 1.484,26 1.305,72
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Verlaufshoch bei 1,0933

Vorteil: Euro
Wihrend in den USA womog-
lich nur noch ein Zinsschritt
kommt, diirfte die EZB wohl
noch mehrfach aktiv werden.
von Carsten Kaletta

Euro/US-Dollar
Turbo-Long

WKN HG5NCY
AKT. KURS 17,19€ 120723
KAUFKURS 16,59€ 210623
ZIEL

STOPP 13,30€
K-O.-LEVEL 0,9133US-$
HEBEL 5,8
LAUFZEIT open end

INTERNET hsbc-zertifikate.de
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YEN MIT OBERWASSER

Der japanische Yen hat zu-
letzt gegenlber dem US-
Dollar deutlich Boden gut-
gemacht.

er Yen hat zuletzt auch
von stidrkeren Kon-
junkturdaten profitiert.

Die japanischen Frithindikato-
ren sind im Mai auf109,5 Punk-
te gestiegen, den hoéchsten
Stand seit November 2022. Im
April hatte der Index bei 108,1
Zihlern notiert. Zudem sind
die durchschnittlichen Netto-
einkommen im Juni im Ver-

DEVISEN-CHECK

US-Dollar in Japanische Yen Kurzfristig Mittelfristig
150
) T
W \'\ 4 ’
| S——T— ]
/ S
GD200 /\’\ A 130
W |
120
0 N D 2023 F M A M J J
Widerstéande: Unterstiitzungen:

e 140er-Marke

e Juni-Zwischentief bei 141,21

e 142er-Marke

gleich zum Vorjahr um 2,5 Pro-
zent gestiegen. Erwartet wor-
den war hier lediglich ein An-
stieg um 0,7 Prozent, nach zu-
letzt plus 0,8 Prozent. Zusatz-
lich hat den Dollar belastet,

Devisenkurse im Uberblick

Marz-Hoch bei 137,91

GD200 bei 137,16

Untere Begrenzung des Trendkanals

dass allgemein nur noch mit
einer US-Zinserh6hung um 25
Basispunkte am 26. Juli
(néchste Fed-Sitzung) gerech-
net wird, dariiber hinaus je-
doch Unklarheit herrscht.

petteen M A Monat " dae oo et
EUR/DKK 74521 0,0 02 7,4582 7,4186
EUR/NOK 11,3787 21 10,6 12,0824 9,6074
EUR/SEK 11,7341 108 0,5 11,9501 103424
EUR/ZAR 20,3748 2,0 19,2 213339 16,5843
EUR/TRY 28,8096 13,2 65,7 288224 17,3370
EUR/NZD 17745 1,0 +84 1,8083 1,5885
USD/JPY 139,46 0/ 19 151,95 127,23
USD/ZAR 18,4681 05 +84 19,9203 16,1104
USD/CHF 08772 35 10,7 1,0148 08772
USD/CAD 1,3211 1,2 15 1,3977 1,728
GBP/JPY 180,713 +34 1,1 184015 148,947
GBP/USD 1,2059 +36 49,0 1,2969 1,0350

29/2023 DER AKTIONAR

Stand: 12.07.23

@ Dollar mit Problemen
Das Wiahrungspaar tendierte
zuletzt abwirts, wodurch sich
auch das Chartbild eingetriibt
hat. Weitere Verluste drohen.
von Carsten Kaletta

US-Dollar/Yen
Turbo-Short

WKN SQ13FE
18,52¢€
17,25 €

AKT. KURS 12.07.23

KAUFKURS 21.06.23

ZIEL

13,20€
167,8918 JPY

STOPP

K.-O.-LEVEL

HEBEL

4,9

LAUFZEIT open end

INTERNET sg-zertifikate.de
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I ROHSTOFF-CHECK

NEUE GOLDWAHRUNG

ie sogenannten BRICS-
Staaten (Brasilien,
Russland, Indien, Chi-

na, Siidafrika) wollen eine neue
Wiéhrung einfiithren, die mit
Gold gedeckt ist. Das jedenfalls
hat Russland verlauten lassen.
Uber eine solche goldgedeckte
Wiéhrung wurde schon in der
Vergangenheit viel spekuliert.
Sie wire das Gegenstiick zu
den vorherrschenden Fiat-
Wahrungen, die letztlich nur
auf einem Versprechen beru-

Gold in US-Dollar je Feinunze

Kurzfristig

Mittelfristig
2.100

2.000

h I

#1900
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Widerstande:

* GD50 bei 1.956 Dollar
* Hochs aus Mai und Juni bei 1.977 Dollar

e 2.000-Dollar-Marke

wire vermutlich eine ernste
Bedrohung fiir die Dollar-He-
gemonie. Allerdings nur dann,
wenn sie auch wirklich akzep-
tiert und technisch sauber ge-

J I[J IA IS [0 IN D I23

FIM A M 1J IJ

Unterstiitzungen:
1.900-Dollar-Marke

Juni-Tief bei 1.893 Dollar

GD200 bei 1.870 Dollar

wenn sich viele Staaten dieser
Wihrung bedienen wiirden.
Das Geriicht konnte schon
Ende August auf dem néchsten
BRICS-Gipfel bestétigt oder

hen. Eine solche Wahrung macht wird. Und natiirlich, dementiert werden.
Rohstoffkurse im Uberblick

Rohstoff Aktueller Perf. in % 52-Wochen- 52-Wochen-

Kurs 1 Jahr Hoch Tief

Rohstoff-Index (Punkte) 267,60 -3,0 301,75 253,85
NYSE Arca Gold Bugs (Punkte) 234,45 +12,2 284,46 172,86
Brent-0l (us-$/Barrel) 79,35 -20,2 110,67 70,12
WTI-01 (us-$/Barrel) 74,77 22,0 104,46 63,64
Erdgas (us-$/MMBtu) 2,73 -55,7 10,03 1,94
Gold (us-$/Feinunze) 1.939,27 +12,4 2.062,99 1.614,96
Silber (us-$/Feinunze) 23,24 +22,7 26,14 17,56
Palladium (us-$/Feinunze) 1.256,93 -38,1 2.349,72 1.196,25
Platin (us-$/Feinunze) 935,83 +10,4 1.134,95 821,28
Aluminium (us-$/Tonne) 2.168,50 -8,9 2.679,50 2.080,50
Blei (us-$/Tonne) 2.052,00 +5,7 2.310,00 1.746,00
Kupfer (us-$/Tonne) 8.322,50 +9,7 9.550,50 6.955,00

76

Buy the rumour
Die jiingsten News diirften den
Goldpreis, zumindest bis es
eine offizielle Stellungnahme
gibt, weiter befliigeln.
von Michael Diertl

Gold Turbo-Long

WKN VS06AG
AKT. KURS 43,03€ 120723
KAUFKURS 44,23€ 210623
ZIEL

STOPP 40,60€
KNOGK-OUT 1.461,549%
HEBEL 4,1
LAUFZEIT open end
INTERNET zertifikate.

vontobel.com

DER AKTIONAR 29,2023
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SCHWIERIGE SITUATION

erzeit fehlen die Impul-
se und eine entschei-
dende Kursbewegung

im Silberpreis. Seit Wochen be-
findet sich das Edelmetall in
einer Konsolidierung, die im
iibergeordneten Chartbild nach
einer bearishen Flagge aussieht.
Allerdings verteidigten die Bul-
len sowohl das 61,8%-Fibonac-
ci-Retracement der vorange-
gangenen Aufwirtsbewegung
bei 22,28 Dollar als auch die
200-Tage-Linie bei 22,72 Dollar.
Von diesen Marken konnte sich

ROHSTOFF-CHECK

Silber in US-Dollar je Feinunze Kurzfristig Mittelfristig
27
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Widerstéande: Unterstiitzungen:

* GD50 bei 23,58 Dollar
¢ Juni-Hoch bei 24,52 Dollar

e 25-Dollar-Marke

der Kurs wiederum nicht klar
distanzieren, was die techni-
sche Lage uneindeutig macht.
Erst ein Ausbruch iiber den
GD50 bei 23,58 Dollar wiirde
das Chartbild weiter aufhellen.

Rohstoffkurse im Uberblick

GD200 bei 22,72 Dollar

61,8%-Fib-Retracement bei 22,28 Dollar

Juni-Tief bei 22,11 Dollar

Schafft der Silberpreis es sogar,
das Juni-Hoch bei 24,52 Dollar
zu liberwinden, sollte die néchs-
te Aufwirtswelle damit einge-
leitet sein und der Kurs in Rich-
tung 28-Dollar-Marke laufen.

Rohstoff Aktueller Perf. in % 52-Wochen- 52-Wochen-
Kurs 1 Jahr Hoch Tief
Nickel (us-$/Tonne) 20.704,00 -5,2 33.575,00 18.230,00
Zink (us-$/Tonne) 2.356,00 22,6 3.819,00 2.215,00
Zinn (Us-$/Tonne) 27.956,00 +6,4 32.680,00 17.350,00
Baumwolle (us-Cent/Ballen) 83,97 -14,7 125,00 70,21
Kaffee (us-Cent/Pound) 159,30 -26,6 246,90 142,05
Kakao (us-$/Tonne) 3.296,00 +41,8 3.356,00 2.192,00
Mais (us-Cent/Scheffel) 571,75 -26,8 785,25 545,50
Orangensaft (us-Cent/Pound) 267,35 +52,6 305,50 150,50
Sojabohnen (us-Cent/Scheffel) 1.520,50 -7,3 1.737,75 1.270,75
Weizen (us-Cent/Scheffel) 649,50 -23,0 949,75 573,25
Zucker (Us-Cent/Pound) 23,53 +24,8 27,41 17,20
Schwein (us-Cent/Pound) 101,28 -10,5 122,53 71,50

29/2023 DER AKTIONAR

Stand: 12.07.23

Abwarten
Silber befindet sich zwischen
wichtigen Unterstiitzungen
und Widerstinden. Es besteht
kein Handlungsbedarf.
von Michael Diertl

Silber Turbo-Long

VP1KFS
7,25€
7,05€

WKN

AKT. KURS 12.07.23

KAUFKURS 05.07.23

ZIEL

5,25€
15,22$
2,9

open end

zertifikate.
vontobel.com

STOPP

KNOCK-OUT

HEBEL

LAUFZEIT

INTERNET
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CHART-CHECK

ADIDAS | AIEWWW

Halt die Unterstitzung?

Textil/Bekleidung (DE) Yok kve
Nach der starken Performance in den vergange-
in Euro 330 hen Monaten ist bei der Adidas-Aktie Konsolidie-
A g0 Tung angesagt. Aus charttechnischer Sicht wird es
A spannend: Adidas hat auf dem im Oktober 2022 be-
k1 \J\ sy 250 s S
A gonnenen Aufwirtstrend und gleichzeitig auf der
GD200 ) V\ 210 50-Tage-Linie aufgesetzt. Fillt die Aktie darunter,
wartet als Erstes der GD100 bei 158,23 Euro und
0 danach die horizontale Unterstiitzung bei 150 Euro.
: ",‘.‘F" \{' Als Néchstes wiirde der GD200 bei 142,88 Euro in
den Fokus riicken.
L 71 130 Bleiben allerdings die Bullen am Driicker, ist ein
zeitnaher Angriff auf das 52-Wochen-Hoch bei
181,88 Euro wahrscheinlich.
Fundamental ginge das in Ordnung, meint Deut-
&y sche-Bank-Analyst Adam Cochrane. Adidas biete
J 0 l2022/A 1 0 f20231A 1 eine der reizvollsten Turnaround-Storys im euro-
pédischen Konsumgiiterbereich. 2024 diirfte das
AT KURS 171.62€ | 2L Wachstum Fahrt aufnehmen. Das Kursziel erh6hte
’ Cochrane von 190 auf 220 Euro, die Einstufung lau-
EMPF.-KURS 164,12 € | storP 130,00€ tet weiterhin auf ,, Kaufen®.
'PéF?l\TIﬁITER %3-08-23 EMPFEHLUNG 20/23 | PERFORMANCE -8.6%
vanaiszanen IAUSEREE OB | SJAHRE ’ Adidas liisst die Krise (Yeezy-Debakel) Stiick fiir
WEITERE PERFORMANGE P CFMANGE +99,7 % Stiick hinter sich. Sollte die Aktie kurzfristig kor-
‘S‘,E?ERRMAT'ONEN SEERORNANGE SRR rigieren, wire dies eine Kaufchance.
INKL. DIVIDENDE RENDITE 0!4 o/o
AIRBUS | 938914 Auf Kurs
Luft- und Raumfahrt (FR) * kK k v
Die Auslieferungszahlen beim weltgréfiten Flug-
in Euro ‘ 140  zeugbauer Airbus entwickeln sich weiter positiv. Im
Juni lieferte das deutsch-franzésische Unternehmen
130 72 Maschinen aus, so viel wie in keinem anderen Mo-
nat bislang in diesem Jahr. In den ersten sechs Mo-
/m 120 hatenwarenes insgesamt 316 Flugzeuge. Um das Ziel
M GD20 W von 720 Maschinen in diesem Jahr zu erreichen,
i il miisste Airbus in der zweiten Jahreshilfte in etwa das
MW\)_‘/,/ Juni-Niveau halten.
{ 100 Wegen der Flugshow in Frankreich hat der Flug-
! zeugbauer jede Menge Auftriage an Land gezogen. Die
W 90 Bruttobestellungen beliefen sich auf 902 Maschinen.
Stornierungen gab es nur zwei.
Die Analysten haben sehr gemischt auf die Daten
& reagiert. Die Kursziele reichen von 100 bis 146 Euro.
J 0 [2022 A 1J 0 2023 1A I Die Aktie selbst befindet sich wieder auf dem Vor-
marsch und steht nicht weit unterhalb des Jahres-
AT KURS 132,20 €| 2L h(:chs von 134 Euro. Ein Ausbruch diirfte den Auf-
wirtstrend untermauern.
EMPF-KURS 117,96 € | sTorP 104,00€
NACHSTER 26.07.23 EMPFEHLUNG 04/23 | PERFORMANCE Die Nachfrage nach neuen Flugzeugen ist un-
TERVIN ey AU 180128 | SIRHRE Ll gebrochen, vor allem nach umweltfreundlicheren
WEITERE PERFORMANGE P ARANCE 4219,3% Maschinen. Airbus bedient den Markt und ist des-
‘L,J\II\T%RRMATIONEN PERFORMANGE DIVIDENDEN- ® halb weiter kaufenswert.
INKL. DIVIDENDE RENDITE 1!5 /0
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AKER CARBON CAPTURE | A2GBSN

AMAZON | 906866
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ASML | A1J4U4

Technologie (NO) FkKkkic | E-Commerce (US) Jk Kk | Technologie (NL) ko ke ve
in Nor‘wegische Kronen (NOK) 1€ ~ 11,37 NOK 35 in US-Dollar 200 in Euro‘ | .
W b
| \ 15 | [a2po WY ..\\ o | \/ 550
N
GD200 r W )
W M D /"’ 110 W_ 450
ol GDR00
5 80 350
J o l22 1a 1y lo 123 |a |y J 1o 122 1a 1y lo [23 1a |y Jolo 122 1a 1y To l2sla [y
AKT. KURS 1,16 € | zEL AKT. KURS 116,62 € | zEL AKT. KURS 636,70 € | zEL
EMPF.-KURS 1,05 € | sTorP 0,90€ EMPF.-KURS 88,76 € | sTorP 95,00€ EMPF-kURS 537,30 € | STOPP 490,00€
NASOABE. 160853 | semro +158,6% | NiiSGhae.  1e0ias |sumae  +42,1% | NS oripss | sanre +271,5%
e = | revom PO L737,6% | pesvorm T +846,5%
PERFORM. DIVIDENDEN- PERFORM. DIVIDENDEN- PERFORM. DIVIDENDEN- o
INKL. DIV. RENDITE INKL. DIV. RENDITE INKL. DIV. RENDITE 1,0%
NACHSTER WEITERE NACHSTER WEITERE NACHSTER WEITERE 2
TERMIN 26.10.23 {T,E?&MAT'ONEN TERMIN 28.07.23 U,E?ERRMAT‘ONEN Y TERMIN 19.07.23 'L']',\?ERRMAT'ONEN
Quartalszahlen Quartalszahlen Quartalszahlen
Neuer Chef Aktie bleibt ein Kauf sUberzeugend“

Aker Carbon Capture, Marktfiihrer im
Bereich der CO2-Abscheidungstechnolo-
gien aus Norwegen, verzeichnete im zwei-
ten Quartal 2023 einen Auftrag von iiber
200 Millionen Euro von @rsted — den bis-
her grofiten in der Firmengeschichte. Die-
ser Auftrag hat das Auftragsbuch von Aker
Carbon auf 3,3 Milliarden Norwegische
Kronen (circa 328 Millionen Euro) wach-
sen lassen, was einem Anstieg von fast 100
Prozent gegeniiber dem Vorjahr entspricht.
Der Umsatz stieg im gleichen Zeitraum um
57 Prozent auf 305 Millionen Kronen.

Auch beim Management gibt es Neues zu
vermelden. Egil Fagerland, zuvor CFO von
Aker Carbon, wurde zum neuen CEO er-
nannt. Laut dem Vorsitzenden Kristian M.
Rokke verfiigt Fagerland iiber einen weiten
Einblick in die CO2-Verarbeitungsindus-
trie.

Die starken Zahlen zusammen mit
dem Vorstandswechsel 16sten gemischte
Gefiihle bei den Anlegern aus. Die Aktie
reagierte mit starken Ausschligen in bei-
de Richtungen. Mittel- bis langfristig
sind die Chancen in diesem Sektor aber
weiterhin grof3. Investierte bleiben dabei,
Neueinsteiger konnen zugreifen.
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Kann der Prime Day den Schalter um-
legen fiir weitere Kursgewinne bei Ama-
zon? Ja, meint Justin Post, Analyst bei der
Bank of America. Amazon habe einige Vor-
teile beim Shopping-Event gehabt: mehr
Hindlerbeteiligung, massenhaft Kunden
auf der Suche nach Schnippchen und jede
Menge Angebote. Dieses Jahr sei ein wei-
terer Pluspunkt dazugekommen: das re-
gionale Logistiknetzwerk, das dem Kon-
zern laut Post noch schnellere Lieferungen
ermoglicht habe. Das Ergebnis: ,Amazon
gewinnt Marktanteile dazu.“

Die Aktie ist fiir ihn ein Kauf, so Post.
Sein Kursziel: 154 Dollar.

Auch Wells Fargo ist bullish fiir Amazon

— Analyst Ken Gawrelski sieht in dem Titel
sogar einen Top-Pick, was unter anderem
an einer vielversprechenden Entwicklung
bei der Cloud-Tochter AWS liege. Sein
Kursziel lautet 159 Dollar.

Amazon zihlt fiir den AKTIONAR nach
wie vor zu den Basisinvestments.

Goldman Sachs hat das Kursziel fiir
ASMLvon 785 auf 825 Euro angehoben und
die Aktien auf der ,,Conviction Buy List“be-
lassen. Durch die zunehmende Verbreitung
fortschrittlicher Halbleiteranwendungen
(KI, autonomes Fahren) diirfte zwischen
2025 und 2030 ein bedeutender Markt fiir
die sogenannte High-Na-Technik in der Li-
thografie entstehen, sagt Analyst Alexander
Duval. Vor diesem Hintergrund glaubt der
Experte, dass der Markt die langfristigen
Aussichten fiir den Halbleiterzulieferer ak-
tuell noch unterschétzt. Duval traut ASML
ein ,,sehr robustes und nachhaltiges® Ge-
winnwachstum von im Schnitt jahrlich 21
Prozent zwischen 2022 und 2030 zu.

Aus technischer Sicht befindet sich die
Aktie des Anlagenbauers inmitten einer
Konsolidierungsbewegung. Unterstiitzung
kommt vom Februar-Hoch (auf Schluss-
kursbasis) bei rund 635 Euro. Optimal wire
es, wenn ASML die 50-Tage-Linie im Be-
reich von 646 Euro schnell zuriickerobern
konnte.

ASML ist eines der Unternehmen, die
einen riesigen Burggraben um sich he-
rum geschaffen haben. Die Aktie bleibt
deshalb auf der Empfehlungsliste.
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Im Konsolidierungsmodus

Die AT&S-Aktie hat zuletzt - nach
einer starken Performance in den ver-
gangenen beiden Monaten - durchge-
atmet. Aus Sicht der Analysten hat der
IT-Wertjedoch gehorig Luft nach oben.
Konkret beobachten derzeit acht bei
Bloomberg aufgefiihrte Analysten den
ATX-Wert. Die Hilfte davon réit zum
Kauf der AT&S-Aktie und drei sehen
das Papier als Halteposition. Lediglich
ein Experte wiirde die Papiere aktuell

44,71 Euro impliziert dabei rund 46
Prozent Aufwirtspotenzial. Als weite-
rer Pluspunkt ist ein aktueller Insider-
kauf zu werten: Aufsichtsratsmitglied
Giinter Pint hat jiingst (30. Juni) 300
Aktien des eigenen Unternehmens zu
je 32,50 Euro erworben.

Das charttechnische Bild hat sich
nach den jiingsten Abschligen wie-
der eingetriibt. Wichtig wire, dass

J 0 2022 1A J 0 2023 1A J verkaufen. Das Konsenskursziel von  die 30-Euro-Marke hilt.
Krs  30,62€ 78 S +82,8% |oire +379,7% [pone - 1,2% | e INFORMATONEN Tl
, . 01.08.23 | UNTER "
rs  31,4B€|sorp  24,00€ | WU otmas romn.  26% haow  -2,6% Quaralszaflen B
BARRICK GOLD | 870450 Viel Potenzial in Sambia
Gold (CA) 2.8, 0. 8. $A¢
. ) Bei einem Besuch der Kupfermine  Lumwana zu einem wichtigen Element
IOLEHED DoIIe}r A e e 32 Lumwana erkliirte Barrick-Gold-CEO  der Erweiterung unseres strategischen
f/"\‘ 29 Mark Bristow, dass das volle Potenzial =~ Kupferportfolios und einem bedeuten-
“ GD200 der Mine erstjetzt enthiillt werde. Man  den Beitrag zu unserem Ergebnis ge-
M~y J % habe durch ein aktualisiertes geologi- worden. Gleichzeitig ist seine Bedeu-
M\ MN ﬁF—’ l\ / o3 sches Modell zusétzliche Expansions-  tung fiir Sambia gewachsen. Seit 2019
N w_ ‘ moglichkeiten identifiziert und bewer-  hat es mehr als 2,3 Milliarden Dollar
M\ oo  tediese zurzeit. Die Machbarkeitsstu-  zur Wirtschaft des Landes beigetra-
! ' die fiir Lumwana schreite gemdf den  gen®, sagte er.
. Planen des Unternehmens voran.
,,Seit Barrick im Jahr 2019 seine Stra- Barrick Gold bleibt ein Basisinvest-
J 0 J2221A I 0 f2023 1A 1J tegie in Afrika neu ausgerichtet hat,ist ~ mentim Gold- und Kupfersektor.
ks  15,19€|ze e +30,2% SO +42,7% phnie™ 1,9% Mo e B
) ) 08.08.23 | UNTER
Eggg 15,80 € |storp 13,00€ E\IM:UFSEgkLBJEG 31 %%/gg ESEM. -3,9 % RE»?E%T\;\.A' -3,9 % Quartalszahlen

BIOGEN | 789617

Trendwende in Sicht

Biotechnologie (US) 1.0, 0.6, okt
in US-Dollar 400 Fiir viele Aktien war es bisher ein  nen Monat erhielt Biogen als Biotech-
starkes erstes Halbjahr. Anders sieht ~ Veteran eine Zulassungsempfehlung
350  die Lage beim Biotech Spezialisten  fiir ein Alzheimer-Mittel vom Berater-
aD20d . At 300 Biogen aus. Die Aktie erreichte zwar  gremium der zustédndigen US-Behor-
~~ M 9’ auch ein frisches Jahreshoch bei  de FDA. Aktuell stiitzt der Support bei
M M\// 250 319,25 Dollar, aber dann sackte der 275 Dollar. Hier verlduft die wichtige
Titel wieder Stiick fiir Stiick ab. Die ~ 200-Tage-Linie.
pw 200  aktuelle durchwachsene Stimmungan
' der Borse belastete die Aktie zuletzt. Risikofreudige Anleger mit einem
. Gleichzeitig ist das Unternehmen wei- langen Atem kénnen weiterhin beim
terhin gut aufgestellt und kann weite-  Biotech-Pionier Biogen zugreifen.
J 0 2022 1A J ‘0 2023 1A J re Erfolge verzeichnen. Im vergange-
krs ~ 257,20€|ze St 197 % Ghire +34,2% |peone - 0,0% |t INFORMATIONEN
NTER
QPT  266,50€|soe  230,00€ | RUEWIC (B B 35% PN -3,5%| e
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Hoffnung auf China-Deals

BIONTECH | A2PSR2

CHART-CHECK

Biotechnologie (DE) 1.0, 0.0, okt
Die Aktie von BioNTech konnte zuletzt von guten
News aus dem Hause des US-Konkurrenten Moder-  |in US-Dollar 460
na profitieren. Moderna schloss ein Abkommen, um ‘ 400
mRNA-Medikamente in China erforschen, entwi-
ckeln und herstellen zu konnen. Wie die Nachrich- L 340
tenagentur Reuters meldete, hat Moderna ein Me- 280
morandum of Understanding und einen damit ver- e
bundenen Landkooperationsvertrag unterzeichnet. I GP200 220
»Alle im Rahmen dieser Vereinbarung hergestellten
Medikamente sind ausschlieflich fiir das chinesi- \ \
sche Volk bestimmt ... und werden nicht exportiert®, }I. NM A'A 160
teilte ein Sprecher von Reuters in einer E-Mail als f v\\fb ™~
Antwort auf eine Anfrage mit. Damit steigt fiir die Wr\ i
mRNA-Spezialisten im Allgemeinen die Hoffnung W’ -
auf lukrative Geschifte mit China.
J 0 2022 |A ‘ J 0 2023 |A J
Die Gewinne nach der Meldung wurden in ei-
nem schwachen Biotech-Markt allerdings schnell AT KURS 08.54€ | 2eL
wieder abverkauft. Langfristig wichtig werden die i
weiteren Daten zu den Onkologie-Pipeline-Pro-  EvPF-KURS 101,50 € | sTorP 80,00€
jekten sein. Fallen diese positiv aus, diirfte die EMPFEHLUNG 24/23 | PERFORVANCE @01 g oy TNé\;hmaTER 07.08.23
Aktie wieder deutlich Fahrt aufnehmen kénnen. NAURERER B0z | S Rt Quartalszahien
PERFORMANCE -2,9% f OETAFSF'?E"ANCE —_ WEITERE
INFORMATIONEN
Nk ovoenoe  "259% | enpire 0,0%  UNTER
TOp-DeaI DEUTSCHE BANK | 514000
Banken (DE) L. 0.0 QAGAS
Die Deutsche Bank versucht, die fehlenden Ertra-
ge aus dem Investmentbanking zu kompensieren.  |in Euro 15,0
Dabei spielt der Zahlungsverkehr eine gewichtige
R olle: Ab Mitte 2025 darf man die wohl hierzulande
bekannteste Kreditkarte mit Bonusfunktion, die 125
,Lufthansa Miles & More Credit Card®, ausgeben, !
wie das Handelsblatt jiingst berichtete. Der DAX-
Konzern hatte im Rahmen einer weltweiten Aus- N/ &30 M
schreibung den Zuschlag bekommen und iiber- \ rl\.l,J 10.0
nimmt damit die Bezahlkarten fiir das Vielflieger- ¥ 1 <4 i :
programm der Lufthansa. Zuvor war die Deutsche )
Kreditbank (DKB) der langjéhrige Partner von Miles
& More. Die genaue Zahl der Kreditkarten, die die
Deutsche Bank von der DKB iibernimmt, steht al-
lerdings nicht fest. Es heif$t nur, dass der Branchen- i
primus damit (im Kreditkartengeschift) um 25 Pro- o l2o2/a |y lo la23la |y
zent wachsen wiirde. Uberdies werden die Inhaber
der ,Miles & More“-Kreditkarte ab Mitte 2025 Kun- AT KURS 0.48€ | 2t
den der Deutschen Bank und konnen dann fiir simt- ’
liche Bankdienstleistungen angesprochen werden. EMPF.-KURS 9,70 € | sToPP 7,70€
. ) o EMPFEHLUNG 16/23 | PERFORMANCE 1.4% ?‘ég,\:ﬁm 26.07.23
Die Deutsche Bank unterstreicht mit diesem IN AUSGABE 12.04.23 | 5 JAHRE ’ Quartalszahlen
Mandat ihre Wachstumsambitionen im Zahlungs-  PerFoRmANCE -2,3 % | FERF OFMANCE -66,7 % WEITERE 8
verkehr. Die Aktie hingt derzeit jedoch im Seit-  perrorvance STTENEE A D EATIONEN
wirtstrend fest und ist daher eine Halteposition. INKL. DIVIDENDE RENDITE ’
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EQUINOX GOLD | A2PQPG EVONIK | EVNKO1 IBM | 851399
Gold (CA) YkKkkic | Chemie (DE) JkKicc | Technologie (US) ko ke ve
in Kanadische Dollar (CAD) 1€ ~ 1,46 CAD 15 in Euro 30 in US-Dollar 155
>~ GD200 10 4 S Y M 145
MN“W A 6D200 A S 22 . | W
\ ““\'\« ! ! \ | 135
]
W, f— O A 20 \f/ A s
w . R, GD20 L) |
3 15 115
J 0 22 |A J 0 23 1A J J 0 22 A 1J 0 23 1A IJ J 0 122 A IJ ‘0 23 |IA I
AKT. KURS 4,37 € | ZEL AKT. KURS 18,04 € | zEL AKT. KURS 121,45€ | zEL
EMPF.-KURS 3,35 € | sToPP 2,50€ EMPF.-KURS 18,04 € | sTorP 15,00€ EMPF-KURS 119,66 € | STOPP 102,50 €
NAUSGABE. 21 os | some +22,7% | NAUSGABE. 051035 | SUARE. NAUSGABE. 12,0453 | sore =3,5%
PO 72,3% | rovom 0,09 |TSORt T -26,7%
PERFORM. DIVIDENDEN- _ PERFORM. DIVIDENDEN- PERFORM. DIVIDENDEN-
INKL. DIV. RENDITE INKL. DIV. RENDITE INKL. DIV. RENDITE
NACHSTER WEITERE NACHSTER WEITERE - NACHSTER WEITERE
TN 04.08.23 | NFORVATONEN 3 TN 10,08.23 | NrORMATONEN TN 19,07.23 | NFORMATONEN
Quartalszahlen Quartalszahlen Quartalszahlen

Die Richtung stimmt

Die Chancen stehen gut, dass die Equi-
nox-Aktie in den letzten Wochen einen
Boden eingezogen hat. Aus kurzfristiger
Sicht markierte sie, nach dem Juni-Tiefbei
5,68 Kanadische Dollar, sowohl h6here
Hochs als auch hohere Tiefs. Das spricht
dafiir, dass die Zwischenkorrektur beendet
ist und der iibergeordnete Aufwértstrend
nun weitergehen sollte.

Dieses Szenario bestitigt sich, wenn der
Kurs die 50-Tage-Linie bei 6,51 Dollar
nachhaltig hinter sich ldsst und anschlie-
fRend iiber die Widerstandszone im Be-
reich von 6,70 Dollar ausbricht. Gelingt der
Goldminen-Aktie dies, ist das nichste Ziel
das Jahreshoch bei 7,89 Dollar. Diese Mar-
ke diirfte den nichsten starken Wider-
stand darstellen, da Equinox es bereits
mehrfach nicht geschafft hat, sie zu iiber-
winden. Umso deutlicher sollte jedoch die
Kursreaktion ausfallen, wenn die Aktie die
Hiirde meistert. In diesem Fall stehen die
Chancen gut, dass der Kurs schnell das Gap
bis 9,07 Dollar schliefft und anschliefiend
das Zwischenhoch aus 2022 bei 9,51 Dollar
erreicht.

Die Korrektur bei Equinox sollte ab-
geschlossen sein und deutlich héhere
Kurse diirften folgen. Anleger kaufen
nach.
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Prognose gekappt

Der Spezialchemiekonzern Evonik hat
wegen des anhaltend triitben Umfelds seine
Prognosen fiir das laufende Jahr einge-
dampft. So geht Evonik-Chef Christian
Kullmann nur noch von einem um Sonder-
effekte bereinigten Gewinn vor Zinsen,
Steuern und Abschreibungen zwischen 1,6
und 1,8 Milliarden Euro aus. Bisher hatte
Evonik noch das untere Ende der alten
Spanne von 2,1 bis 2,4 Milliarden Euro an-
gepeilt. Evonik erwartet auch {iber das zwei-
te Halbjahr hinweg eine anhaltend schwa-
che Nachfrage ohne jegliche wirtschaftliche
Erholung. Den Jahresumsatz taxiert der
Konzern jetzt auf 14 bis 16 Milliarden Euro
nach zuvor 17 bis 19 Milliarden.

Die Meldung war letztlich keine Uber-
raschung, weshalb die Evonik-Anteile
sogar leicht zulegen konnten. Denn die
skeptischen Aussagen von Lanxess sowie
die anhaltend mauen Wirtschaftsdaten
aus China und anderen wichtigen Volks-
wirtschaften legten bereits nahe, dass
die Bédume bei Evonik 2023 kaum in den
Himmel wachsen werden. Dies sollte
aber mittlerweile im Kurs eingepreist
sein. Es bleibt dabei: Mutige konnen auf
eine nachhaltige Erholung der aktuell
giinstig bewerteten Evonik-Anteile spe-
kulieren. Der Stoppkurs sollte bei 15,00
Euro belassen werden.

Voll auf Kurs

Nachdem der Riicksetzer in der Vorwo-
che die Papiere von IBM wieder unter die
50-Tage-Linie gedriickt hatte, gelang es
den Bullen am Dienstag, die Hiirde zuriick-
zuerobern. Die Mitte Mai begonnene Auf-
wartsbewegung ist weiter intakt und auch
der Widerstand bei 138,40 Dollar ist nach
wie vor in Schlagdistanz.

Beim Thema kiinstliche Intelligenz (KI)
konnte IBM einen dhnlichen Weg be-
schreiten wie die Tech-Riesen Microsoft,
Alphabet und Meta und auf einen selbst
entwickelten KI-Chip setzen. Das zumin-
dest deutete Mukesh Khare, General Ma-
nager von IBM Semiconductors, am Diens-
tag auf einer Chipkonferenz in San Fran-
cisco an. Im Interview mit der Nachrich-
tenagentur Reuters sagte Khare, der Kon-
zern ziehe als Teil seines neuen Cloud-
Dienstes WatsonX den Einsatz des inhouse
entwickelten Chips namens Artificial In-
telligence Unit in Erwégung,.

Die Auerungen Khares sind ein wei-
teres Indiz dafiir, dass der Technologie-
konzern in Sachen KI vorn mit dabei ist.
Fiir Anleger riicken nun die Zahlen fiir
das zweite Quartal, die IBM am 19. Juli
vorlegt, in den Fokus. DER AKTIONAR
rechnet damit, dass diese im Rahmen der
Erwartungen ausfallen diirften. Wer in-
vestiert ist, bleibt dabei.
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Weiter aufwarts

In den USA stehen richtungsweisende Daten auf
der Agenda. Die Infineon-Aktie nahm im Vorfeld
wieder Kurs auf das Jahreshoch bei 39,16 Euro, wur-
de durch den kurzfristigen Stimmungsumschwung
bei DAX und Co in der Vorwoche aber wieder aus-
gebremst. Nach einem erfolgreichen Test des kurz-
fristigen Aufwirtstrends, der im Bereich der hori-
zontalen Unterstiitzung bei 35 Euro verlauft, nimmt
der Titel nun wieder Fahrt auf. Auf dem Weg Rich-
tung Jahreshoch wartet nun das Verlaufshoch bei
38,33 Euro.

Sollte die Aktie wider Erwarten unter Druck ge-
raten, wartet der mittelfristige Aufwirtstrend bei
rund 34 Euro. Sollte auch dieser keinen ausreichen-

INFINEON | 623100

Halbleiter (DE) 2 0.0, 0 %4
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N 40
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den Halt geben, droht ein erneuter Test der horizon- 20
talen Unterstiitzung im Bereich um 32,20 Euro. J o lozzla [ fo laozsla [
Infineon ist operativ weiter gut unterwegs. Das
alles sollten die Zahlen fiir das dritte Quartal des AT RS il i
Geschiiftsjahres 2022/23 am 4. August erneutbe-  EMPF-KURS 32,55 € | storp 28,00€
legen. Anleger mit Weitblick lassen sich daher von EMPFEHLUNG 07/22 | PERFORMANCE o NACHSTER 03.08.23
den aktuellen Kursschwankungen nicht aus der =~ NAUSGABE TRER | BJAHIRE +66,3% TN Quartaiszahlen
Ruhe bringen und setzen weiter auf eine Fortset-  PERFORMANCE PERFORMANCE 4426,3 % WEITERE .-
zung des Aufwirtstrends. PERFORMANCE DIVIDENDEN- 1.0 % ‘L’J\:\'}:'(RERRMAT‘ONEN 2‘, ;
INKL. DIVIDENDE RENDITE ’ o
Eine Frage der Zeit KLA | 865884
Halbleiter (US) L. 2.0. 8. 04
Die Experten sind sich einig: Die Halbleiterbran-
che diirfte im zweiten Halbjahr ihren Post-Corona-  |in US-Dollar ‘ 500
Abschwung durchgestanden haben. Unsicher ist je-
doch, wie stark die anschliefende Erholungsphase M 450
sein wird und wann sie beginnt. So haben vergange-
nen Freitag die Analysten der KeyBanc in einer Stu- m | rﬁ“ ﬂ 400
die zu KLA davor gewarnt, dass die Erholung erst
spater starten konnte, und die Aktien des Chipzulie- I m W
ferers damit etwas in Bedringnis gebracht. Die Se- " 550
miconductor Industry Association veréffentlichte v‘ V V
jedoch Daten, die beziiglich einer Erholung im zwei- 300
ten Halbjahr optimistisch stimmten. Denn im Mai '
sind die weltweiten Halbleiterumsétze im Vergleich GD200 V
zum Vormonat zum dritten Mal in Folge gestiegen.
Das Downgrade von ,,Overweight“ auf ,Sector il
Weight“ der KeyBanc vom Freitag konnte daher die 'V 0 120221A 1 0 12023/A I
KLA-Aktie auch nicht unter die horizontale Chart-
marke bei 454 Dollar driicken. AT KURS 424,00€ | 26 °
Die Konsolidierung der Aktie nach dem rasan- EMPF.-KURS 339,96 € | sToPpP 350,00€ O
ten Mai-Anstieg hilt an, wird allerdings nach EMPFEHLUNG 23/22 | PERFORMANCE 33 n o)) TNéRC,\ZﬁTER 27.07.23
unten im Chart unterstiitzt. Anleger lassen die NATSErEE V022 | 9 JAHRE i Quartalszahlen
Gewinne laufen und warten ab. Das Ziel wird auf ~ PERFORMANCE L ORIIANGE - 4660,9 % WEITERE (o5 3081
480 Euro leicht erhoht, der Stopp auf 350 Euro PERFORMANGE DIVIDENDEN- 1.1 % B‘,E?ERRMAT‘ONEN
enger gezogen. INKL. DIVIDENDE RENDITE s1 /0 =
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Es kommt Bewegung rein

Die Lithiumbranche hat einige harte Wochen hin-
ter sich. Vor allem die geplante Teilverstaatlichung
in Chile sorgt fiir Unsicherheit. Doch die iibergeord-
neten Faktoren sprechen weiter fiir eine steigende
Nachfrage nach Lithium. Und so verwundert es
nicht, dass sich die Lithium-Aktien allméahlich wie-
der nach oben bewegen. Zuletzt gab es auch wieder
Ubernahmegeriichte. Im Mittelpunkt steht aktuell
Patriot Battery Metals. Der Konzern hat eines der
grofiten Lithiumvorkommen in Nordamerika. Soll-
te Patriot iber die Ladentheke gehen, diirfte sich der
Fokus relativ rasch auf Li-FT Power richten. Zumin-
dest dann, wenn die Bohrergebnisse das halten, was
die ersten Sichtungen versprochen haben. Bei Li-
thium geht es vor allem darum, ein grof3es Vorkom-
men zu haben, das tiber Jahrzehnte produzieren
kann. Als kritische Gréfie wird gern ein Vorkommen
von mehr als 100 Millionen Tonnen genannt. Auch

AT oS Rl s wenn es noch keine Ressource gibt: Sowohl Patriot
EMPF-KURS 5,44 € | sToPP 4,50€ als auch Li-FT sind auf dem Weg, ein solches Vor-
NACHSTER ;1} :u;argl;[zjg \ENM:UFSES;LEJ;EG 26&,%2 gEﬁngMANCE +183,0% kommen vorweisen zu konnen.
WEITERE s ; E‘; PERFORMANGE PERFOFMANCE - Der Lithiumsektor erholt sich wieder und die
‘S‘,E?ERRMAT'ONEN R EORNANGE T Ubernahmegeriichte sollten irgendwann auch die
INKL. DIVIDENDE RENDITE - Aktie von Li-FT Power einholen.
E-Commerce (UY) L. 0. GARAS
Die Aktie des siidamerikanischen E-Commerce-
in US-Dollar 2000 Anbieters konnte zuletzt ohnehin keinen neuen
M 1800 Schwung aufnehmen. Zum Wochenauftakt kam
%J e auch noch eine Kurszielsenkung von prominenter
. Seite belastend hinzu. So hat die Bank of America
W\\\ 1400  das Kursziel fiir Mercadolibre von 1.680 auf 1.250
A Dollar gesenkt, die Kaufempfehlung gestrichen und
. 1.200 5 . N
0200 durch ,,Halten® ersetzt. Begriindet wurde dies mit
’,V 1000 €inerneuen Steuervorschrift fiir grenziiberschrei-
T | tende Kiaufe in Brasilien, die fur Onlinekaufe aus
W/ dem Ausland niedrigere Zolle zur Folge hat. Das
] 800 konnte zu mehr ausldndischem Konkurrenzdruck
fiir die brasilianische Héndlerbasis von Mercado-
libre fithren. Mercadolibre werde sich nun zwar wo-
0 moglich auf die Ausweitung des eigenen grenziiber-
J 0 12022 |A ‘J 0 120231A 1J schreitenden Geschifts in Mexiko konzentrieren,
dies werde aber wahrscheinlich Zeit brauchen, hief3
AT KURS 1.009,60€ | e es von der Bank of America.
EMPF.-KURS 1.200,00 € | sTorP 950,00 € Langfristig bleibt das Unternehmen spannend.
NACHSTER 03.08.23 EMPFEHLUNG 11/23 | PERFORMANCE Aber der Kurs ist zuletzt dem Stopp gefihrlich
TERVIN sy NAUSEREE 08.03.23 | 5 JAHRE g2 ae nahegekommen, nachdem die Aktie seit Jahres-
WEITERE PERFORMANGE -15,9 % | [E T GRMANCE - 1889,1 % beginn immer noch deutlich im Plus liegt und
D‘,E?ERRMAT'ONEN PERFORMANGE 15.9 %, | DVDENDEN- o dementsprechend die Gewinnmitnahmen nicht
INKL. DIVIDENDE =19, O | RENDITE 0,0 %o ganz iiberraschend kommen.
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Auszeit

Die Luxusstrategie von Mercedes soll
laut Vorstand Ola Killenius nicht nur
den Umsatz pro verkauftem Fahrzeug
weiter in die Hohe treiben, sondern
auch langfristig EBIT-Margen jenseits
der 12-Prozent-Marke ermdglichen.

zen, aber hoheren Verkaufszahlen fiir
Transporter. Bullish bleibt auch Tim
Rokossa von der Deutschen Bank. Sein
Kursziel lautet 120 Euro.

Mercedes liegt gut im Rennen. Der

CHART-CHECK

MERCEDES-BENZ | 710000

Automobil (DE) Fede AT

in Euro 80

[\ 70
of

Das kommt bei den Analystenan. Tom  Premiumbhersteller muss mit guten 60
Narayan von der RBC hat die Einstu- Produkten und guter Software nach-
fung fiir Mercedes-Benz auf ,,Outper- legen. Technisch ist zuletzt der Aus-
form*“ mit einem Kursziel von 92 Euro  bruch iiber das Hoch bei 75,50 Euro 50
belassen. Der Experte rechnetim zwei-  missgliickt. Jetzt gilt es, die 200-Tage- ‘ ‘
ten Quartal mit geringeren Autoabsiit- Linie bei 71,31 Euro zu verteidigen. J 0 2022 1A J 0 2023 |A J
Krs  72,38€|7e PR +50,6% LA +64,7% [ohone T T % |t INFORMATIONEN 2%
, 27.07.23 | UNTER
. 40/22 : !
% saeselsor  65,00¢ ROBMS 8% o T

Teilerfolg beim Monsterdeal

MICROSOFT | 870747

Technologie (US) * kK kv
Nach der dynamischen Aufwérts- Verfiigung zuuntersagen. Die Behérde |
bewegung seit Anfang des Jahres —in-  habe ihren Vorwurf, Microsoft konnte [DEEHELED ‘ 350
klusive neuem Allzeithoch Mitte Juni  nach der Akquisition zu viel Markt-
- konsolidiert die Microsoft-Aktie ak- machtim Gaming-Sektor bekommen, A 300
tuell auf hohem Niveau. nicht ausreichend belegt. '{
Derweil kommen aus den USA posi- \
tive Signale fiir die geplante Ubernah- Das Hauptverfahren zum Activi- _ | 250
me des Spieleentwicklers Activision  sion-Deal diirfte sich noch Wochen GDR00 ¥
Blizzard. In Kalifornien wies Richte- ziehen, DER AKTIONAR geht aber
rin Jacqueline Scott Corley den An- weiter davon aus, dass er am Ende 200
trag der US-Wettbewerbsbehérde  stattfinden wird. Investierte Anle-
FTC ab, den Deal mittels einstweiliger ~ ger bleiben an Bord. J 0 2022 1A J 0 2023 |1A J
Krs  302,10€ ze Sonre +215,3% |C oA +832,1% [t 0,8% |rerun INFORVATIONEN 3
ST 142,20€[so  250,00€ BTN | 20 re o et

Nichste Uberraschung voraus

Das werbegestiitzte Angebot sowie
das Passwort-Sharing-Verbot haben
bereits einen ersten positiven Effekt
aufdie Abonnentenzahlen gehabt. Die
Schétzungen der Analysten fiir das
zweite Quartal, dessen Zahlen Netflix
bereits am 19. Juli veroffentlichen will,
hinken aber noch deutlich hinterher.
Aktuell erwartet der Konsens fiir das
Q2 einen Zuwachs von 1,86 Millionen.
Aktuelle Einschédtzungen rechnen je-

ten jenseits der 3-Millionen-Marke.
Entweder die Wall Street legt hier in
den kommenden Tagen noch nach
oder Netflix steuert kommenden Mitt-
woch auf die nichste Uberraschung zu.

Mehr Abonnenten als erwartet
wiren eine hervorragende Nach-
richt fiir Netflix. Den Aktienkurs
diirfte dies weiter antreiben. Das
Kursziel wird auf 470 Euro angeho-

NETFLIX | 552484

Medien (US) 1.0, 0.0, 0hs
in US-Dollar 750
600
| — GD200

) 450
M\] ) ﬂdw’lﬁ 300

| —
| 150

2022 1A ‘ J 0

doch eher mit zusétzlichen Abonnen-  ben. Gewinne laufen lassen. J 0 2023 1A 1Y
AKT. PERFORM. PERFORM DIVIDENDEN- NACHSTER WEITERE
KURS 400,10 € | zEL O s are #11,2% |15 jnire+1:097,8 % | penprre 0,0 % | teruin INFORMATIONEN
UNTER
EMPF- EMPFEHLUNG  27/22 PER- PERFORM. 19.07.23
KURS 169’51 € STOPP 306’00 € IN AUSGABE 29.06.22 FORM. INKL. DIV. Quartalszahlen
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NORDEX | AOD655

PALO ALTO | A1JZ0Q

PAYPAL | A14R7U

Energie (DE) Fkokicic | IT-Dienstleister (US) 2. 8.0, 8. $X Finanzdienstleister (US) ko ke ve
in Euro 19 in US-Dollar 250 IT US-Dollar 300
— 16 250
Ay ——— L 200 Y 200
— Ve
13 \ 150
T /"'M WAWT?!// 150 GD200
\i 1\ \IL—/ 10 r’\JPM ' ) \‘J‘\ ) 1%
W GDR200 Y feoane M P"aav;
7 100 50
J 0 122 IA ‘J 23 1A 1J J 0 122 1A IJ 0 123 A 1J J 0 122 A IJ 0 123 A IJ
AKT. KURS 11,77 € | zEL AKT.KURS 226,90 € | ZEL AKT. KURS 64,12€ | zEL
EMPF.-KURS 12,54 € | sTorP 10,00 € EMPF-KURS 168,02 € | STOPP 150,00 € EMPF.-KURS 69,43 € | sToPP 50,00€
NAUSCABE. 011208 | sonme. *3TA% | NAISCan 22059 | sonme.  +24T:6% | WAlScas  1a1oas | somme 19,7 %
PERFORM. -6,1% | oMM 3144,5% PERFORM. o +1.516,8 % PERFORM. 7,6 % | FERCRY £092.4%
Bl [ BEET ape | F O W 7,6%| 300N 0,00
NACHSTER WEITERE g El NACHSTER WEITERE NACHSTER WEITERE &
TN 27.07.23 | Iomonen | MY 22,08.23 | Ironmnone Y 02,08.23 | omTONEN G
Quartalszahlen Quartalszahlen Quartalszahlen

Volle Auftragsbiicher

Nordex hat die heftige Gewinnwarnung
des Rivalen Siemens Energy gut wegge-
steckt. Der Turbinenbauer freut sich viel-
mehr weiterhin tiber volle Auftragsbii-
cher. So liefert Nordex acht Turbinen des
Typs N163/6.X mit einem Volumen von
insgesamt 56 Megawatt in die Tiirkei. Die-
se sollen ab Mitte 2024 errichtet werden,
danach gehort auch ein Premium-Ser-
vice-Vertrag mit einer Laufzeit von zehn
Jahren zum Auftrag. Zudem hat der Ent-
wickler RWE fiir den deutschen Heimat-
markt zwolf Anlagen mit einer Gesamt-
leistung von 43 Megawatt bei Nordex be-
stellt. Hier lduft der Premiumvertrag zur
Wartung und Instandhaltung sogar iiber
20 Jahre.

Die Auftragsbiicher bei Nordex sind
voll. Doch die mangelnde Profitabilitit
bleibt ein Damoklesschwert. Erst wenn
der Turnaround gelingt, sind nachhaltig
hohere Kurse zu erwarten.

86

Auf Erfolgskurs

Das derzeit immense Interesse an kiinst-
licher Intelligenz (KI) hat sich auch spiir-
bar auf die Cybersecurity-Branche ausge-
wirkt. ,Ransomware-Angriffe sind im Ver-
gleich zum Vorjahr um 30 Prozent gestie-
gen und E-Mail-Phishing-Kampagnen
haben seit der Einfithrung von ChatGPT
deutlich zugenommen®, so Morgan-Stan-
ley-Analyst Hamza Fodderwala. Um gegen
diese besorgniserregende Entwicklung
vorzugehen, bedarf es zunehmend IT-Si-
cherheitslésungen. Das Marktforschungs-
unternehmen Gartner geht davon aus, dass
die Ausgaben fiir Cybersecurity im Jahr
2023186 Milliarden Dollar erreichen und
bis 2027 auf 278 Milliarden Dollar anstei-
gen werden, was einer durchschnittlichen
jahrlichen Wachstumsrate von elf Prozent
entspricht. Diese Wachstumsfantasien
treiben auch nach wie vor einen der Top-
Player des Sektors, Palo Alto, an. Infolge
der steilen Rally bei der Aktie schaffte das
Unternehmen jiingst den Sprung in den
S&P 500.

Die Palo-Alto-Aktie klettert immer
weiter. Aufgrund des steigenden Bedarfs
an Sicherheitslosungen diirfte die Rally
erst mal weitergehen.

Erholung geht weiter

Nach Gewinnmitnahmen in der Vorwo-
che klettert die PayPal-Aktie wieder nach
oben. Der Support an der 65-Dollar-Marke
lieferte den Bullen Riickenwind, denn hier
verlauft auch der GD50. In nur drei Han-
delstagen verteuerte sich der Preis pro An-
teilschein um 6,3 Prozent. Am Dienstag
haben die Bullen sogar den Widerstand bei
der psychologisch wichtigen 70-Dollar-
Marke attackiert. Nun miissen die Kdufer
beweisen, wie ernst sie es meinen, und das
Momentum weiterhin hoch halten. Als
nichstes Etappenziel steht die 75-Dollar-
Marke im Fokus. Hier verlduft auch die
wichtige 200-Tage-Linie. Gleichzeitig ist
hier auch das h6chste Handelsvolumen im
Jahr 2023 umgesetzt worden. Das heifit,
dass die Investoren diesen Preislevel iiber
Monate als fair bewertet haben. Die Chan-
cen, dass sich die PayPal-Aktie wieder an
diesen Bereich herantastet, stehen fiir die
kommenden Wochen gut. Ohnehin ist eine
technische Erholung nach den massiven
Kursverlusten im Vorjahr tiberfillig.

Die PayPal-Aktie erwacht langsam
wieder zum Leben und die Kiufer wagen
sich zunehmend aus der Deckung. Fiir
Risikofreudige eine interessante Chance,
um auf den Rebound zu setzen.
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Kraftiges Wachstum

Redcare Pharmacy (vormals Shop Apotheke Euro-
pe) kann erneut auf ein wachstumsstarkes Quartal
zuriickblicken. Erstmals zdhlt der Online-Arzneimit-
telversender iiber zehn Millionen Kunden — Tendenz
weiter steigend. Die stetig wachsende Kundenbasis
schldgt sich auch beim Umsatz nieder: So steigerte
das Unternehmen im zweiten Quartal laut vorlaufi-
gen Erhebungen den Umsatz um 47 Prozent auf 421
Millionen Euro. Ohne den Einfluss der mit Galenica
ins Leben gerufenen MediService AG verzeichnete
Redcare Pharmacy ein Plus von 26 Prozent auf 361
Millionen Euro. Fiir das erste Halbjahr bedeutet dies
ein Plus von 25 Prozent. In den vergangenen Han-
delswochen hat sich die Aktie von Redcare Pharmacy

REDCARE PHARMACY | A2AR94
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an der psychologisch wichtigen 100-Euro-Marke die i
Zihne ausgebissen. Die vorliufigen Umsatzzahlen | 0 l2022/A I 0 f20231A 1
und die positiven Analystenkommentare im An-
schluss konnten den MDAX-Titel dann endlich wie- AT KURS 106.35¢€ | 2L
der nachhaltig in dreistellige Kursregionen beférdern. i
EMPF.-KURS 39,95 € | sToPp 77,00€ O
Die Online-Apotheke befindet sich weiter auf EMPFEHLUNG 42/22 | PERFORMANCE 107.7% NACHSTER 01.08.23
einem dynamischen Wachstumskurs. Bleibt der =~ NAUSGABE TBi022 | ©dRHIFE il Ll TN Quartalszahien
Newsflow im Hinblick auf die E-Rezept-Einfith-  PerrorvANCE PERFORMANCE  1274,5 % WEITERE (=% IEIJr
rung in Deutschland positiv, dann diirfte die Aktie SR FORNANGE SRR 0.0% ‘L'J\‘,\'T?ERRMAT‘ONEN :
weiter klettern. Stopp auf 77 Euro anheben! INKL. DIVIDENDE RENDITE E i =
H H H 2 RYANAIR | A14012
Wo bleibt die Aufholjagd? Touristi (1) S
Ryanair rechnet fiir das laufende Geschéftsjahr
2023/24 in Deutschland mit rund 16 Millionen Gas-  |in Euro 18
ten nach 14,3 Millionen im vorherigen Jahr. Vor der —
Coronakrise hatten bis zu 21 Millionen Menschen ﬂ1
in Deutschland jihrlich die Angebote der Iren ge- GD20 16
nutzt. Der deutsche Luftverkehrsmarkt werde auch \
mittelfristig hinter der europdischen Entwicklung 1
zuriickbleiben, meinte die Ryanair-Reprisentantin |
fiir den deutschsprachigen Raum, Annika Ledeboer:
»Wenn es schon im laufenden Jahr, in dem sehr viele 1~
Menschen reisen wollen, mit der Autholjagd nicht 12
klappt, werden die Probleme léinger anhalten.” Die
Folge des fehlenden Wettbewerbs seien tiberdurch-
schnittlich hohe Ticketpreise und ein geringeres
Streckenangebot. Zudem werde der stark ge- 0
schrumpfte innerdeutsche Luftverkehr das alte  J 0 f222 A I 0 2023 1A 1
Niveau absehbar nicht mehr erreichen, weil viele
Geschiftsreisende ausgewichen seien. AT KURS 16,03 €| 2c. °
DER AKTIONAR bleibt fiir die Anteilscheine des EMPF.-KURS 14,67 € | sTorP 12,90€ O
irischen Billigfliegers nach wie vor bullish ge- grrehinG 04/23 | PERFORMANCE +8.0% TNéRC,\;:ﬁTER 24.07.23
stimmt. Der Stoppkurs sollte nun auf 12,90 Euro NASEREE a2 | ©JRHRE E it Quartalszahlen
nachgezogen werden. Mehr zu der Aktie lesen Sie ~ PERFORMANGE PERFORMANCE 4131,0 % WEITERE e ‘*’%5
in der Titelstory auf Seite 14. PERFORMANGE DIVIDENDEN- 0.6% D‘,E?ERRMAT‘ONEN
INKL. DIVIDENDE RENDITE ’
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SCOUT24 | A12DM8

Immobilien (DE) 1.0, 0.6, okt
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Deutliche Abstufung

Nach soliden Q1-Zahlen und einer
Reihe von positiven Analystenstim-
men haben die Strategen der UBS den
Hohenflug der Aktie ausgebremst. Fiir
die Schweizer Grofibank bleibt der
Wohnungsmarkt in Deutschland ein

Kursanstieg in diesem Jahr um ein
Fiinftel seien die Papiere der Ver-
kaufsplattform teurer als die der Kon-
kurrenz - trotz geringeren Wachs-
tums, so die UBS. Das Kursziel wurde
von 59 auf 51,40 Euro gesenkt.

R \ 55 Sorgenkind. Der Immobilienplatt-
W W v — form sagen die Analysten auch wegen Die Aktie sollte sich nach dem
W' W 50  zunehmender Konkurrenzeinschwi-  Riicksetzer im Bereich um 54 Euro
V 0 cheres Wachstum voraus. Die Exper-  stabilisieren. Anleger warten die Q2-
ten haben ihre Einschidtzung von  Zahlen ab und beachten den Stopp
J 0 2022 1A J 0 2023 1A J »Hold“ auf ,Sell“ gesenkt. Nach dem  bei 52,50 Euro.
Krs  55,40€ ze Sare HT4% TR #90,4% [pane " 1,9% | fean NFORATONEN
UNTER
GPT 504s€lsor  52,50€ SN B T, e i meaar
SMA SOLAR | A0DJ6J BNP wird vorsichtiger
Erneuerbare Energien (DE) * kK kv
in Euro Nach der starken Prognoseanhe- normalisiere, die Marge wegen des
125 bung und dem anschliefenden Lauf ~ Produktmixes im nichsten Jahr ver-
100  aufein neues Allzeithoch hat sichdie = mutlich zuriickgehe und das Steige-
AJ N u B Lage bei SMA Solar wieder beruhigt. rungspotenzial beim Analystenkon-
wk 'S Belastend wirkte zuletzt eine Studie  sens nur noch begrenzt sei.
l der Exane BNP, die das Kursziel von
GD200 J\ﬁ J’f'V 50 125 auf115 Euro gesenkt und die Ein- Eine erste Verschnaufpause bei
7\‘\\7 ML/\J/ stufung von ,,Outperform® auf ,Neu- SMA ist keine I"Jberraschung. Die
tral zuriickgenommen hat. Analyst = BNP-Studie ist weniger kritisch, als
Sebastian Growe begriindete dasneue  die erste Kursreaktion denken lisst.
%5 yotum damit, dass sich das Umsatz- Anleger setzen wegen der starken Ge-
J 0 12022 A 1J 0 2023 A 1J wachstum wahrscheinlich bald wieder ~ schifte weiter auf steigende Kurse.
Krs ~ 94,05€ ze Sonre #1811 % |TI +305,6% [t 0,1 % |erun NFORMATIONEN Y
UNTER k
2T 96,60€|sor  81,00€ FEENT o B L, 26% mran  26%| oo
STARBUCKS | 884437 . Nerviges Dauerthema
Nahrungs-/Genussmittel (US) Yk v
in US-Dollar 135 Seit Monaten wird im Zusammen- werkschaften also eigentlich bislang
hang mit Starbucks immer wieder  nicht, auch wenn das Thema in den
A 120  {iber den Konflikt des Unternehmens  Medien recht prisent ist.
/'W\.\ 1 0 mit Gewerkschaften berichtet. In
a P Hunderten US-Filialen haben sich Die Aktie bleibt ein solides Basis-
GDPOO \N‘- N wa )'A v 90 Arbeiter inzwischen organisiert und  investment, sollte sich auf dem ak-
v JNW_/ es gibt (kleinere) Klagen. Zur Einord- tuellen Niveau aber moglichst fan-
. 75 nung fiir Anleger: Starbucks hat ins- gen, um einen weiteren Kursrutsch
wy gesamt mehr als 35.000 Liden welt-  auf mindestens 90 Dollar zu verhin-
60 weit, darunter Hunderte Filialen al- dern. Kurzfristig sind eher keine
lein in New York. So richtig drama- grof3en Spriinge zu erwarten.
J 0 2022 1A J 0 2023 1A J tisch ist die Sache mit den US-Ge-
Krs ~ 90,70€|ze S +93,9% [TLGE #1871 % o 2,1% | teaun INFORMATIONEN 3
UNTER
S 7Toaselsor  77,00€ENENE LNE B e (e

88

DER AKTIONAR 29,2023


https://www.deraktionaer.de/aktien/kurse/scout24-DE000A12DM80.html
https://www.deraktionaer.de/aktien/kurse/smasolar-DE000A0DJ6J9.html
https://www.deraktionaer.de/aktien/kurse/starbucks-US8552441094.html

Prognoseerhohung

SUDZUCKER | 729700

CHART-CHECK

Rohstoffe (DE) 1.0, 0.0, okt
Der Siidzucker-Konzern rechnet im laufenden
Geschiftsjahr 2023/24 dank deutlich besserer Zu-  |in Euro 19
ckergeschifte mit einem h6heren operativen Ge- i
winn. DER AKTIONAR hatte erst vor Kurzem in Aus- / ﬁ , 17
gabe 27/23 eine weitere Erhohung der Jahrespro- VNﬂ
gnose in Aussicht gestellt. In den zwolf Monaten bis r’L AJ 15
Ende Februar soll das um Sondereinfliisse bereinig- W
te Betriebsergebnis nun auf 850 bis 950 Millionen L—MLAYTGWOO N / 13
Euro steigen. Zuvor peilte Stidzucker 725 bis 875 W v Y
Millionen Euro an - klar iiber dem Vorjahreswert in W/
Hohe von 704 Millionen Euro. »11[ 11
Nach den Zahlen haben die Analysten von War-
burg Research den SDAX-Titel erneut unter die r
Lupe genommen und ihre Kaufempfehlung bekraf-
tigt. Das Analysehaus taxiert den fairen Wert auf Y
22,00 Euro nach 21,50 Euro zuvor. Experte Oliver  |J 0 2022 1A J 0 2023 1A 1J
Schwarz attestierte Stidzucker ein hervorragendes
Quartal. Das erh6hte Jahresziel fiir das operative
Ergebnis hilt er fiir konservativ. AT oS oo e
EMPF.-KURS 17,80 € | sTorP 14,00 €
Das Geschiift bei Sitidzucker brummt. Der deut- ERSTEMPFEHLUNG 17/23 | PERFORMANCE 37.8% TNé\;hmaTER 12.10.23
sche Nebenwert bleibt ein klarer Kauf, in den  'NAUSGABE TEMORZE | SUAHIRE ¥elS 70 Quartalszahlen
kommenden Wochen sollte die Aktie das bisheri-  PERFORMANCE -4,4 % | FERFORMANGE -30,1% WEITERE [ EI,
. INFORMATIONEN
ge Jahreshoch wieder ansteuern. PERFORMANGE 4,4 % | DVDENDEN. 4,6% UNTER EI
Automobil (DE) L. 2.0. 8. 04
VW hat derzeit mehrere Baustellen: Die Produkt-
palette im E-Mobility-Segment ist nett, aber mit we-  |in Euro 230
nig Innovationen ausgestattet. Was die Software an-
geht, so fihrt VW der Konkurrenz aus China weit GD200 210
hinterher. Dennoch gibt es Hoffnung: VW bastelt am 190
selbstfahrenden Auto. Zuletzt hat der Konzern be- A
kannt gegeben, man werde noch im Juli in Austin im ‘\ MW 170
US-Bundesstaat Texas erstmalig selbstfahrende Autos V
auf 6ffentlichen Strafien testen. Die Testfahrzeuge A 150
werden mit einer von VW und Mobileye entwickelten % k
Technologie fiir autonomes Fahren ausgestattet sein. ]
In der Anfangsphase werden die Autos zusitzlich von iy 130
menschlichen Fahrern unterstiitzt, die bei Bedarf ein- [V MWR
greifen konnen. \J
Es ist ein Schritt in die richtige Richtung von Volks- i
wagen. Dazu muss man allerdings wissen, dass der ~ |J 0 f2022 /A 1J 0 2023 1A 1J
Konzern sehr spit in diese Zukunftstechnologie ein-
steigt. Neben VW experimentieren Firmen wie die
Alp}%abet-Tochter ‘Waymo und die GM-Tochter Cruise AT RS 122,74€ ==
langst mit autonomen Fahrzeugen in Austin. EMPF.-KURS 130,12 € | storP 105,00€
. ) . ) ERSTEMPFEHLUNG 31/22 | PERFORMANCE -14.8% ?‘ég,\:ﬁm 27.07.23
Es bleibt dabei: VW muss schnellstmogllch wei- IN AUSGABE 27.07.22 | 56 JAHRE ’ Quartalszahlen
ter liefern: sei es auf der Produktseite oder in Sa-  PERFORMANCE -5,7 % | o CRMANCE -26,7 % WEITERE
chen Software. Neue Kéufe dringen sich aktuell PERFORMANGE DIVIDENDEN- 77% D‘,E?ERRMAT‘ONEN
INKL. DIVIDENDE RENDITE ’

nicht auf.

29/2023 DER AKTIONAR

89


https://www.deraktionaer.de/aktien/kurse/suedzucker-de0007297004.html
https://www.deraktionaer.de/aktien/kurse/volkswagenvz-DE0007664039.html

I QUICK-CHECK

Aktien im Quick-Check

Unternehmen

WKN

Aktueller
Kurs

Empf.-
kurs

Empf.
in

Perf.
seit Empf.

Ziel

Stopp

Einschatzung der
Redaktion

CACI
International

906006

308,00€

236,00€

50/21

363,00€ ©

255,00€

Nach starken Zahlen Ende Mai sorgten in
den vergangenen Wochen weitere Milliar-
denauftrage fur Ruckenwind. 0 2.0 2. 044

Cameco

882017

28,00€

26,86€

08/23

42,00€

23,00€

Die Aktie des Uranproduzenten korrigiert
aktuell. Doch die Korrektur verlauft bislang
in gesunden Bahnen. b 8.8 0 04

CD Projekt

534356

32,74€

24,06€

42/22

38,00€

26,50€ ©

Normale Konsolidierung bei der polni-
schen Gaming-Aktie nach dem Ausbruch
Mitte Juni. ok kv

Coeur Mining

AORNL2

2,60€*

3,20€

02/23

-18,8%

verkauft

2,60€

Die Minen-Aktie wurde im Zuge des
schwachen Silberpreises ausgestoppt,
aber bleibt auf der Watchlist. PASAGROAGNS

CRISPR
Therapeutics

A2ATO0Z

52,50€

60,62€

21/23

-13,4%

120,00€

45,00€

Die Plane der EU, die Gentechnik-Gesetze
zu lockern, unterstitzen auch die Aktien
von CRISPR. Nachkaufchance.  * k%%

Daimler Truck

DTROCK

32,69€

2418€

13/22

40,00€ ©

29,00€ ©

Neue Ziele und ein milliardenschweres Ak-
tienrlckkaufprogramm sind top News. Ziel
und Stopp werden erhoht. ok ke

Exxon Mobil

852549

96,49€

105,84€

16/23

-8,8%

135,00€

85,00€

Trotz der Férderungskurzungen seitens der
Opec-Staaten konnte die Exxon-Aktie
nicht profitieren. Halten! 2 2.0 & okd

Ferrari

A2ACKK

291,50€

208,10€

33/22

350,00€

240,00 €

Nach einer nur kurzen Atempause klettert
die Ferrari-Aktie weiter. Luxus ist en vogue,
das Allzeithoch greifbar. Halten! sk k'

Hugo Boss

A1PHFF

72,48€

43,65€

11/22

90,00€

54,00€

Die Mode-Aktie zieht wieder gen Norden.
JPMorgan sieht den Kurs perspektivisch
bei 80 Euro. Dabeibleiben. Yok kv

Itron

888379

65,00€

50,81€

11/23

75,00€ ©

51,00€ @

Die Geschéfte brummen, die Aktie klettert.
Das Kursziel wird angehoben, der Stopp
entsprechend nachgezogen. ek kv

Mereo
BioPharma

A2PEYJ

117€

1,03€

18/23

310€

0,75€ O

Forschungspartner Ultragenyx hat den
Start einer Phase-3-Studie mit Setrusumab
angeklndigt. Stopp anpassen.  kkkkk

Monster
Beverage

A14U5Z

51,38€

28,08€

23/19

57,50€

39,50€

Die Gewinnmitnahmen nach der Rekord-
jagd im FrUhling gehen weiter. Langfristig
bleibt die Aktie aussichtsreich.  H ke

Morphosys

663200

28,03€

15,09€

51/22

45,00€

16,90€

Die Aktie von Morphosys prasentiert sich
weiter stark. Der Sprung Uber die 30-Euro-
Marke wére ein neues Kaufsignal. %%

Open Text

899027

36,11€

35,61€

16/23

44,00€

27,00€

Die Papiere sind unter den GD50 ge-
rutscht. Der seit Oktober gultige Aufwarts-
trend ist aber intakt. Halten. JokkLeve

Philip Morris

AONDBJ

88,10€

90,50€

16/23

-2,7%

100,00€

80,00€

Nach der kurzen Verschnaufpause vergan-
gene Woche legt die Aktie wieder den Vor-
wartsgang ein. Dabeibleiben. 2 2.0 & okd

Rheinmetall

703000

250,70€

161,40€

33/22

325,00€

200,00€

GroBauftrag von der Bundeswehr und den
niederlandischen Streitkraften fur Luftlande-
fahrzeug Caracal treibt wieder an. k'

SFC Energy

756857

22,15€

27,70€

11/22

-20,0%

32,50€

19,50€

Der Newsflow duirfte positiv bleiben. Der
Aufwartstrend ist intakt. Die Aktie sollte ihre
Konsolidierung bald beenden. ook ke

Shell

A3C99G

27,48€

11,39€

40/20

35,00€

20,50€

Die Meldung Uber eine Sonderabschrei-
bung belastete den Kurs kaum. Die guns-
tig bewertete Aktie bleibt ein Kauf. A4

SSR Mining

A2DVLE

12,60€

13,74€

23/23

-8,3%

19,50€

10,50€

Die Aktie des Goldproduzenten kommt
(noch) nicht in Fahrt. Doch operativ lauft es
bei dem Konzern. Sk ko e

Workday

A1J39P

201,80€

178,36 €

16/23

245,00€ ® 161,00€ ©

Workday steuert auf eine profitable Zukunft
mit langfristigen Wachstumschancen zu.
Anleger beiBen an. ok ook s

*Verkaufskurs
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STATISTIK

DIE WOCHE IM UBERBLICK

. Verdnderung 52-Wochen-

Indizes Stand:

Deutschland 12.07.2023 1 Woche seit Jahresanfang 3 Monate 6 Monate 1 Jahr Hoch Tief
DAX 15.790 1,6% +13,4% +0,9% +5,6 % +23,1% 16.427 11.863
DivDAX 433 1,9% +15,7 % +1,8% +51% +22,7% 446 323
TecDAX 3125 1,9% +7,0% -5,5% -0,7 % +4,9% 3.350 2.589
MDAX 27.318 1,8% +8,8% -0,5% 7% +6,3% 29.815 21457
SDAX 13.257 1,7% +11,2% +0,7% +3,1% +8,9% 13.881 10103
@ Indizes Stand: Verénderung 52-Wochen-
A weltweit 12.07.2023 1 Woche seit Jahresanfang 3 Monate 6 Monate 1 Jahr Hoch Tief
Dow Jones 34108 -0,9% +2,9% +1,3% +0,4% +9,4% 34.712 28.661
S&P 500 4419 -0,8% +15,1% +7,6% +11,3% +14,7% 4458 3492
Nasdag 100 15.028 1,2% +37,4% +15,9% +31,8% +26,7 % 15.285 10.441
Euro Stoxx 50 4.287 2,4% +13,0% 11% +4,6 % +23,5% 4420 3.250
CAC 40 7.222 2,0% +11,6 % 2,3% +4,3% +20,4% 7.581 5,628
FTSE 100 7.278 3,2% 2,3% -6,5% -5,8% +1,1% 8.047 6.708
Nikkei 225 32.204 -3,6% +23,4 % +14,7% +21,8% +22,3% 33.773 25.622
Hang Seng 18.660 -3,9% -5,7% -81% -13,3% -10,5% 22.701 14,597
DIE BESTEN BORSEN 2023
Platz Index Punkte Performance Platz Index Punkte Performance
(Vorwoche) seit 01.01.2023 (Vorwoche) seit 01.01.2023
1. (1) s Argentinien Merval 419.416 +107,5% 16. (19) s Ungarn BUX 50.549 +15,4%
2. (2 [mEm Venezuela IBC 34.691 +65,6% 17. (18) g PoleN WIG 20 2.054 +14,6%
3. (3 EZ== Griechenland ASE 1.317 +417% 18. (16) 4@% Siidkorea KOSPI 2.562 +14,6%
4. @ Zypern CSE General 116 +29,5% 19. 23) [EM Vietnam Vsl 1152 +14,4%
5. (120 | W Nigeria NSE 65.669 +28,1% 20. (17) ™=, Deuytschland DAX 15.790 +13,4%
6. (5) @ Japan Nikkei 225 32.204 +23,4% 21. (25) [k Chile IPSA 5.967 +13,4%
7 © W N rand ISEQ 8.721 +22,7% 22. (15) ®__ Spanien IBEX 35 9.327 +13,3%
8. (100 I3 SriLanka Colombo All Share  10.316 +21,5% 23. (21) mmmm Lettiand OMX Riga 1.298 +12,6%
9. (7) = Agypten HFI 1.954 +19,8% 24. (26) mmmm Bulgarien Sofix 673 +11,8%
10. ¢ [El Tawan Taiex 16.899 +19,5% 25. (32) Pakistan KSE 100 45179 +11,8%
1. (13) = VAE DFM General 3.985 +19,5% 26. 200 [ W Frankreich CAC 40 7.222 +11,6%
12. (1) == Kroatien CROBEX 2.353 +18,8% 27. (28) [ Saudi-Arabien  Tadawul AllShare  11.665 +11,3%
13. 9 [ N ttalien FTSE MIB 28.052 +18,3% 28. (29) Tunesien TUNINDEX 9.018 +11,2%
14. (14) fGmm Slowenien SBITop 1.232 +17,8% 29. 27) W+l WMexiko Bolsa 53.409 +10,2%
15. (31) Tirkei ISE 100 6.363 +15,5% 30, (24) === Schweden OMXStackhoim 5 248 +10,0%
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STATISTIK

DAX WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. €
Unternehmen in€ in Mrd. € in€ 01.01.23 Vorwoche Hochin € Tiefin € 2020 2021 2022 2023e 2024e
Adidas ATEWWW 171,62 30,89 143,14 +34,6 % -3,9 % 181,88 93,40 18,44 21,23 22,51 21,49 23,60
Airbus 938914 132,20 104,49 117,92 +18,7 % +0,7 % 133,98 86,53 49,91 52,15 58,76 63,85 72,06
Allianz 840400 207,85 83,83 206,15 +3,5% -2,5% 228,40 156,22 112,40 118,94 113,97 69,08 73,92
BASF BASF11 45,58 40,74 47,66 -1,8% +2,0 % 54,04 37,90 59,15 78,60 87,33 79,42 81,47
Bayer BAY001 49,81 48,93 54,25 +3,1% -1,56% 65,66 46,70 41,40 44,08 50,74 49,82 50,53
Beiersdorf 520000 115,75 29,17 112,35 +8,0 % -3,8 % 128,60 93,38 7,03 7,63 8,80 9,45 9,98
BMW 519000 106,48 69,99 94,04 +27,7% -4,8 % 113,46 68,44 98,99 111,24 139,10 146,39 149,87
Brenntag A1DAHH 70,30 10,86 67,83 +17,7% -0,8 % 77,60 53,58 11,79 14,38 19,43 18,66 19,23
Commerzbank CBK100 10,88 13,63 9,38 +23,1 % +7,4 % 12,01 5,65 8,77 9,09 10,35 10,63 11,02
Continental 543900 68,68 13,74 62,77 +22,7% +3,0 % 79,24 44,31 37,72 33,77 39,41 42,36 4412
Covestro 606214 47,48 9,17 38,82 +29,9 % +1,0 % 50,10 27,69 10,71 15,90 17,97 15,82 16,45
Daimler Truck DTROCK 32,69 26,90 29,70 +129% -0,5% 33,32 22,48 36,01 39,76 50,95 56,22 53,55
Deutsche Bank 514000 9,48 19,34 10,11 -10,5 % -1,6 % 12,36 7,25 26,71 28,17 27,06 28,45 29,13
Deutsche Borse 581005 159,85 30,37 168,46 -1,0% -6,3 % 186,35 154,95 317 3,42 4,23 4,78 4,93
Deutsche Post 555200 44,51 55,14 39,71 +26,5 % -1,8 % 45,43 29,68 66,72 81,75 94,44 85,99 87,73
Deutsche Telekom 555750 19,45 96,99 20,19 +4,4 % -2,6 % 23,13 17,35 101,00 108,79 114,20 112,05 114,57
E.on ENAG99 11,30 29,85 10,19 +21,1 % -3,3% 12,29 7,28 60,94 77,36 87,57 126,03 113,30
Fresenius 578560 25,05 14,11 25,44 -4,6 % -3,8 % 29,71 19,69 36,28 37,52 40,84 41,75 43,55
Hannover Riick 840221 186,30 22,47 180,47 +1,0 % -3,6 % 206,80 131,44 23,78 26,83 32,66 30,83 33,16
Heidelberg Materials 604700 69,76 13,47 60,44 +30,9 % -5,5% 75,96 38,73 17,61 18,72 21,10 21,70 21,95
Henkel Vz. 604843 70,48 28,72 68,78 +8,4 % -2,3% 78,84 59,12 19,25 20,07 22,40 21,71 21,71
Infineon Technologies 623100 36,45 47,60 32,51 +28,2 % -2,6 % 39,16 21,87 8,57 11,06 14,22 16,27 17,69
Mercedes-Benz 710000 72,38 77,43 67,13 +17,9% -0,5 % 76,10 50,19 121,78 133,89 150,02 154,04 158,41
Merck 659990 147,25 64,02 172,01 -18,6 % -0,5 % 202,80 145,60 17,53 19,69 22,23 22,14 23,38
MTU Aero Engines AODIPT 226,20 12,18 214,09 +11,9% -2,4% 24510 149,20 3,98 419 5,33 6,34 7,15
Munich Re 843002 328,80 44,87 312,27 +8,2 % -3,0% 346,90 212,70 65,01 70,25 72,02 61,29 64,29
Porsche AG PAGI11 112,60 102,58 = +18,8 % -1,4 % 120,80 81,00 28,70 33,14 37,63 41,03 43,91
Porsche Holding PAH003 52,96 16,22 54,94 +3,4 % -0,2% 74,98 48,38 0,00 0,00 0,00 #N/A #N/A
Qiagen A2DKCH 41,03 9,36 43,91 12,7 % -0,1 % 49,37 39,62 1,64 1,90 2,04 1,87 2,00
Rheinmetall 703000 250,70 10,92 223,11 +34,7 % -0,6 % 281,30 140,45 5,88 5,66 6,45 7,71 9,33
RWE 703712 38,95 28,97 40,15 -6,3 % -3,4 % 43,96 3511 13,69 24,53 33,33 39,11 38,09
SAP 716460 123,12 151,25 109,60 +27,7 % -0,2% 127,20 79,58 27,34 27,84 30,87 31,12 33,82
Sartorius Vz. 716563 311,70 21,16 370,26 -15,6 % -3,0% 471,70 291,90 2,34 3,45 417 3,64 419
Siemens 723610 145,98 116,78 138,57 +12,6 % -0,7 % 167,00 94,38 55,25 62,27 71,98 78,16 81,75
Siemens Energy ENERGY 15,28 12,21 18,17 -131 % -4,9% 24,81 10,25 27,46 28,48 29,00 31,80 88178
Siemens Healthineers SHL100 49,99 56,39 50,44 +7,0% -1,8% 58,08 40,32 14,46 18,00 21,71 21,63 23,02
Symrise SYM999 94,54 13,21 101,30 -7,0% -0,2% 115,05 90,08 3,62 3,83 4,62 4,90 515
Volkswagen Vz. 766403 122,74 70,78 122,21 +54 % -0,6 % 143,20 103,92 222,88 250,20 279,23 307,15 314,01
Vonovia AIML7J 18,41 15,00 21,37 -16,4 % -41 % 33,16 15,27 4,27 5,08 4,60 4,88 3,86
Zalando ZALT11 25,79 6,80 32,33 221 % -0,6 % 45,81 19,18 7,98 10,35 10,34 10,42 11,30
MDAX WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. €
Unternehmen in€ inMrd. € in€ 01.01.23 Vorwoche Hochin € Tiefin € 2020 2021 2022 2023e 2024e
Aixtron AOWMPJ 28,29 3,21 28,31 +4,9 % -8,9 % 32,21 22,33 0,27 0,43 0,46 0,59 0,66
Aurubis 676650 81,26 3,65 80,06 +6,4 % +0,9 % 103,15 51,00 12,43 16,30 18,62 17,28 17,94
Bechtle 515870 36,31 4,58 37,93 +9,8 % +0,3 % 46,38 32,45 5,05 5,31 6,03 6,44 7,00
Befesa A2H571 34,54 1,38 41,25 -23,3% -22% 56,15 29,04 0,60 0,82 1,14 1,14 1,22
Carl Zeiss Meditec 531370 101,00 9,03 121,75 -143 % +1,8 % 145,95 96,20 1,34 1,65 1,90 2,12 2,28
CTS Eventim 547030 59,40 5,70 58,47 -0,3 % +2,1% 71,70 40,32 0,26 0,41 1,90 1,98 2,07
Delivery Hero A2E4K4 40,01 10,78 39,35 -10,7 % -9,0 % 57,82 29,31 3,49 5,86 8,81 10,54 12,43
Deutsche Lufthansa 823212 9,03 10,80 8,73 +16,3 % -4,6 % 11,16 5,48 13,59 16,81 32,77 36,86 38,46
Diirr 556520 27,92 1,93 31,06 -11,4 % -0,9 % 36,70 19,74 3,32 3,54 4,31 4,71 4,92
Encavis 609500 14,89 2,40 17,36 -19,4 % -0,0 % 24,78 14,08 0,29 0,33 0,46 0,45 0,48
Evonik Industries EVNKO1 18,04 8,40 18,95 +0,6 % +2,9 % 21,70 16,48 12,20 14,96 18,49 16,49 17,10
Evotec 566480 21,33 3,78 18,30 +39,8 % +5,4 % 29,71 14,80 0,50 0,62 0,75 0,85 0,99
Fraport 577330 49,71 4,60 45,51 +30,6 % +2,0 % 54,58 35,56 1,68 2,14 3,19 3,69 3,97
Freenet A0Z27Z 22,74 2,70 22,44 +11,4% -2,0% 26,46 18,62 2,58 2,56 2,56 2,59 2,68
Fresenius Medical Care 578580 4410 12,94 35,76 +44,3 % +0,4 % 47,16 25,95 17,86 17,62 19,40 19,50 20,18
Fuchs Vz. A3E5D6 36,10 4,67 34,70 +10,3 % +0,1 % 39,62 24,72 2,38 2,87 341 3,64 3,69
GEA Group 660200 36,74 6,63 39,60 -3,8 % -3,0% 44,52 31,18 4,64 4,70 5,16 5,42 5,67
Gerresheimer AOLDGE 107,10 3,70 80,60 +70,5 % -0,2% 113,00 46,66 1,42 1,50 1,82 2,04 2,26
Hella A135X2 71,30 7,92 74,00 -3,0% +0,1 % 80,72 61,49 5,83 6,38 6,33 8,19 8,63
HelloFresh A16140 23,94 413 22,20 +16,6 % -1,4 % 35,71 15,40 3,75 5,99 7,61 7,93 8,77
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Gewinn/Aktie in € KUV KGV PEG Ende Dividenden- Néchster TSI-Rang DAX
2020 2021 2022 2023e 2024e 2024e 2023e 2024e 20-24¢ | Geschftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
2,31 7,47 1,25 -2,53 4,43 13 = 39 = 31.12. 0,4 % = 2(2 Adidas
-1,45 5,36 5,40 5,63 6,99 15 23 19 — 31.12. 1,4 % — 509 Airbus
16,48 16,09 16,35 23,59 27,15 11 9 8 0,6 31.12. 55 % = 2321 v Allianz
-1,15 6,01 -0,70 3,72 4,62 0,5 12 10 — 31.12. 7.5 % — 28(34) BASF
-10,68 1,02 4,22 410 5,02 1,0 12 10 = 31.12. 4,9 % = 35(35) Bayer
2,47 2,81 3,33 4,03 4,45 2,9 29 26 16 31.12. 0,6 % — 22(16) v Beiersdorf
5,73 18,77 27,04 17,66 15,94 0,5 6 7 0,2 31.12. 8,0 % = 84 v BMW
3,02 2,90 5,74 5,44 5,93 0,6 13 12 0,6 31.12. 2,8% — 18(24) 4 Brenntag
=23 0,34 1,00 1,57 2,09 1,2 7 5) = 31.12. 1,8% = 37 Commerzbank
-4,81 7,18 0,33 7,52 9,05 0,3 9 8 — 31.12. 2,2% — 11 (20) Continental
2,48 8,37 -1,42 0,93 2,92 0,6 51 16 = 31.12. 0,0 % = 1 Covestro
-0,17 2,85 3,24 4,06 3,63 0,5 8 9 — 31.12. 4,0 % — 46 Daimler Truck
0,07 0,93 2,41 1,82 2,29 0,7 B 4 0,0 31.12. 3,2% = 33@31) v Deutsche Bank
5,89 6,59 8,14 9,71 10,17 6,2 16 16 11 31.12. 2,3% — 3122 v Deutsche Bérse
2,41 4,10 4,41 3,27 3,59 0,6 14 12 1,2 31.12. 42 % = 606 v Deutsche Post
0,88 0,87 1,52 2,22 1,74 0,8 9 11 0,6 31.12. 3,6 % — 32(29) v Deutsche Telekom
0,40 1,80 1,00 0,98 1,04 0,3 12 11 0,4 31.12. 45% = 128 v E.on
3,06 3,26 2,44 2,46 2,97 0,3 10 8 — 31.12. 3,7 % — 25(19) v Fresenius
7,32 10,21 11,66 14,49 16,65 0,7 13 11 0,5 31.12. 3,2% = 16(11) v Hannover Riick
-10,42 9,15 8,49 8,71 8,99 0,6 8 8 — 31.12. 3,7 % — 93 v Heidelberg Materials
3,23 3,76 2,93 3,69 4,16 13 19 17 2,6 31.12. 2,6 % = 20(18) v Henkel Vz.
0,26 0,88 1,66 2,31 2,55 2,7 16 14 0,2 30.09. 0,9 % — 100@7) v Infineon Technologies
3,42 10,00 13,55 12,96 12,98 05 6 6 0,1 31.12. 7,2% = 13(13) Mercedes-Benz
4,57 7,03 7,65 7,46 8,67 2,7 20 17 1,0 31.12. 15% — 36 (37) Merck
2,63 417 6,21 10,24 11,78 17 22 19 0,4 31.12. 1,4 % = 17015 v MTU Aero Engines
8,63 20,93 24,63 31,56 34,08 0,7 10 10 0,2 31.12. 35% — 1512 v Munich Re
= = = 5,78 6,13 2,3 19 18 = 31.12. 0,9 % = -5 Porsche AG
8,59 14,90 18,19 17,29 18,60 — 8] 3 0,1 31.12. 4,8 % — 24(28) Porsche Holding
1,38 1,90 1,77 1,52 1,74 47 27 24 39 31.12. 0,0 % = 29 (30) Qiagen
-0,62 9,04 10,59 14,18 18,70 1,2 18 13 — 31.12. 1,7% — 14 (14) Rheinmetall
1,27 1,07 4,53 4,22 3,24 0,8 9 12 0,5 31.12. 23% = 26(23) v RWE
4,35 4,46 1,95 3,92 4,94 45 31 25 7,8 31.12. 1,7 % — 7(100 A SAP
3,07 4,66 9,91 5125 6,70 50 59 47 2,2 31.12. 0,5 % = 3736 v Sartorius Vz.
4,94 6,36 4,67 10,91 10,25 14 13 14 0,7 30.09. 29% — 1925 Siemens
-2,21 -0,63 -0,56 -1,94 0,54 0,4 = 28 = 30.09. 0,0 % = 39(38) v Siemens Energy
1,41 1,57 1,81 1,42 2,06 2,4 35 24 2,4 30.09. 1,9% — 27 (27) Siemens Healthineers
2,27 2,74 2,00 3,11 3,61 2,6 30 26 2,1 31.12. 1,1% = 30132 & Symrise
16,60 29,59 29,63 31,92 32,09 0,2 4 4 0,2 31.12. 71 % — 21(26) & Volkswagen Vz.
2,23 2,15 2,56 2,12 2,08 39 9 9 = 31.12. 4,6 % = 3433 v Vonovia
0,90 0,91 0,07 0,45 0,82 0,6 58 31 — 31.12. 0,0 % — 3839 4 Zalando
Gewinn/Aktie in € Kuv KGv PEG Ende Dividenden-  Néchster TSI-Rang MDAX
2020 2021 2022 2023e 2024e 2024e 2023e 2024e 20-24e | Geschaftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
0,31 0,85 0,89 1,20 1,32 48 24 21 0,5 31.12. 1,1 % = 26 12 v Aixtron
5,95 14,03 16,37 8,93 8,98 0,2 9 9 0,8 30.09. 2,2% — 27(33) Aurubis
0,51 1,84 1,99 2,08 2,28 0,7 17 16 0,4 31.12. 1,8% = 39@1) Bechtle
1,40 2,68 2,66 2,34 3,12 11 15 1 05 31.12. 3,6 % — 48 (48) Befesa
1,37 2,64 3,29 2,94 3,37 4,0 34 30 1.2 30.09. 1,1% = 49 (49) Carl Zeiss Meditec
-0,86 0,92 1,86 2,16 2,41 2,8 27 25 — 31.12. 1,8% — 24(34) CTS Eventim
-7,00 -4,47 -7,66 -3,26 =1l &9 09 = = = 31.12. 0,0 % = 1506) v Delivery Hero
-8,93 -2,99 0,66 1,29 1,55 0,3 7 6 — 31.12. 0,0 % — 3204 v Deutsche Lufthansa
-0,23 1,20 1,89 2,61 3,12 0,4 ihl 9 = 31.12. 25% = 43 (45 Diirr
0,07 0,48 0,59 0,49 0,51 50 30 29 0,5 31.12. 0,0% — 42 (46) A Encavis
1,05 1,60 1,16 0,69 1,20 0,5 26 15 4,4 31.12. 6,5 % = 3642 Evonik Industries
0,04 1,30 -0,67 -0,01 0,22 38 — 96 — 31.12. 0,0 % — 7(16) A Evotec
-7,12 0,90 1,43 3,63 4,70 1,2 14 11 = 31.12. 0,0 % = 17122 4 Fraport
1,53 1,62 0,73 1,46 2,18 1,0 16 10 1,1 31.12. 7,4 % — 3029 v Freenet
3,96 &3 2,30 1,64 2,44 0,6 27 18 = 31.12. 25% = 6(7) A Fresenius Medical Care
1,58 1,82 1,87 2,15 2,25 1.2 17 16 17 31.12. 3,0% — 1(26) & Fuchs Vz.
0,60 1,70 2,13 2,05 2,24 1,2 18 16 0,4 31.12. 2,6 % = ( 8 v GEA Group
2,82 2,67 3,06 4,28 5,28 1,6 25 20 1,2 30.11. 1,2% — (5) A Gerresheimer
-3,88 3,22 1,63 341 4,06 09 21 18 = 31.05. 4,0 % = (35 & Hella
2,19 141 0,73 0,73 1,35 0,5 33 18 — 31.12. 0,0 % — (9) HelloFresh
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MDAX WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. €
Unternehmen in€ in Mrd. € in€ 01.01.23 Vorwoche Hochin € Tiefin € 2020 2021 2022 2023e 2024e
Hensoldt HAGO0O 31,50 3,31 27,61 +42,5 % +5,0 % 37,54 18,98 1,21 1,47 1,71 1,86 2,06
Hochtief 607000 79,10 6,15 64,92 +50,2 % -0,4 % 83,15 45,60 22,95 21,38 26,22 26,93 27,64
Hugo Boss A1PHFF 72,48 510 59,84 +33,8 % +2,2 % 72,54 44,41 1,95 2,79 3,65 4,04 4,40
Jenoptik A2NB6O 29,68 1,70 28,18 +16,1 % -3,9% 33,36 18,44 0,62 0,75 0,97 1,09 1,18
Jungheinrich Vz. 621993 33,50 3,42 30,27 +26,0 % -0,2% 37,22 19,77 3,81 4,24 4,76 5,00 5,16
K+S KSAG88 16,74 3,20 19,44 -8,9% +3,0 % 24,89 14,35 2,43 3,21 5,68 3,97 3,84
Kion Group KGX888 34,31 4,50 31,62 +28,2 % -5,9 % 47,12 18,66 8,34 10,29 11,14 11,36 11,53
Knorr-Bremse KBX100 65,44 10,55 58,63 +28,2 % +0,6 % 70,46 42,31 6,16 6,71 7,15 7,59 7,84
Krones 633500 105,20 3,32 106,33 +0,2 % -39 % 120,30 73,30 3,32 3,63 4,21 4,66 5,04
Lanxess 547040 29,26 2,53 37,26 -22,4% +3,9 % 47,83 25,75 6,10 7,56 8,09 7,39 7,72
LEG Immobilien LEG111 54,74 4,06 60,40 -10,1 % -4,9% 90,12 46,17 0,64 0,70 0,83 0,76 0,79
Nemetschek 645290 62,70 7,24 56,61 +31,5% -5,7% 75,32 42,78 0,60 0,68 0,80 0,84 0,92
Nordex A0DB55 11,77 2,78 11,91 -10,8 % +4,1% 15,63 7,23 4,65 5,44 BI55) 6,13 6,58
ProSiebenSat.1 Media PSM777 8,31 1,94 8,55 -0,5% -3.9% 10,23 6,44 4,05 4,49 414 4,00 415
Puma 696960 54,40 8,20 53,26 -41 % -0,3% 71,60 41,31 5,23 6,81 8,47 8,98 9,84
Rational 701080 628,50 7,15 603,31 +13,7% -4,7 % 702,77 399,45 0,65 0,78 1,02 1,08 1,21
Redcare Pharmacy A2AR94 106,35 2,15 68,12  +1411% +7,2% 110,80 36,51 0,97 1,06 1,20 1,58 2,05
RTL Group 861149 36,36 5,63 40,47 -7,8% -31% 49,64 30,86 6,02 6,64 7,22 7,26 7,59
Scout24 A12DM8 55,40 4,16 53,94 +18,0 % -4.2 % 61,54 46,12 0,35 0,39 0,45 0,50 0,56
Sixt 723132 105,80 4,32 103,83 +25,2 % -2,8% 130,13 78,53 1,53 2,28 3,07 3,58 3,78
SMA Solar Technology A0ODJ6J 94,05 3,26 77,21 +40,7%  -14,0% 112,70 38,42 1,03 0,98 1,07 1,74 1,96
Software AG A2GS40 31,58 2,34 2517 +30,4 % -0,9 % 35,88 18,48 0,83 0,83 0,96 1,00 1,05
Stabilus STAB1L 51,85 1,28 59,92 -17,6 % -4,9 % 66,60 42,62 0,82 0,94 1,12 1,21 1,27
Stroer 749399 42,04 2,38 46,54 -35% -51% 55,80 34,44 1,44 1,63 1,77 1,87 2,04
TAG Immobilien 830350 8,94 1,57 7,26 +47,9 % -5,0 % 11,29 5,37 0,69 0,62 0,98 0,36 0,42
Talanx TLX100 51,70 13,10 44,49 +16,7 % -1,0% 54,35 34,44 39,83 4412 50,65 56,44 58,91
Teamviewer A2YN9O 14,10 2,54 13,29 +17,0 % -32% 17,07 7,67 0,46 0,50 0,57 0,63 0,68
Telefonica Deutschland A1J5RX 2,40 714 2,59 +4,3% -6,7 % 3,15 2,01 7,53 7,77 8,22 8,39 8,54
Thyssenkrupp 750000 7,22 4,50 6,36 +26,8 % +0,3 % 7,77 417 28,90 34,02 4114 37,44 36,38
Wacker Chemie WCH888 128,55 6,70 130,15 +7,7 % -0,0 % 161,55 98,58 4,69 6,21 8,21 6,94 6,99
SDAX WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. €
Unternehmen in€ inMrd. € in€ 01.01.23 Vorwoche Hochin € Tiefin € 2020 2021 2022 2023e 2024e
1&1 554550 9,61 1,70 11,77 172 % -3,9% 18,13 9,39 3,79 3,91 3,96 4,05 413
Adesso A0Z23Q 113,40 0,74 130,75 -14,0 % -7,0 % 172,40 92,00 0,52 0,68 0,90 0,99 1,12
Adtran A3C7M6 9,24 0,73 14,93 -45,3 % -4,7 % 25,10 7,44 0,44 0,48 0,98 1,45 1,60
ADVA Optical 510300 19,92 1,04 20,96 -9,7% -0,6 % 23,36 17,31 0,56 0,60 0,71 0,76 0,83
Amadeus Fire 509310 107,20 0,61 118,45 -7,3% -1,8% 139,80 80,60 0,28 0,37 0,41 0,44 0,47
Aroundtown A2DW8Z 1,24 1,90 1,90 -43,4 % +3,6 % 3,41 0,88 1,18 1,32 1,32 1,34 1,32
Atoss Software 510440 202,00 1,61 162,51 +45,9 % -12% 217,50 108,99 0,09 0,10 0,11 0,14 0,16
Auto1 Group A2LQ88 8,23 1,78 7,68 +5,5 % 71 % 11,98 5,41 2,83 4,77 6,53 6,36 7,04
Basler 510200 16,04 0,51 26,84 -45,7 % -54% 40,00 16,04 0,17 0,21 0,27 0,27 0,31
BayWa 519406 37,60 1,36 41,45 -12,7 % -0,3% 49,07 36,25 17,16 19,84 27,06 25,06 25,24
Bilfinger 590900 35,00 1,32 32,40 +29,2 % -2,2% 39,98 24,62 3,46 3,74 4,31 4,36 4,50
Cancom 541910 25,50 0,99 29,62 -6,8 % -8,8 % 36,00 23,04 1,18 1,30 1,29 1,38 1,47
Ceconomy 725750 2,42 1,18 2,15 +30,5 % +1,9% 2,79 1,10 20,83 21,36 21,77 21,85 22,25
CEWE 540390 95,70 0,71 90,30 +7,9% +3,5 % 100,60 69,90 0,73 0,69 0,74 0,76 0,79
Compugroup A28890 45,34 2,44 42,73 +26,0 % +0,4 % 52,05 30,56 0,84 1,03 1,13 1,20 1,25
Dermapharm A2GS5D 43,40 2,34 41,15 +15,7 % -4.2 % 59,65 34,30 0,79 0,94 1,02 1,12 1,14
Deutsche Beteiligungs AG A1TNUT 28,80 0,54 27,86 +3,2% +0,7 % 32,65 20,45 0,02 0,22 -0,05 0,12 0,14
Deutsche Pfandbriefbank 801900 6,93 0,93 7,86 -4,7 % +1,3% 9,88 6,34 0,53 0,59 0,53 0,49 0,51
Deutsche Wohnen AOHN5C 20,66 8,27 20,53 +3,9 % -7,7% 25,35 16,61 1,54 1,58 1,60 1,04 0,90
Deutz 630500 5,26 0,66 4,94 +30,0 % -0,2 % 6,08 2,99 1,30 1,62 1,95 1,97 2,07
Dragerwerk Vz. 555063 47,60 0,82 43,07 +14,0 % +9,6 % 52,40 38,20 3,41 &8 3,05 3,20 3,32
DWS Group DWS100 27,74 5,55 29,58 -8,6 % -0,9% 33,52 23,16 2,20 2,86 2,66 2,61 2,73
Eckert & Ziegler 565970 34,46 0,73 46,65 -25,7 % -3,6 % 59,00 32,74 0,18 0,18 0,22 0,23 0,26
Elmos Semiconductor 567710 76,60 1,36 65,77 +42,9 % -1,9% 93,90 36,90 0,23 0,32 0,45 0,56 0,61
Energiekontor 531350 73,70 1,03 76,73 -4,3% +3,8 % 102,20 59,70 0,15 0,16 0,19 0,29 0,28
Fielmann 577220 48,32 4,06 38,91 +30,5 % +3,7 % 50,95 27,56 1,43 1,68 1,76 1,84 1,94
flatexDEGIRO FTG111 9,05 1,00 8,54 +431 % +1,0 % 11,65 5159 0,26 0,42 0,41 0,39 0,42
GFT Technologies 580060 26,32 0,69 33,88 -22,5% +3,6 % 46,95 24,54 0,44 0,57 0,73 0,85 0,96
Grand City Properties A1JXCV 7,25 1,28 8,78 212 % -8,3% 14,04 6,01 0,54 0,52 0,58 0,56 0,57
Grenke A161N3 27,00 1,26 25,15 +37,9 % +0,2 % 32,65 17,99 0,64 0,61 0,58 0,53 0,60
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Gewinn/Aktie in € Kuv Kav PEG Ende Dividenden-  Néchster TSl-Rang MDAX
2020 2021 2022 2023e 2024e 2024e 2023e 2024e 20-24¢ | Geschftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
-0,75 0,60 0,52 1,16 1,51 16 27 21 — 31.12. 1,0% — 13(28) 4 Hensoldt
5,69 3,12 6,68 6,89 7,38 0.2 1 11 1,6 3112, 51% — 10 (10) Hochtief
-3,18 1,99 3,04 3,57 4,37 12 20 17 — 31.12. 1,4 % — 5(11) 4 HugoBoss
0,58 1,58 1,04 1,64 1,86 14 18 16 0,5 31.12. 1,0% — 25(1) v Jenoptik
1,47 2,60 2,50 2,62 2,88 0,7 13 12 0,6 31.12. 2,0% = 14 (18) A Jungheinrich Vz.
-9,88 11,35 7,88 1,69 1,31 08 10 13 — 31.12. 6,0 % — 4147 & K4S
1,81 4,34 0,75 2,50 3,49 04 14 10 0,6 31.12. 0,6 % — 22(14) v Kion Group
3,07 3,85 3,03 3,53 3,98 13 19 16 2,5 3112, 2.2% — 16(19) 4 Knorr-Bremse
-2,52 4,47 592 7,48 8,98 0,7 14 12 — 31.12. 1,7% — 31(7) v  Krones
10,30 2,52 2,13 517 2,03 0,3 6 14 — 31.12. 3,6% — 50 (50) Lanxess
19,33 23,75 6,56 5,98 5,91 5,1 9 9 — 31.12. 0,0 % — 37(30) v  LEGImmobilien
0,84 1,17 1,36 1,30 1,59 79 48 39 2,3 31.12. 0,7 % — 19(13) v Nemetschek
-1,06 -1,57 -2,26 -0,97 -0,03 04 — — — 31.12. 0,0% — 29(39) 4  Nordex
1,18 1,99 0,74 0,78 0,94 05 1 9 — 31.12. 0,6 % — 38(32) v  ProSiebenSat.1 Media
0,53 2,07 2,36 2,46 3,32 08 22 16 0,3 31.12. 1,7% — 18(23) 4  Puma
7,04 10,88 15,67 16,49 19,69 59 38 32 1,1 31.12. 21% — 20(17) v  Rational
-1,17 -4,15 -4,32 -2,12 -0,51 11 — — — 31.12. 0,0 % — 12 Redcare Pharmacy
3,20 8,41 3,51 3,87 4,37 0,7 9 8 1,0 31.12. 11,0% — 45(44) v RTLGroup
1,00 1,03 1,59 2,10 2,52 74 26 22 0,8 31.12. 1,8% — 23(200 v  Scout24
-4,41 10,31 8,22 7,51 8,19 11 14 13 — 31.12. 5,8 % — 35(31) v Sixt
0,81 -0,66 1,61 4,64 4,64 17 20 20 — 31.12. 0,0% — 11(1) v  SMA Solar Technology
1,29 1,13 0,26 0,55 1,03 2,2 57 31 — 31.12. 0,2 % — 2(4) u»  Software AG
1,27 2,97 417 4,68 4,79 1,0 1 11 0,3 30.09. 34 % = 47 (43) v Stabilus
0,62 2,16 2,88 2,81 3,54 12 15 12 0,2 31.12. 3,6% — 44(40) v Stroer
2,57 372 1,19 0,97 1,01 37 9 9 — 31.12. 0,0% — 4@3) v  TAGImmobilien
2,56 4,00 4,63 5,57 6,07 0,2 9 9 04 31.12. 39% — 8(8) Talanx
0,52 0,25 0,37 0,53 0,65 37 27 22 39 31.12. 0,0% — 28(25 v  Teamviewer
0,11 0,07 0,08 0,07 0,08 0,8 36 30 — 31.12. 7,5 % — 46(37) v  Telefonica Deutschland
-8,91 -0,17 1,81 0,39 0,81 0,1 19 9 — 30.00. 2,1 % — 12(15) 4 Thyssenkrupp
3,81 16,24 25,18 9,15 10,22 1,0 14 13 04 31.12. 9,3% — 34(36) 4  Wacker Chemie
Gewinn/Aktie in € Kuv Kav PEG Ende Dividenden-  Néchster TSI-Rang SDAX
2020 2021 2022 2023e 2024e 2024e 2023e 2024e 20-24e | Geschftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
1,25 2,10 2,08 1,76 1,70 04 5 6 0,7 31.12. 0,5% — 57(64) v 1&
3,39 7,59 4,40 6,23 7,67 0,7 18 15 0,7 31.12. 0,6 % — 58(1) v  Adesso
0,04 -0,15 -0,03 0,71 1,36 05 13 7 — 31.12. 35% — 67(66) v  Adtran
0,40 1,17 0,35 0,83 1,06 1,2 24 19 0,7 31.12. 0,0% — 35(40) 4  ADVA Optical
3,29 6,09 6,71 7,89 8,56 13 14 13 0,5 31.12. 4.2 % — 54 (65 4  Amadeus Fire
0,34 0,30 0,30 0,20 0,16 14 6 8 — 3112, 0,0% — 6569 4  Aroundtown
2,23 2,43 2,44 3,16 3,94 10,0 64 51 34 31.12. 1,4 % — 4(5) Atoss Software
-0,84 -1,81 -1,15 -0,77 -0,40 0,3 — — — 31.12. 0,0% — 8(4) Auto1 Group
0,50 0,69 0,71 0,67 0,92 16 24 17 11 31.12. 09 % — 70 (70) Basler
1,04 2,00 4,36 2,62 2,29 0,1 14 16 0,8 31.12. 32% — 39(46) 4+  BayWa
2,64 3,02 0,71 2,72 3,36 0,3 13 10 1,7 31.12. 3,7% — 22(18) v  Bilfinger
0,93 1,17 0,90 1,34 1,61 0,7 19 16 11 31.12. 39% — 5949 v  Cancom
-0,66 0,62 0,31 0,25 0,29 0,1 10 8 — 30.00. 0,0% — 11(16) 4  Ceconomy
7,20 6,77 7,20 7,34 7,83 09 13 12 58 31.12. 2,6 % — 18(24) 4 CEWE
1,43 1,30 1,41 1,81 2,21 1,9 25 20 18 31.12. 1,1 % = 28 (31) A Compugroup
1,59 3,89 2,49 2,67 2,59 2,1 16 17 1,3 31.12. 2,4 % — 20(14) v Dermapharm
-1,04 10,76 -5,19 4,00 5,29 38 7 5 — 30.09. 2,8% — 23(26) 4  Deutsche Beteiligungs AG
0,77 1,58 1,39 0,95 1,06 1,8 7 7 0,8 31.12, 13,7 % — 55(9) 4  Deutsche Pfandbriefbank
4,34 2,45 -1,09 -2,03 -0,82 9,2 — — — 3112, 0,2 % — 24(10) v  Deutsche Wohnen
-0,89 0,32 0,66 0,57 0,74 0,3 9 7 — 31.12. 2,9% — 3135 4  Deutz
13,33 8,22 -3,47 1,09 2,71 0,2 44 18 = 31.12. 0,4 % = 7 (28) A Dragerwerk Vz.
2,78 3,90 2,97 2,87 3,53 2,0 10 8 1,3 31.12. 7.4% — 44(47)  »  DWS Group
1,03 1,67 1,41 1,35 1,69 2,8 26 20 15 31.12. 15% — 68(67) v  Eckert&Ziegler
0,35 2,24 417 5,66 5,96 2,2 14 13 0,1 31.12. 1,0% — 100 v Elmos Semiconductor
1,43 2,54 3,18 4,02 3,62 37 18 20 08 3112, 1,4 % — 21(37) 4+  Energiekontor
1,39 1,63 1,24 1,41 1,63 2,1 34 30 72 31.12. 1,6 % 18.07.23 2@ 4  Fielmann
0,52 0,47 0,97 0,74 0,89 2,4 12 10 0,7 31.12. 0,0 % = 16 (19) A flatexDEGIRO
0,38 1,14 1,76 1,92 2,26 0,7 14 12 0,2 31.12. 1,7% — 64(68) 4  GFTTechnologies
2,13 3,12 0,77 -1,95 -0,65 2,2 — — — 31.12. 0,0% — 5039 v  Grand City Properties
2,02 1,94 1,94 1,84 2,49 2,1 15 i 2,0 31.12. 1,7 % — 27 (29) A Grenke
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SDAX WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. €
Unternehmen in€ in Mrd. € in€ 01.01.23 Vorwoche Hochin € Tiefin € 2020 2021 2022 2023e 2024e
Hamborner REIT A3H233 6,31 0,51 7,07 -6,2 % -3,8% 8,90 6,22 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10
Heidelberger Druck 731400 1,46 0,44 1,61 -1,0% +0,2 % 2,02 1,09 2,35 1,91 2,18 2,34 2,42
Hornbach Holding 608340 68,90 1,10 73,95 -10,8 % -6,3 % 84,95 59,55 4,73 5,46 5,87 6,20 6,28
Hypoport 549336 156,80 1,08 126,67 +61,0 % -5,1% 258,20 72,55 0,39 0,45 0,46 0,43 0,47
Indus Holding 620010 23,90 0,64 23,44 +8,9 % -55% 27,65 17,22 1,56 1,74 1,80 1,91 2,00
JOST Werke JST400 49,70 0,74 49,27 -55% +0,7 % 57,30 34,05 0,79 1,05 1,26 1,29 1,27
Kléckner & Co KC0100 8,46 0,84 9,27 -8,4 % -41 % 10,84 6,43 5,13 7,44 9,38 8,10 8,23
Kontron AOX9EJ 19,11 1,22 17,34 +25,0 % -2,3% 20,08 13,04 1,25 1,34 1,10 1,37 1,49
KWS Saat 707400 57,60 1,90 60,63 -10,1 % -0,9% 67,50 53,50 1,28 1,31 1,54 1,78 1,84
Metro BFB0O01 7,44 2,72 8,02 -18,5% -2,0% 9,77 6,12 25,63 24,77 29,75 30,91 31,91
Morphosys 663200 28,03 0,96 1899  +1122% +7,0 % 30,00 11,81 0,33 0,18 0,28 0,25 0,34
Nagarro A3H220 85,75 1,18 101,28 -22,5% +4,4 % 135,00 76,35 0,43 0,55 0,86 1,03 1,22
New Work NWRKO1 117,80 0,66 142,06 -20,5 % -5,8 % 181,68 110,37 0,28 0,29 0,31 0,33 0,37
NORMA Group A1H8BV 16,03 0,51 19,05 -5,7% -58% 26,72 13,15 0,95 1,09 1,26 1,30 1,36
Patrizia Immobilien PAT1AG 11,06 1,02 9,81 +6,8 % -25% 13,72 6,98 0,32 0,34 0,36 0,33 0,35
Pfeiffer Vacuum 691660 147,40 1,45 156,66 141 % -0,4 % 177,20 120,80 0,62 0,77 0,92 0,92 0,97
PNE AQJBPG 12,78 0,98 17,15 -40,0 % -8,5% 24,03 12,13 0,11 0,12 0,13 0,18 0,23
PVA TePla 746100 18,82 0,41 19,84 +1,4 % -4.2% 27,58 13,87 0,14 0,16 0,21 0,25 0,28
SAF-Holland SAFHO0 12,36 0,56 10,46 +40,2 % +0,4 % 13,91 5,98 0,96 1,25 1,57 1,79 1,85
Salzgitter 620200 32,32 1,94 32,00 +13,3% -4,0% 41,64 18,99 7,09 9,77 12,55 10,91 10,49
Schaeffler SHA015 5,50 3,66 6,21 -13,6 % -0,2 % 7,38 4,44 12,59 13,85 15,81 16,65 17,43
Secunet Security 727650 206,00 1,34 209,92 +4,9 % -3,1% 312,00 163,80 0,29 0,34 0,35 0,38 0,44
SFC Energy 756857 22,15 0,38 22,25 -11,8% -3.9% 27,30 15,32 0,05 0,06 0,09 0,11 0,17
SGL Carbon 723530 8,15 1,00 8,00 +17,6 % -1,4% 9,54 5,69 0,92 1,01 1,14 1,15 1,21
Siltronic WAF300 66,65 2,00 71,12 -2,2% -5,1% 87,25 51,65 1,21 1,41 1,81 1,66 1,84
StoVz. 727413 148,20 1,02 151,48 +1,5% -2,0% 186,01 109,12 1,43 1,59 1,79 1,77 1,86
Stratec STRA55 57,10 0,69 74,52 -29,6 % -9,5% 98,20 55,90 0,25 0,29 0,27 0,30 0,32
Siidzucker 729700 17,02 3,48 15,47 +4,2 % +2,5% 18,93 11,81 6,67 6,68 7,60 9,50 9,86
SUSE SUSESA 10,98 1,88 16,57 -348% -17,8% 21,06 10,05 0,40 0,47 0,61 0,68 0,76
SUSS Microtec A1K023 23,00 0,44 19,29 +51,9% -7,4% 27,70 9,42 0,25 0,26 0,30 0,34 0,37
Synlab A2TSL7 8,79 1,95 10,39 -22,4 % -3,3% 19,60 6,68 2,62 3,76 3,25 2,71 2,85
Traton TRATON 19,01 9,51 16,62 +34,5% +1,1% 21,44 11,77 22,58 30,62 40,34 42,10 42,99
United Internet 508903 12,56 2,41 17,73 -33,5% -4,3% 27,45 12,38 5,37 5,65 5,90 6,09 6,28
Varta AOTGJS 20,22 0,86 25,01 -10,3 % +5,0 % 82,78 13,83 0,87 0,90 0,81 0,86 0,94
Verbio AOJLOW 39,84 2,53 53,31 -34,3 % +8,0 % 87,65 29,93 0,87 1,03 1,81 1,75 2,06
Vitesco Technologies VTSCO1 74,60 2,99 61,48 +37,5% -0,5% 76,50 42,30 8,03 8,35 9,07 9,42 9,78
Vossloh 766710 40,05 0,70 39,68 +2,4 % -2,0% 44,65 29,70 0,87 0,94 1,05 1,11 1,16
Waw 805100 15,50 1,45 15,89 +0,4 % -0,5% 17,74 13,30 4,42 4,64 5,61 6,18 6,41
Wacker Neuson WACKO1 21,55 1,51 18,79 +31,9% -1,8% 23,35 12,84 1,62 1,87 2,25 2,37 2,45
Zeal Network ZEAL24 33,40 0,75 29,73 +27,4 % +0,5 % 36,73 22,95 0,09 0,08 0,11 0,11 0,12
Deutsche Nebenwerte WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mio. €
Unternehmen in€ in Mio. € in€ 01.01.23 Vorwoche Hochin € Tiefin € 2020 2021 2022 2023e 2024e
2G Energy AOHL8N 25,35 454,8 24,07 +8,1 % -8,5% 30,05 18,62 246,7 266,3 312,6 340,0 369,0
3U Holding 516790 2,28 83,7 1,83 +49,8 % +3,2 % 3,21 0,81 61,1 55,9 62,7 55,8 59,9
Aareal Bank 540811 33,40 1.999,2 33,10 +1,0 % -0,4 % 34,55 27,52 787,0 7.063,0 1.562,0 1.011,0 1.053,0
ABO Wind 576002 57,40 529,3 68,61 -22,6 % +1,1% 96,00 50,80 149,2 1271 2317 250,5 295,0
About You A3CNK4 4,43 825,4 5,42 246% -102% 9,16 4,27 7434 1.166,5 1.731,7 1.925,2 2177,6
All for One Group 511000 39,60 197,3 42,71 -132% -22% 53,60 37,50 355,4 372,9 452,7 479,5 507,0
Allgeier A2GS63 25,60 293,0 28,48 -9,7 % +2,8 % 35,20 24,35 578,5 403,3 480,3 534,8 593,0
Aumann A2DAMO 14,42 219,9 13,67 +25,6 % +0,8 % 17,70 10,10 172,8 1611 2153 256,5 299,5
Aurelius AO0JK2A 10,90 324,5 17,51 -405% -37,8% 24,42 9,90 3.150,5 2.560,8 2.995,0 29124 3.020,6
Bertrandt 523280 47,25 479,3 43,03 +18,3 % -4,0 % 53,10 28,20 915,2 845,6 1.008,5 1.111,6 1.178,0
bet-at-home AODNAY 3,78 26,5 5153 -29,3 % +0,5 % 11,34 3,40 100,6 47,6 42,0 53,4 58,5
Bike24 A3CQ7F 2,99 1318 3,30 -22,3% -1,8% 4,48 2,22 199,2 250,2 261,5 274,0 324,3
Borussia Dortmund 549309 4,36 481,3 4,04 +17,7% +0,5 % 5,93 2,98 370,2 334,2 351,6 402,3 429,0
BRAIN 520394 4,20 91,8 5,68 -28,1 % +0,0 % 7,90 3,96 39,1 39,2 50,3 57,5 67,5
Brockhaus Technologies A2GSU4 23,40 256,2 21,26 +4,5 % +0,9 % 26,40 13,50 51,6 60,3 142,7 184,0 2247
Cenit 540710 12,60 1054 13,11 +3,3% -12% 17,00 11,30 1421 1461 162,2 186,0 201,5
Cherry A3CRRN 3,80 92,3 5,89 -49,9 % -0,4 % 8,84 3,42 130,2 168,5 132,5 146,4 163,8
Cliq Digital AOHHJR 23,90 155,6 25,69 -52% -12% 33,60 15,92 107,0 150,0 276,1 346,7 415,0
CropEnergies AOLAUP 10,14 884,7 12,13 -221 % -1,2% 16,66 9,18 899,2 833,1 1.075,3 1.488,0 1.336,0
Datagroup A0JC8S 56,30 470,0 63,45 -10,6 % -4,3% 76,20 51,50 358,2 44477 501,4 532,3 565,8
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Gewinn/Aktie in € KUV KGv PEG Ende Dividenden-  Néchster TSI-Rang SDAX
2020 2021 2022 2023e 2024e 2024e 2023e 2024e 20-24¢ | Geschftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
-0,12 0,67 0,16 0,21 0,17 49 30 37 = 31.12. 7,4 % = 49 (48) v Hamborner REIT
-1,13 -0,14 0,11 0,22 0,23 0,2 7 6 — 31.03. 0,0% — 53 (56) A Heidelberger Druck
6,56 10,33 12,48 10,65 10,63 0,2 6 7 0,5 29.02. 3,5% = 41 (27 v Hornbach Holding
4,33 4,79 2,96 1,89 3,89 2,3 83 40 — 31.12. 0,0 % — 5(2 v Hypoport
-1,10 1,78 2,68 2,70 3,44 0,3 9 7 = 31.12. 33 % = 32 (20 v Indus Holding
1,29 2,94 4,02 4,63 4,63 0,6 " 1 0,3 31.12. 2,8% — 25 (30 A JOST Werke
-1,16 6,21 2,54 0,70 0,75 0,1 12 11 = 31.12. 47 % = 51 (50 v Kléckner & Co
0,86 0,75 -0,20 1,07 1,26 0,8 18 15 — 31.12. 52 % — 15(12 v Kontron
2,89 3,35 3,27 3,92 4,61 1,0 15 12 1,0 30.06. 1,6 % = 33 (36 A KWS Saat
-0,40 -0,15 -0,92 0,76 0,40 0,1 10 19 — 30.09. 0,0 % — 38 (42 A Metro
3,01 -15,40 -4,42 -8,62 -6,33 2,8 = = = 31.12. 0,0 % = 17 Morphosys
1,62 2,18 5,62 5,64 6,92 1,0 15 12 0,3 31.12. 0,0 % — 48 (60 Nagarro
4,65 7,05 8,20 8,31 9,62 18 14 12 0,6 31.12. 57 % = 61 (57, v New Work
0,18 1,76 1,23 1,82 2,28 0,4 9 7 0,1 31.12. 34 % — 63 (61 v NORMA Group

)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
0,42 0,54 0,08 0,27 0,39 2,9 41 28 = 31.12. 3,0% = 6 (6) Patrizia Inmobilien
3,20 6,28 8,75 8,21 9,24 15 18 16 0,5 31.12. 0,1 % — 3644 Pfeiffer Vacuum
0,02 0,33 0,20 -0,16 -0,07 43 = = = 31.12. 0,3 % = 60(63) v PNE
0,59 0,56 0,81 0,99 1,32 15 19 14 0,6 31.12. 0,0 % — 46(38) v PVATePla
0,30 0,81 1,35 1,53 1,71 0,3 8 7 0,1 31.12. 4,9 % = 9(13) & SAF-Holland
-5,13 10,74 20,00 5,59 5,27 0,2 6 6 — 31.12. 31% — 4033 v Salzgitter
-0,65 1,13 0,83 1,04 1,25 0,2 5 4 = 31.12. 8,2 % = 56 (68) Schaeffler
5,43 6,66 4,84 5,54 6,93 3,0 37 30 47 31.12. 1,4 % — 3025 v Secunet Security
-0,39 -0,39 0,13 0,11 0,47 2,3 195 47 = 31.12. 0,0 % = 292220 v SFC Energy
-1,09 0,62 1,03 0,52 0,62 0,8 16 13 — 31.12. 0,0 % — 34 (34) SGL Carbon
5,36 8,44 13,02 7,81 8,47 11 9 8 0,7 31.12. 45 % = 43132 v Siltronic
12,60 14,46 14,06 12,73 14,01 0,5 12 ik 3,9 31.12. 34 % — 45 (45) StoVz.
2,36 3,30 2,41 2,57 3,29 2,1 22 17 2,0 31.12. 1,7% = 6252 v Stratec
-0,60 -0,52 0,32 1,28 1,81 04 13 9 — 29.02. 41 % 18.07.23 1421) Siidzucker
= -2,75 -0,22 0,42 0,59 2,5 26 19 = 31.10. 0,0 % = 6962 v SUSE
0,65 0,84 1,28 1,41 1,83 1.2 16 13 0,4 31.12. 0,9 % — 197 v SUSS Microtec
0,16 2,73 0,68 0,39 0,54 0,7 23 16 0,5 31.12. 3,8% = 4241 v Synlab
-0,20 0,91 2,28 3,54 4,08 0,2 5 5 — 31.12. 3,7 % — 13(15) 4 Traton
1,55 2,23 2,06 2,13 2,21 0,4 6 6 0,6 31.12. 4,0 % = 66 (65 v United Internet
2,36 3,12 -1,07 -0,31 0,36 0,9 — 56 — 31.12. 0,0 % — 52(63) A Varta
1,01 1,48 4,99 2,67 3,43 1,2 15 12 0,3 30.06. 0,5 % = 4764) A Verbio
— -3,05 0,59 4,33 8,15 0,3 17 9 — 31.12. 0,0 % — 303 Vitesco Technologies
2,47 1,33 2,32 2,42 2,95 0,6 17 14 3,0 31.12. 25 % = 26 (23) Vossloh
2,24 3,74 2,58 2,63 2,72 0,2 6 6 11 31.12. 42 % — 37(43) 4 waw
0,20 1,99 2,10 2,31 2,46 0,6 9 9 0,1 31.12. 4,6 % = 12(11) v Wacker Neuson
0,37 0,48 0,72 0,74 1,03 6,0 45 32 1,1 31.12. 10,8 % — 17(17) Zeal Network
Gewinn/Aktie in € KUV KGv PEG Ende Dividenden-  Néchster TSI-Rang Deutsche Nebenwerte
2020 2021 2022 2023e 2024e 2024e 2023e 2024e 20-24¢ | Geschftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
0,63 0,71 0,91 1,13 1,25 1,2 22 20 1,1 31.12. 0,6 % = 24(11) v 2G Energy
0,02 0,06 0,08 0,07 0,09 14 33 25 0,6 31.12. 2,2 % — 6(14) & 3U Holding
-1,50 0,89 2,32 2,91 3,23 19 " 10 = 31.12. 3,7 % = 30(35 & Aareal Bank
1,55 1,50 2,67 2,54 3,60 18 23 16 0,7 31.12. 0,9 % — 75(79) A ABO Wind
= = -0,77 -1,24 -0,52 0,4 = = = 29.02. 0,0 % = 72(63) v About You
2,55 2,68 2,20 2,96 3,23 0,4 13 12 2,0 30.09. 3,7 % — 53(62) v All for One Group
1,05 1,04 1,68 2,09 2,72 0,5 12 9 0,3 31.12. 2,0% = 55(70) A Allgeier
-1,20 -0,40 0,07 0,44 0,98 0,7 33 15 — 31.12. 0,0 % — 36(40) Aumann
1,33 2,14 4,32 1,98 1,93 0,1 6 6 0,6 31.12. 11,5% = 8633 v Aurelius
0,37 0,68 2,09 3,63 4,71 0,4 13 10 0,1 30.09. 0,6 % — 33122 v Bertrandt
2,55 1,53 0,08 0,03 0,36 05 126 11 = 31.12. 0,0 % = 82(85 A bet-at-home
— 0,05 -0,15 -0,11 0,02 0,4 — 149 — 31.12. 0,0 % — 56 (56) Bike24
-0,48 -0,77 -0,33 0,00 0,03 11 = 160 = 30.06. 0,0 % = 23(28) Borussia Dortmund
-0,52 -0,25 -0,30 -0,36 -0,06 14 — — — 30.09. 0,0% — 8183 4 BRAIN
-0,81 SilN52 4,48 1,15 1,71 11 20 14 = 31.12. 0,0 % = 19@1) Brockhaus Technologies
0,28 0,51 0,75 0,81 0,76 0,5 16 17 0,6 31.12. 6,0 % — 47 (46) v Cenit
= = -1,49 -0,03 0,14 0,6 = 27 = 31.12. 0,0 % = 83(86) A Cherry
1,16 2,71 4,47 5,20 6,36 0,4 5 4 0,1 31.12. 1,9% — 66 (64) v Cliq Digital
0,85 0,97 1,02 2,19 0,99 0,7 B 10 2,6 29.02. 3,6 % 14.07.23 61(63) CropEnergies
0,03 2,52 2,64 3,74 4,18 0,8 15 13 0,1 30.09. 1,8% — 68(61) v Datagroup
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Deutsche Nebenwerte WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mio. €

Unternehmen in€ in Mio. € in€ 01.01.23 Vorwoche Hochin € Tiefin € 2020 2021 2022 2023e 2024e
Datron AOVILA 11,60 46,4 11,09 +8,4 % +0,0 % 12,40 9,25 421 54,2 59,9 64,5 69,6
Delticom 514680 1,95 28,9 2,02 -17,4% +1,3% 2,67 1,58 541,3 585,4 509,3 517,0 548,0
Deutsche Euroshop 748020 21,50 1.644,0 21,05 -1,9% +2,4 % 26,57 18,12 226,5 218,0 212,8 218,5 214,8
Deutsche Konsum REIT A14KRD 6,06 213,0 7,52 -19,8 % -5,3% 10,95 6,06 66,7 80,7 911 74,5 775
DFV Dt. Familienversicherung A2NBVD 7,80 113,8 8,94 -9,3% +2,1% 11,76 7,40 14,7 99,2 168,7 191,0 2113
DIC Asset ATX3XX 4,63 386,9 7,36 -392% -16,3% 11,72 4,46 204,8 236,6 301,3 318,0 270,0
Dr. Honle 515710 23,60 1431 19,22 +22,9 % +0,0 % 25,95 12,00 93,9 115,2 127,0 119,0 132,0
EDAG A143NB 10,75 268,8 10,57 +6,4 % -2,3% 11,80 9,34 650,3 687,6 7951 838,3 877,7
Einhell Germany Vz. 565493 148,60 560,9 149,96 +5,4 % +2,5 % 179,40 114,00 725,0 927,4 1.032,5 1.057,0 1.124,0
ElringKlinger 785602 8,32 527,2 8,12 +19,6 % +1,8 % 10,73 5,73 1.480,4 1.624,4 1.798,4 1.892,0 2.003,9
Envitec Biogas AOMVLS 48,10 7215 48,17 -141 % -0,6 % 63,00 34,60 192,3 262,4 382,8 425,0 —
Ernst Russ A16107 5,20 168,7 4,72 +16,6 % +1,4% 5,76 3,51 65,9 92,3 191,7 192,0 184,0
Exasol AOLRIG 3,05 74,4 3,39 +3,2% -5,0 % 5,09 2,61 26,7 27,5 33,6 41,9 52,8
Fabasoft 922985 17,80 195,8 18,69 -132 % -7,8% 23,40 14,50 51,1 55,1 58,3 67,6 76,8
Fashionette A2QEFA 4,56 28,3 4,67 +3,6 % -1,3% 6,50 3,50 94,8 133,8 164,8 175,0 205,0
Fortec Electronic 577410 28,30 92,0 24,99 +25,2 % -1,7% 29,80 19,20 87,7 774 89,0 100,0 104,0
Francotyp-Postalia FPH900 3,32 54,1 3,38 -3,8% +0,6 % 3,77 2,76 195,9 203,7 251,0 250,0 262,3
Friedrich Vorwerk A255F1 10,96 219,2 15,13 -50,3 % -1,8% 32,70 8,89 291,8 278,5 368,2 308,5 344,3
Gesco A1K020 23,50 2547 25,03 -25% -1,7% 28,10 21,50 569,1 488,1 582,3 608,5 669,0
GK Software 757142 204,00 463,7 158,58 +54,5 % +4,1 % 204,00 99,20 119,0 130,8 152,1 166,5 182,5
Global Fashion Group A2PLUG 0,55 120,7 1,04 -521%  -15,6 % 1,98 0,50 1.359,7 1.559,5 1.102,1 1.091,4 1.211,0
H&R A2E4T7 518 192,8 5,92 -14,0 % -0,8 % 7,54 510 882,0 1.188,4 1.576,0 1.377,5 1.340,5
Hamburger Hafen A0S848 11,50 865,0 12,10 -3,4% -0,2 % 14,06 10,78 1.299,8 1.465,4 1.578,4 1.482,0 1.493,7
Hawesko Holding 604270 38,40 345,0 41,29 20%  +11% 46,80 33,20 620,0 680,5 671,5 694,5 7235
Heidelberg Pharma A11QW 3,57 166,4 4,74 -27,6 % -0,6 % 6,50 3,50 85 17 18,5 9,0 10,9
Helma Eigenheimbau AOEQ57 7,80 31,2 16,19 -455%  +91,6 % 42,00 3,52 274,0 331,5 302,5 — —
HomeToGo A2QM3K 2,95 3751 2,69 +30,5 % -1,0% B155) 1,74 65,9 94,8 146,8 176,0 237,3
IBU-tec AOXYHT 26,30 1249 28,85 -23,3% +0,6 % 38,90 15,00 33,0 441 53,9 60,0 76,4
Init 575980 31,00 311,2 26,82 +22,2 % +5,8 % 34,28 16,72 180,7 176,7 191,3 218,0 2515
Instone Real Estate A2NBX8 5,58 262,2 7,61 -30,9 % -2,8% 11,26 4,85 464,4 741,2 567,5 688,5 952,7
lonos A3EOOM 12,84 1.797,6 — — -0,3% 18,45 12,48 988,3 1.103,3 1.293,0 1.411,8 1.534,0
IVU Traffic 744850 15,46 273,9 15,98 -3,9% +1,3% 17,98 12,02 92,0 102,9 113,2 125,0 135,0
Katek A2TSQH 14,30 206,6 15,19 -2,7% -1,7% 20,44 12,40 4142 540,1 683,1 767,0 840,5
Knaus Tabbert A2YN50 60,30 625,7 39,98 +88,4 % -1,3% 61,80 25,30 794,6 862,6 1.049,5 1.346,1 1.561,3
Koenig & Bauer 719350 18,94 313,0 1717 +16,3 % -32% 20,20 10,70 1.028,6 1.115,8 1.185,7 1.288,8 1.354,2
KPS A1A6V4 1,90 711 3,16 -35,8 % -9,5% 4,59 1,79 166,4 158,0 179,5 192,0 205,0
KSB Vz. 629203 504,00 945,6 413,51 +50,4 % -0,8 % 526,00 280,00 2.207,9 2.343,6 25734 2.691,0 2.777,0
Laigon A12UP2 7,78 103,2 7,55 +0,0 % +2,1% 8,90 4,98 27,7 26,7 21,6 39,2 52,0
Leifheit 646450 18,80 188,0 16,18 +39,1 % -1,1% 20,55 12,98 271,6 288,3 251,5 251,0 270,0
LPKF Laser & Electronics 645000 8,00 196,0 10,01 -17,3% -3,6 % 13,06 7,04 96,2 93,6 123,7 135,0 1737
Manz A0JQ5U 16,98 145,1 23,27 -193%  -12,0% 39,15 16,66 236,8 2271 251,0 289,7 336,0
Masterflex 549293 11,60 113,1 9,36 +40,8 % +2,7 % 12,70 5,94 71,9 791 100,3 106,7 115,0
MAX Automation A2DA58 5,58 230,1 519 +15,5 % -1,1% 5,90 3,58 307,0 3491 409,2 4417 462,7
MBB AOETBQ 79,60 455,0 86,04 -13,3% -0,3% 111,60 75,20 689,8 680,3 896,5 868,0 981,0
Medios ATMMCC 16,50 392,8 18,38 -5,7% -1,7% 30,20 15,10 626,0 1.357,4 1.610,8 1.823,8 1.974,3
Mensch und Maschine 658080 54,40 907,6 49,20 +19,3 % +0,2 % 57,80 40,25 2439 266,2 320,5 318,8 327,0
Mister Spex A3CSAE 3,26 113,3 3,81 -19,0 % +2,5 % 5,67 2,40 164,2 194,2 210,1 237,0 270,6
MLP 656990 5,52 603,5 516 +7,4 % -1,8% 6,06 4,47 768,6 935,2 94911 974,5 1.024,0
Mutares A2NB65 23,60 487,0 20,37 +31,1% -5,4 % 25,70 14,28 1.583,9 2.504,0 3.751,7 5.106,7 5.440,7
Nabaltec AOKPPR 19,90 1751 2317 -24,0 % +3,1% 30,00 18,60 158,0 187,0 218,8 2272 239,0
Nexus 522090 58,30 1.006,5 54,19 +4,5 % +3,9 % 64,70 44,25 162,9 188,2 2091 233,3 259,3
Nynomic AOMSN1 34,50 196,4 34,20 +1,6 % +3,9 % 39,50 24,95 76,7 1051 17,0 129,0 1455
OHB 593612 30,90 539,8 31,80 -4.2 % -5,6 % 36,90 26,95 880,3 905,0 9445 1.119,2 1.277,4
Pferdewetten.de A2YN77 10,90 52,1 10,93 +5,3 % +0,9 % 15,60 9,70 14,2 12,7 12,5 30,4 39,4
PSI A0Z1JH 31,80 499,2 26,22 +41,6 % -0,3% 85155 18,60 217,8 248,4 2479 273,8 297,8
q.beyond 513700 0,63 78,5 0,83 -18,4 % +0,0 % 1,27 0,59 143,4 155,2 173,0 189,8 207,0
R. Stahl A1PHBB 21,40 137,8 17,59 +27,4 % -53% 23,20 10,40 246,5 2481 274,3 304,0 327,0
Serviceware A2G8X3 8,52 89,5 7,05 +31,1% -0,9% 10,40 5,78 72,4 81,3 83,2 88,9 97,4
SNP 720370 33,40 246,7 26,80 +23,7 % -0,9 % 35,80 14,46 143,0 167,0 1734 188,0 202,7
Steico AOLR93 31,30 440,8 46,41 -275% +1,0% 86,90 27,25 309,0 388,2 4453 470,3 511,5
Stemmer Imaging A2GI9MZ 37,40 2431 35,31 +22,9 % -41 % 44,98 23,58 104,5 130,0 1554 173,7 194,3
Takkt 744600 14,00 918,5 13,35 +6,4 % -0,6 % 15,32 8,77 1.067,4 1.178,0 1.336,8 1.345,0 1.422,2
Technotrans AOXYGA 25,90 178,9 26,39 +18% +16% 29,60 22,55 190,5 21,1 238,2 260,5 279,0
Tonies A3CM2W 4,69 629,4 5,34 -21,9% -54% 6,24 3,48 134,6 188,0 258,3 354,0 477,3
USU Software AOBVU2 21,00 221,0 21,22 +2,9 % -3,7% 26,60 15,50 107,3 1119 126,5 138,7 151,0
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Gewinn/Aktie in € KUV KGv PEG Ende Dividenden-  Néchster TSI-Rang Deutsche Nebenwerte
2020 2021 2022 2023e 2024e 2024e 2023e 2024e 20-24¢ | Geschftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
0,37 0,95 1,06 1,13 1,23 0,7 10 9 0,3 3112, 1,7% — 31(36) 4  Datron
0,55 0,54 0,19 0,24 0,32 0,1 8 6 — 3112, 0,0% — 3742 1+ Delticom
2,00 1,98 0,35 1,67 1,68 77 13 13 — 31.12. 11,6 % 01.09.23 20(32) 4+ Deutsche Euroshop
1,03 117 1,72 0,48 1,34 2,7 13 5 0,7 30.09. 6,6 % 18.07.23 73(72) v Deutsche Konsum REIT
-0,53 -0,12 0,07 0,39 0,59 05 20 13 — 31.12. 0,0 % — 59(71) 4+ DFV Dt. Familienversicherung
0,88 0,71 0,38 0,50 0,44 14 9 1 — 31.12. 16,2 % — 85(81) v  DICAsset
1,02 -0,80 -2,20 1,50 2,36 11 16 10 — 30.00. 21% — 2(3) 4 DrHonle
-0,94 0,46 1,15 1,16 1,40 0,3 9 8 — 31.12. 0,0 % — 35@31) v  EDAG
10,40 15,53 15,56 15,86 17,78 0,5 9 8 0,6 3112, 2,0% — 45(7) 4+ Einhell Germany Vz.
-0,64 0,88 -1,41 0,92 1,20 0,3 9 7 — 31.12. 1,8% — 44 (54) .+ ElringKlinger
0,72 1,14 3,25 4,30 — — 1 — — 3112, 42 % — 27(29 4+ Envitec Biogas
0,12 0,49 1,46 1,55 0,95 0,9 3 5 0,1 31.12. 38% — 17(19) 4 ErnstRuss
-1,04 -1,87 -0,61 -0,21 0,05 14 — 68 — 31.12. 0,0% — 71(66) v  Exasol
0,72 0,80 0,68 0,58 0,68 2,6 31 26 — 31.03. 48% — 38(18) v  Fabasoft
0,62 -0,27 -0,53 -0,15 0,14 0,1 — 33 — 31.12. 0,0 % — 52(0) v  Fashionette
1,13 1,19 1,92 1,98 2,06 09 14 14 08 30.06. 0,0 % — 9@ v  Fortec Electronic
-0,95 0,02 0,35 0,41 0,46 0,2 8 7 — 31.12. 0,0 % — 46 (51) 4 Francotyp-Postalia
— 1,37 0,86 0,75 0,99 0,6 15 1 — 31.12. 0,0% — 64 (67) 4  Friedrich Vorwerk
1,18 2,48 3,12 3,01 327 04 8 7 0,2 31.12. 43% — 58(9) 4  Gesco
-1,60 5,98 4,99 7,20 8,24 2,5 28 25 — 3112, 0,0% — 49 4+ GKSoftware
-0,54 -0,60 -0,81 -0,54 -0,48 0,1 — — — 31.12. 0,0% — 87(84) v  Global Fashion Group
-0,11 1,35 1,15 0,53 0,50 0,1 10 10 — 31.12. 1,9% — 6365 4 H&R
0,58 1,50 1,23 0,85 0,89 0,6 14 13 1,1 31.12. 6,5% — 51(5 4+ Hamburger Hafen
2,83 3,74 2,85 2,89 324 05 13 12 34 31.12. 4,9 % — 6068 4  Hawesko Holding
-0,61 -0,80 -0,53 -0,66 -0,63 15,3 — — — 30.11. 0,0 % — 74(77)  »  Heidelberg Pharma
3,84 4,69 0,53 — — — — — — 31.12. 51% — 89 (89) Helma Eigenheimbau
-0,36 -2,09 -0,47 -0,20 -0,14 1,6 — — — 31.12. 0,0 % — 25(6) 4 HomeToGo
0,24 -0,05 0,28 -0,06 0,54 1,6 — 49 — 3112, 0,0 % — 6209 4  IBU-tec
1,50 1,25 1,66 1,78 2,22 12 17 14 1,4 31.12. 2,3% — 15(30) 4 Init
0,81 1,77 0,88 1,00 1,10 0,3 6 5 0,6 31.12. 6,3 % — 78(80) 4 Instone Real Estate
— — — 0,74 0,94 12 17 14 — 31.12. 0,0% — - lonos
0,57 0,53 0,58 0,67 0,73 2,0 23 21 33 31.12. 1,3% — 48(60) 4 IVUTraffic
— 0,70 -0,50 0,87 1,51 0,2 16 9 — 31.12. 0,0% — 43(41) v Katek
7,63 2,50 2,85 532 713 04 1 8 — 31.12. 25% — 1 Knaus Tabbert
3,15 0,93 0,63 1,44 2,29 0,2 13 8 — 31.12. 0,0 % — 21(16) v  Koenig & Bauer
0,22 0,23 0,26 0,28 0,31 0,3 7 6 0,7 30.09. 8,9 % — 8887 v KPS
-5,50 53,47 63,52 61,37 69,27 03 8 7 — 31.12. 2,4 % — 10(12) 4 KSBVz.
-0,05 0,39 -0,67 -0,23 -0,06 2,0 — — — 31.12. 0,0% — 3239 4 Laigon
1,32 1,49 0,13 0,29 1,39 0,7 65 14 10,4 31.12. 5,6 % — 12(13) 4 Leifheit
0,22 0,00 0,07 0,20 0,61 11 4 13 04 3112, 0,0% — 76 (76) LPKF Laser & Electronics
0,44 -2,89 -1,50 0,18 0,90 04 93 19 — 31.12. 0,0% — 80(73) v  Manz
0,08 0,34 0,81 0,69 0,81 1,0 17 14 0,2 31.12. 1,7% — 5@ 4  Masterflex
-0,90 -0,05 0,36 0,37 0,43 0,5 15 13 — 31.12. 0,0% — 22(23) 4 MAXAutomation
2,14 -1,96 2,02 2,49 3,85 05 32 21 — 31.12. 1,3% — 4144 1+ MBB
0,39 0,37 0,77 1,08 1,31 02 15 13 04 31.12. 0,0 % — 6502 v  Medios
1,12 1,26 1,55 1,73 1,99 2,8 31 27 18 31.12. 2,6 % — 16 (17) A Mensch und Maschine
— 11 -1,33 -0,56 -0,44 04 — — — 31.12. 0,0 % — 69(74) 4+ Mister Spex
0,40 0,57 0,47 0,52 0,57 0,6 1 10 1,1 3112, 54 % — 18(15) v  MLP
1,68 26,85 -0,33 -0,33 1,42 0,1 — 17 — 3112, 0,0% 13.07.23 13(6) v Mutares
-1,46 1,85 3,00 1,75 2,11 0,7 1 9 — 3112, 1,4% — 70(75 4 Nabaltec
0,95 1,09 1,21 1,43 1,70 39 4 34 2,2 31.12. 0,4 % — 14(24) 1 Nexus
0,99 1,37 1,57 1,78 2,15 13 19 16 08 31.12. 0,0% — 29(43) 4 Nynomic
1,20 1,58 1,97 2,34 2,94 04 13 1 04 31.12. 15% — 405 v OHB
0,34 -0,04 -0,32 -0,46 -0,34 13 — — — 3112, 2,4% — 28(37) 4 Pferdewetten.de
0,66 1,01 0,62 1,28 1,50 17 25 21 09 31.12. 1,3% — 7(100 4 PSI
-0,16 0,08 -0,27 -0,05 0,00 04 — — — 31.12. 4.8 % — 7982 4 q.beyond
-0,54 -0,76 0,30 1,52 2,64 04 14 8 — 31.12. 0,0 % — 114 v  R.Stahl
-0,15 -0,20 -0,37 0,10 0,25 09 85 34 — 30.11. 0,0% — 3 v  Serviceware
0,61 0,14 0,22 0,85 1,24 12 39 27 1,4 31.12. 0,0% — 8(7) v SNP
1,68 342 3,21 2,67 3,02 09 12 10 0,7 31.12. 1,0% — 8488 4  Steico
-0,51 1,61 2,77 2,59 2,89 13 14 13 — 31.12. 8,0% — 4234 v  StemmerImaging
0,57 0,87 0,90 1,04 1,21 0,6 13 12 0,6 31.12. 43% — 26(27) 4 Takkt
0,72 1,02 1,29 1,73 2,26 0,6 15 1 0,3 31.12. 25% — 39(48) 4 Technotrans
-0,16 -5,02 -0,24 -0,14 0,06 13 — 79 — 31.12. 0,0 % — 67(58) v  Tonies
0,52 0,64 0,72 0,84 1,05 15 25 20 1,0 31.12. 1,9% — 57 (47) v USU Software
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Deutsche Nebenwerte WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mio. €
Unternehmen in€ in Mio. € in€ 01.01.23 Vorwoche Hochin € Tiefin € 2020 2021 2022 2023e 2024e
VIB Vermdgen A2YPDD 14,14 467,4 18,79 -30,3 % -3,7% 29,95 13,16 94,2 104,5 92,5 15,7 120,0
Villeroy & Boch Vz. 765723 18,55 521,1 18,69 +10,7 % -4,9 % 23,00 13,40 800,9 945,0 994,5 1.034,0 1.066,0
Viscom 784686 9,20 83,0 9,33 +3,6 % -1,6 % 11,00 7,36 59,0 79,8 99,5 116,0 124,0
Washtec 750750 35,05 489,9 36,90 +1,6 % -2,6 % 45,00 31,30 378,7 430,5 4822 498,0 522,0
Westwing A2N4HO 8,45 176,6 8,38 -12,0% -5,9 % 11,79 5,07 432,9 522,4 430,8 430,8 477,3
ATX WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. €
Unternehmen in€ inMrd. € in€ 01.01.23 Vorwoche Hochin € Tiefin € 2020 2021 2022 2023e 2024e
Andritz 632305 47,88 4,98 54,14 -10,6 % -5,7% 67,20 39,62 6,70 6,46 7,54 8,26 8,64
AT&S 922230 30,64 1,19 31,21 -4,3% -7,9% 52,70 24,92 1,00 1,19 1,59 1,79 1,79
BAWAG A2DYJIN 41,46 3,42 45,39 -9,5% -0,7 % 54,79 34,70 1,55 1,7 1,33 1,54 1,56
CA Immobilien 876520 27,10 2,89 27,73 -4,4 % +0,2 % 34,30 23,20 0,34 0,30 0,25 0,24 0,26
Do & Co 915210 124,40 1,28 100,30 +40,4 % +0,6 % 139,40 66,90 0,94 0,25 0,71 1,42 1,68
Erste Group Bank 909943 31,69 13,62 30,73 +6,0 % -2,2% 37,37 21,25 7,63 8,11 14,20 9,83 9,97
EVN 878279 20,65 3,71 19,34 +22,2 % -0,7 % 23,40 15,40 2,11 2,39 4,06 2,57 2,99
Immofinanz A2JNOW 17,86 2,48 13,31 +53,7 % +2,4 % 17,96 10,34 0,42 0,53 0,48 0,72 0,75
Lenzing 852927 44,00 1,70 53,38 -8,2% -4,2 % 75,59 38,54 1,63 2,19 2,57 2,61 2,82
Mayr-Melnhof 890447 134,00 2,68 148,38 -11,4% -0,9 % 164,40 124,00 2,53 3,07 4,68 417 4,25
omv 874341 40,51 13,26 41,83 -10,9 % -5,3% 49,16 8381689 16,55 35,56 62,30 42,00 39,62
Osterreichische Post AOJMLS 33,05 2,23 32,16 +12,4 % +0,5 % 36,25 25,80 2,19 2,52 2,52 2,65 2,75
Raiffeisen Bank A0DISU 14,24 4,68 14,63 -7,2% -1,5% 17,33 10,03 5,86 6,43 12,87 8,86 7,35
Schoeller-Bleckmann 907391 52,40 0,84 58,39 -10,0 % -1,5% 72,10 44,00 0,29 0,29 0,50 0,59 0,64
Strabag AOM23V 36,50 3,74 38,77 -6,6 % 11 % 42,20 36,00 14,75 15,30 16,26 17,23 17,27
Uniga Insurance 928900 7,34 2,27 7,46 +4,9 % +0,3 % 8,37 5,90 5,75 6,62 6,37 6,57 6,93
Verbund 877738 70,15 24,37 77,57 -9,5 % -51% 113,20 66,45 3,45 4,78 10,63 10,57 9,75
Vienna Insurance AOET17 24,00 3,07 24,05 +7,4 % +0,8 % 27,40 20,55 10,20 10,58 11,10 12,80 13,36
Voestalpine 897200 31,20 5,57 28,65 +25,9 % -5,0% 36,30 17,07 12,72 10,90 14,92 18,23 16,76
Wienerberger 852894 27,56 3,08 25,90 +22,2% 21 % 30,16 19,73 3,35 3,97 4,98 4,65 5,08
SMI WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. CHF
Unternehmen in CHF in Mrd. CHF in CHF 01.01.23 Vorwoche Hoch in CHF Tief in CHF 2020 2021 2022 2023e 2024e
ABB 919730 33,66 63,35 30,63 +20,0 % -2,2% 35,74 23,97 24,53 26,46 28,12 28,99 30,11
Alcon A2PDXE 73,18 35,86 65,42 +15,8 % -0,1 % 75,04 55,22 6,41 7,58 8,33 8,35 8,85
Geberit AOMQWG 454,00 15,98 477,38 +4,2 % -2,0% 542,00 406,50 2,99 3,46 3,39 3,28 3,31
Givaudan 938427 2.966,00 27,39 2.987,16 +4,7 % -1,3% 3.516,00 2.672,00 6,32 6,68 7,12 7,13 7,48
Holcim 869898 58,06 33,62 51,34 +26,5 % -1,3% 60,86 37,65 23,14 26,83 29,19 21,77 28,59
Kiihne+Nagel A0JLZL 264,00 31,88 238,96 +22,7 % -1,4 % 286,00 197,10 20,38 32,80 39,40 27,85 27,65
Logitech AQJ3YT 53,34 9,23 52,95 -6,5 % -0,3% 63,12 42,07 2,94 4,85 5,04 434 3,68
Lonza 928619 530,80 39,53 523,46 +17,5% +0,0 % 599,40 435,48 4,51 541 6,22 6,58 7,39
Nestlé A0Q4DC 105,08 280,56 109,81 -1,9% -1,8% 118,70 103,42 84,68 87,47 94,78 96,26 100,29
Novartis 904278 85,57 194,88 83,70 +2,4 % -3,7 % 93,95 73,32 46,84 48,35 49,50 47,85 50,45
Partners Group AQJJY6 809,40 21,61 863,18 -0,9 % -1,5% 1.059,50 722,80 1,60 2,93 1,87 2,09 2,56
Richemont ATW5CV 147,55 84,72 132,21 +23,1% -1,8% 161,10 91,73 15,61 14,15 20,48 19,84 21,29
Roche 8556167 264,85 216,35 291,11 -8,8 % -3,6 % 336,30 256,05 58,32 62,80 63,28 60,64 64,02
Sika A2JNV8 254,30 39,18 243,57 +14,7 % +0,3 % 279,80 190,10 7,88 9,25 10,49 11,96 13,32
Sonova 893484 233,90 14,31 242,15 +6,7 % -0,6 % 350,50 208,90 2,92 2,60 3,36 3,74 3,73
Swiss Life 778237 519,40 15,33 523,38 +8,9 % -1,4% 603,40 416,30 21,72 22,21 21,35 21,56 22,71
Swiss Re ATH81M 89,16 28,31 87,60 +3,1% -0,4 % 99,68 68,16 40,73 42,00 43,93 42,42 44,93
Swisscom 916234 543,40 28,15 542,25 +7,3% -2,7% 619,40 443,40 11,10 11,18 1,11 11,12 11,20
UBS A12DFH 17,82 64,85 17,65 +4,9 % -22% 20,57 13,69 32,64 34,18 34,75 36,70 40,67
Zurich Insurance 579919 409,60 61,63 431,42 7,4 % -3,6 % 459,00 384,60 55,31 64,05 42,53 51,09 49,30
Europa WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. €
Unternehmen in€ inMrd. € in€ 01.01.23 Vorwoche Hochin € Tiefin € 2020 2021 2022 2023e 2024e
ACS AOCBA2 30,05 8,78 28,22 +12,3% -0,2 % 32,23 20,85 34,94 27,84 33,62 35,29 36,19
Adyen A2JNF4 1.495,60 46,38 1.425,72 +16,1 % -5,6 % 1.893,00 1.198,00 3,64 6,00 8,94 1,68 3,18
Ahold A2ANTO 30,79 29,91 29,11 +14,7 % 21 % 32,51 25,35 74,74 75,60 86,98 89,31 92,17
Air France-KLM 855111 1,70 4,36 1,52 +37,7% -1,5% 1,86 1,08 11,09 14,32 26,39 29,46 30,76
Air Liquide 850133 155,96 81,68 146,29 +17,8 % -4,5 % 167,94 114,44 20,49 23,33 29,93 29,39 30,88
Akzo Nobel A2PB32 72,50 12,37 68,85 +15,9 % -2,3% 77,96 55,00 8,63 9,59 10,85 10,90 11,22
Alstom AOF7BK 25,87 9,88 24,39 +13,4 % -1,8 % 28,41 16,04 8,20 8,79 15,47 16,51 17,24
Amadeus IT A1CXNO 66,10 29,78 58,21 +36,1 % -2,6 % 70,22 44,85 2,17 2,67 4,49 5,44 6,09
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Gewinn/Aktie in € KUV KGv PEG Ende Dividenden-  Néchster TSI-Rang Deutsche Nebenwerte
2020 2021 2022 2023e 2024e 2024e 2023e 2024e 20-24¢ | Geschftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
1,83 2,1 1,90 3,01 2,99 39 5 5 0,4 31.12. 57 % — 77 (78) VIB Vermégen
1,67 2,25 2,67 2,56 2,73 0,5 7 7 0,5 31.12. 1,9 % = 50(38) v Villeroy & Boch Vz.
-0,81 0,29 0,60 0,55 0,63 0,7 17 15 — 31.12. 3,3% — 49 (45 v Viscom
0,99 2,32 1,97 2,30 2,44 0,9 15 14 0,6 31.12. 6,6 % = 54 (49) v Washtec
1,49 0,58 -1,65 -0,75 -0,33 0,4 — — — 31.12. 0,0 % — 34200 v Westwing
Gewinn/Aktie in € Kuv KGv PEG Ende Dividenden-  Néchster TSI-Rang ATX
2020 2021 2022 2023e 2024e 2024e 2023e 2024e 20-24e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
2,08 3,28 414 479 514 0,6 10 9 0,4 31.12. 4,4 % = 19718 v Andritz
0,30 1,01 2,39 3,03 1,21 0,7 10 25 0,6 31.03. 29% 27.07.23 4Q v AT&S
3,07 513 3,64 8,14 8,34 2,2 B 5) 0,2 31.12. 8,9 % = 16 (17) BAWAG
1,44 1,31 1,19 — — 10,9 — — — 31.12. 3,7 % — 3(8) CA Immobilien
-2,55 -3,93 1,13 3,44 6,59 0,8 36 19 = 31.03. 0,7 % 27.07.23 2(2) Do & Co
1,57 417 5,04 5,49 5,56 14 6 6 0,2 31.12. 6,0 % — 909 Erste Group Bank
1,12 1,83 1,18 1,38 1,50 1,2 15 14 18 30.09. 2,5% = 6(7) EVN
0,97 0,97 0,96 — — 33 — — — 31.12. 0,0 % — 1M Immofinanz
0,24 4,16 -2,75 -2,78 3,80 0,6 — 12 = 31.12. 0,0 % = 20 (20) Lenzing
8,06 9,46 17,19 7,48 13,14 0,6 18 10 0,8 31.12. 31% — 17(6) v Mayr-Melnhof
3,85 6,40 11,12 8,74 7,87 0,3 B ) 0,3 31.12. 12,5% = 100) v omv
1,75 2,25 1,87 1,79 1,96 0,8 18 17 59 31.12. 53 % — 8(10) (sterreichische Post
2,07 3,63 9,39 7,03 5,17 0,6 2 8] 0,1 31.12. 0,0 % = 11(11) Raiffeisen Bank
-1,38 1,33 4,48 5,30 577 1,3 10 9 — 31.12. 3,8% — 14 (14) Schoeller-Bleckmann
3,85 571 4,33 4,69 4,67 0,2 8 8 16 31.12. 5,8 % = 18 (19) Strabag
0,06 1,03 1,25 0,99 1,08 0,3 7 7 0,1 31.12. 7,5 % — 13(15) Uniga Insurance
1,82 2,51 518 7,41 6,60 2,5 9 11 0,3 31.12. 51% = 15012 v Verbund
1,81 2,94 3,06 3,57 3,86 0,2 7 6 0,3 31.12. 5,4 % — 12(13) Vienna Insurance
-1,24 0,24 5,84 5,48 3,62 0,3 6 9 = 31.03. 4,0 % 18.07.23 74 v Voestalpine
0,79 2,75 517 3,22 3,35 0,6 9 8 0,2 31.12. 3,3% — 5(6) Wienerberger
Gewinn/Aktie in CHF Kuv KGv PEG Ende Dividenden-  Néchster TSI-Rang SMI
2020 2021 2022 2023e 2024e 2024e 2023e 2024e 20-24e | Geschaftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
0,13 2,11 1,27 1,70 1,77 2,1 20 19 0,2 31.12. 25% = 42 v ABB
-1,02 0,70 0,65 1,09 1,57 41 67 47 — 31.12. 0,3 % — 1(1) Alcon
17,95 21,34 20,48 18,71 19,01 48 24 24 16,5 31.12. 2,8% = 20 (20) Geberit
80,59 89,03 92,83 91,26 110,03 37 32 27 33 31.12. 2,3% — 9@ v Givaudan
2,74 3,76 5,48 4,89 517 1,2 12 11 0,7 31.12. 43 % = 24 Holcim
7,14 16,84 21,84 11,61 11,04 1,2 23 24 2,1 31.12. 3,0% — 303 Kiihne+Nagel
2,66 519 3,54 2,15 1,96 25 25 27 = 31.03. 1,8% = 709 Logitech
9,81 9,08 16,32 14,02 16,86 54 38 31 2,2 31.12. 0,7 % — 12(14) Lonza
4,30 6,06 3,42 4,61 5,02 2,8 23 21 613 31.12. 2,8% = 15(17) Nestlé
3,33 9,79 3,05 4,00 519 39 21 16 1,4 31.12. 3,7% — 86) v Novartis
30,63 56,19 37,87 41,88 49,13 8,4 19 16 13 31.12. 4,6 % = 18 (18) Partners Group
1,81 2,48 3,91 6,85 7,44 4,0 22 20 0,5 31.03. 1,7% 22.09.23 5(5) Richemont
16,73 16,38 15,52 17,23 18,69 3,4 15 14 50 31.12. 3,6 % = 1915 v Roche
5,82 7,39 7,57 7,76 9,31 2,9 33 27 2,2 31.12. 1,3% — 6(7) Sika
7,56 9,23 10,42 10,75 10,30 38 22 23 2,8 31.03. 2,0% = 17 (19) Sonova
32,87 40,05 47,90 51,91 54,81 0,7 10 9 0,7 31.12. 5,8 % — 14 (16) Swiss Life
-2,85 4,54 1,56 9,38 10,71 0,6 10 8 = 31.12. 6,4 % = 10(11) Swiss Re
29,54 35,37 30,93 33,45 33,40 2,5 16 16 52 31.12. 4,0 % — 13(12 v Swisscom
1,72 1,96 2,23 1,41 1,50 1,6 13 12 = 31.12. 31% = 11(10) v UBS
24,27 31,99 29,62 35,33 38,11 13 12 11 09 31.12. 5,4 % — 16(13) v Zurich Insurance
Gewinn/Aktie in € KUV KGV PEG Ende Dividenden- Néchster TSI-Rang Europa
2020 2021 2022 2023e 2024e 2024e 2023e 2024e 20-24e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
3,90 -3,00 1,94 1,99 2,13 0,2 15 14 = 31.12. 6,7 % 19.07.23 43 (56) ACS
8,63 15,40 18,21 22,33 30,08 14,6 67 50 14 31.12. 0,0 % — 37(16) v Adyen
1,31 2,18 2,56 2,60 2,72 0,3 12 11 0,6 31.12. 3,6 % = 3%5@32 v Ahold
-8,38 -2,87 0,43 0,32 0,37 0,1 5 5 — 31.12. 0,0 % — 23 (23) Air France-KLM
4,69 4,95 5,28 6,61 7,27 2,6 24 21 19 31.12. 2,0% = 4427) v Air Liquide
3,33 4,45 2,07 3,38 4,41 11 21 16 2,3 31.12. 2,8 % — 4138 v Akzo Nobel
1,84 0,92 =15 -0,34 0,71 0,6 = 37 = 31.03. 1,0% 07.09.23 42 (43) Alstom
-1,40 -0,32 1,48 2,32 2,89 49 28 23 — 31.12. 1,3% 13.07.23 19715 v Amadeus IT
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Europa WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. €

Unternehmen in€ in Mrd. € in€ 01.01.23 Vorwoche Hochin € Tiefin € 2020 2021 2022 2023e 2024e
Amundi A143DP 54,60 11,09 55,49 +3,0 % +0,0 % 64,75 40,52 4,67 3,20 3,14 3,16 3,30
Anglo American AOMUKL 26,19 32,09 33,42 -31,1% -4,4 % 43,46 2523 22,32 35,15 33,42 31,33 31,18
Anheuser-Busch Inbev A2ASUV 50,92 102,82 54,56 -9,5 % -2,4 % 62,01 45,55 41,12 45,94 54,99 56,85 59,89
ArcelorMittal A2DRTZ 24,31 20,73 25,58 1,1 % -2,5% 30,52 19,40 46,73 64,78 75,97 67,12 64,48
ASM 868730 370,65 18,32 310,78 +57,3 % -4,0 % 417,45 205,25 1,33 1,73 2,41 2,65 3,02
ASML A1J4u4 635,10 256,03 579,14 +26,1 % -51% 698,10 375,75 13,98 18,61 2117 26,49 29,30
Astrazeneca 886455 118,46 183,60 130,36 -10,1 % -47 % 145,58 111,62 23,35 31,65 42,20 41,89 45,96
AXA 855705 25,82 59,22 27,11 -0,9 % -4,3 % 30,34 20,62 96,72 99,93 102,35 102,68 105,85
Banco Santander 858872 3,33 53,97 3,10 +19,0 % -1,4 % 3,87 2,32 63,45 64,80 91,10 55,58 57,32
Barclays 850403 1,76 27,39 1,86 -5,5% -1,8% 2,27 1,51 31,06 31,78 42,84 31,09 31,95
BAT 916018 29,97 67,02 35,78 -22,3% -3,7 % a,77 29,88 29,00 29,88 32,44 32,71 33,29
BBVA 875773 6,94 41,41 6,17 +23,2 % -1,2% 7,56 3,97 29,77 31,44 40,08 27,76 28,03
BNP Paribas 887771 56,16 69,32 55,62 +5,5 % -3,0% 67,02 40,67 57,39 58,72 72,33 47,56 49,77
BP 850517 541 94,11 5,75 -3,1% 21 % 6,70 4,22 92,93 133,44 229,69 223,65 216,13
BT Group 794796 1,44 14,27 1,57 +9,1 % -2,2% 2,31 1,30 26,20 23,91 24,52 23,94 24,15
Burberry Group 691197 24,05 9,08 26,18 +0,8 % -2,7% 31,21 17,97 3,01 2,63 3,32 3,58 3,82
Capgemini 869858 171,40 29,75 169,80 +9,9 % -2,7% 193,60 162,25 15,85 18,16 22,00 22,97 24,45
Carlsberg 861061 137,69 20,31 133,07 +11,1% -41 % 154,06 112,86 7,85 8,08 9,44 10,03 10,49
Carrefour 852362 17,15 12,81 16,96 +9,6 % +0,5 % 19,19 13,85 72,90 75,14 83,93 87,32 90,65
Crédit Agricole 982285 10,73 32,48 10,39 +9,2 % -1,2% 12,03 8,09 38,67 41,68 48,65 24,03 24,80
CRH 864684 50,06 36,38 42,14 +35,3 % -0,3 % 51,28 31,80 24,20 26,21 31,14 31,22 32,36
Danone 851194 55,02 37,29 53,11 +11,8 % -1,6 % 61,88 46,75 23,62 24,28 27,66 28,23 28,85
Dassault Aviation A3C9Y0 181,60 14,99 161,72 +14,8 % +1,0 % 188,50 112,40 5,49 7,25 6,95 5,49 5,97
Diageo 851247 38,65 86,85 42,18 -9,9 % -32% 46,53 38,15 13,40 14,38 18,24 20,13 20,49
easyJet A1JTC1 5,82 4,41 5,13 +52,5 % +0,0 % 6,26 3,25 3,43 1,67 6,81 9,42 10,61
Electrolux A3C35N 12,79 3,63 11,86 +6,5 % +0,9 % 14,93 9,72 11,06 12,38 12,69 11,85 12,31
Enel 928624 6,12 62,22 5,41 +21,7% -3,5% 6,38 3,96 63,64 84,10 128,77 96,07 9555
Engie AQER6Q 14,92 36,33 13,86 +11,4% -3,5 % 15,56 10,64 44,31 57,87 93,87 93,11 89,58
Eni 897791 13,23 47,27 13,35 -0,4 % 1,7 % 14,98 10,42 43,99 76,58 132,24 95,81 93,80
Equinor 675213 26,94 80,90 27,98 -9,0 % -3,2% 34,10 23,97 40,13 75,07 141,78 108,85 106,45
Ericsson 850001 4,96 16,64 517 -4,5 % -1,7 % 6,93 4,55 22,17 22,90 25,55 23,59 23,92
EssilorLuxottica 863195 171,52 77,80 169,76 +1,4 % +0,5 % 188,40 137,00 14,43 19,82 24,49 25,50 26,83
Euronext A115MJ 60,80 6,51 68,97 -121 % -3,7% 83,04 60,60 0,88 1,30 1,42 1,52 1,59
Ferrari A2ACKK 290,10 52,43 237,11 +44,9 % -1,5% 300,00 183,00 3,46 4,27 510 5,80 6,31
Ferrovial #N/A N/A 28,89 21,02 26,61 +18,1 % -1,6 % 29,94 22,38 6,34 6,78 7,55 7,92 8,30
Flutter Entertainment A14RX5 181,60 32,07 153,50 +421 % -0,1% 192,75 86,78 4,97 7,02 9,03 11,06 12,52
Fortum 916660 11,97 10,74 13,98 -23,0 % -4,4 % 16,38 8,86 49,02 6,42 8,80 7,38 6,78
Genmab 565131 343,42 22,68 373,38 -13,0% -2,0% 446,49 319,26 1,36 1,14 1,96 2,08 2,50
GlaxoSmithKline A3DMB5 15,49 63,42 16,62 -8,3 % -4,4 % 21,25 15,08 38,37 39,69 34,40 33,83 35,80
Glencore A1JAGY 514 63,64 5,61 -17,8% -5,0% 6,61 4,28 124,86 172,37 243,58 220,02 211,34
Heineken AOCAQG 93,74 53,99 93,77 +6,7 % -2,5% 106,30 78,28 19,72 21,94 28,72 31,48 33,52
Hennes & Mauritz 872318 15,30 24,93 11,21 +59,9 % -3,2% 16,16 8,37 17,80 19,63 21,16 20,58 21,46
Hermés 886670 1.914,20 202,08 1.687,28 +32,5 % -2,0% 2.036,00 1.054,50 6,39 8,98 11,60 13,57 15,29
Hexagon 904953 2,16 0,44 2,01 +17,4% +10,6 % 2,73 1,45 0,29 0,35 0,49 0,48 0,57
HSBC 923893 7,06 139,80 6,53 +16,5 % -3,8 % 7,68 511 59,46 53,25 49,22 58,63 58,78
I1AG A1HBAJ 1,88 9,25 1,69 +29,4 % 21 % 2,04 1,06 7,81 8,46 23,07 28,19 29,07
Iberdrola AOM46B 11,13 71,39 10,97 +1,9% -8,5 % 12,25 9,09 33,15 39,11 53,95 54,37 56,39
Imperial Brands 903000 20,32 18,48 23,01 -16,5 % -3,0% 25,67 19,89 18,91 18,97 19,96 10,90 11,04
Inditex A11873 34,44 107,34 28,19 +38,6 % -2,4 % 35,60 20,27 28,29 20,40 27,72 32,57 36,07
ING A2ANV3 12,65 45,79 11,58 +11,8% +0,8 % 13,55 8,37 28,17 27,34 33,28 21,74 22,33
Intesa Sanpaolo 850605 2,38 43,52 2,25 +14,6 % -1,7% 2,60 1,58 26,64 26,77 21,50 24,24 24,54
Just Eat Takeaway.com A2ASAC 14,41 3,17 18,24 -27,0% -4,0 % 27,90 12,13 2,04 4,50 5,56 5,64 6,12
Kering 851223 488,25 60,58 530,39 +2,7 % -3,5% 603,60 427,55 13,10 17,65 20,35 20,97 22,55
Kingfisher 812861 2,67 510 2,90 -39 % -2,2% 3,46 2,33 13,18 13,83 15,42 15,25 15,26
Kone AOET4X 46,67 24,71 47,55 -34% -3,0% 53,34 36,72 9,94 10,51 10,91 11,13 11,56
KPN 890963 3,21 12,95 3,08 +11,0% -2,2% 3,45 2,61 5,28 5,27 5,32 5,43 5,51
Lloyds Banking 871784 0,51 32,84 0,55 -4,5 % -1,2% 0,64 0,45 18,33 20,37 27,24 21,98 22,25
L'Oréal 853888 409,05 219,24 377,70 +22,6 % -3,5% 442,60 300,70 27,99 32,29 38,26 41,58 44,66
LSE AQJEJF 94,04 51,79 91,99 +12,2 % -29% 103,61 82,86 2,28 7,84 9,08 9,64 10,20
LVMH 853292 849,30 426,39 77511 +24,9 % -0,9 % 904,60 587,50 44,65 64,22 79,18 88,62 96,21
Michelin A3DL84 26,33 18,80 27,41 +1,3% -2,0% 30,68 21,99 20,47 23,80 28,59 28,61 29,36
Mowi 924848 15,03 7,717 15,09 +2,3% -1,5% 20,64 11,43 3,76 4,20 4,94 5,61 5,77
National Grid A2DQWX 11,61 42,75 12,16 -0,9 % -5,8% 13,92 9,92 16,63 15,32 21,69 25,07 24,97
Nel AOB733 1,07 1,79 1,25 121 % -3,3% 1,66 0,86 0,05 0,07 0,09 0,14 0,23
Nokia 870737 3,85 21,66 4,29 111 % -1,7% 5,20 3,66 21,85 22,20 2491 25,44 2591
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Gewinn/Aktie in € KUV KGV PEG Ende Dividenden- Néchster TSI-Rang Europa
2020 2021 2022 2023e 2024e 2024e 2023e 2024e 20-24¢ | Geschftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
4,50 6,75 5,28 5,62 5,93 34 10 9 1,3 31.12. 71 % = 7692 A Amundi
1,48 5,86 3,64 3,19 3,28 1,0 8 8 0,4 31.12. 5,4 % — 119(118) v Anglo American
-0,29 1,97 2,83 2,87 3835 17 18 15 = 31.12. 1,5% = 10094 v Anheuser-Busch Inbev
-0,56 11,45 9,72 4,87 5,09 0,3 5 5 — 31.12. 1,8% 07.12.23 88 (88) ArcelorMittal
5,78 10,11 797 13,13 13,76 6,1 28 27 1,1 31.12. 0,8 % = 1@ v ASM
8,84 14,36 16,08 18,74 22,11 8,7 34 29 11 31.12. 1,1 % — 30(13) v ASML
2,14 0,07 2,02 4,63 5,74 4,0 26 21 0,7 31.12. 2,3% 11.09.23 109 (103) v Astrazeneca
1,33 2,75 3,08 3,48 3,73 0,6 7 7 0,2 31.12. 7,0% — 89(79) v AXA
-0,54 0,44 0,57 0,61 0,68 09 5 5) = 31.12. 42 % = 3942 Banco Santander
0,10 0,44 0,36 0,39 0,41 09 5 4 0,1 31.12. 55 % — 83(90) & Barclays
3,15 3,45 3,44 4,31 4,57 2,0 7 7 0,7 31.12. 9,2 % 18.0823 111 (111) BAT
0,46 0,68 1,06 1,20 1,16 15 6 6 0,2 31.12. 7,2% — 15(18) 4 BBVA
5,01 6,70 7,71 9,98 9,81 1,4 6 6 0,3 31.12. 7,5 % = 9493 v BNP Paribas
-0,88 0,32 -0,12 1,02 0,93 04 5 6 — 31.12. 45% — 115(113) v BP
0,20 0,17 0,15 0,22 0,18 0,6 6 8 = 31.03. 6,3 % 13.0923 114(112) v BT Group
0,34 1,04 1,15 1,47 1,39 2,4 16 17 0,4 31.03. 31% 04.08.23 5045 v Burberry Group
571 6,87 9,09 9158 10,70 1.2 18 16 09 31.12. 1,7% = 63(44) v Capgemini
5,54 6,41 6,74 7,30 8,13 19 19 17 1,7 31.12. 29% — 64(78) A Carlsberg
0,82 1,31 1,85 1,62 2,01 0,1 " 9 0,3 31.12. 3,8% = 61(65 & Carrefour
0,88 1,83 1,64 1,57 1,70 13 7 6 0,4 31.12. 6,9 % — 7063 v Crédit Agricole
1,25 2,78 3,33 3,70 4,15 11 14 12 0,3 31.12. 2,4 % = 79 A CRH
2,99 2,98 1,48 3,48 3,68 13 16 15 2,8 31.12. 3,8% — 55(58) & Danone
3,64 7,28 8,62 9,61 11,51 2,5 19 16 0,5 31.12. 1,7% = 1224 Dassault Aviation
0,69 1,29 1,66 1,92 2,03 42 20 19 0,6 30.06. 25% — 9185 v Diageo
-2,54 -1,53 -0,26 0,56 0,70 0,4 10 8 = 30.09. 2,4 % = 31(40) & easyJet
1,32 1,61 -0,45 0,40 1,33 0,3 32 10 — 31.12. 1,3% — 1431) 4 Electrolux
0,26 0,31 0,49 0,60 0,63 0,7 10 10 0,4 31.12. 6,8 % 26.07.23 13(11) v Enel
-0,57 1,48 -0,84 1,34 1,54 0,4 " 10 — 31.12. 9,4 % — 21(14) v Engie
-2,42 1,61 3,96 2,52 2,23 0,5 5 6 = 31.12. 71 % = 59(61) Eni
-1,48 2,23 8,62 412 3,97 0,8 7 7 — 31.12. 10,3 % 25.08.23 56(60) v Equinor
0,50 0,67 0,53 0,32 0,55 0,7 16 9 4,0 31.12. 47 % 04.10.23 58 (60) A Ericsson
0,19 3,33 4,87 6,23 7,02 2,9 28 24 0,2 31.12. 2,0% — 52 (67) A EssilorLuxottica
414 4,30 410 4,20 5¥25 41 14 12 19 31.12. 3,7 % = 110 (110) Euronext
3,29 4,50 511 6,49 7,32 8,3 45 40 1,8 31.12. 0,7 % — 40) & Ferrari
-0,56 1,14 0,17 0,47 0,68 2,5 61 42 = 31.12. 2,4 % 26.07.23 27(28) Ferrovial
0,33 -2,75 -2,00 3,34 5,64 2,6 54 32 — 31.12. 0,0 % — 9(12) & Flutter Entertainment
2,05 5,47 9,99 1,13 1,17 1,6 " 10 = 31.12. 11,7 % 101023  113(108) v Fortum
9,79 6,19 11,35 8,86 11,00 9.1 39 31 10,6 31.12. 0,0 % — 84(83) v Genmab
1,62 1,27 1,30 1,40 1,48 18 " 10 = 31.12. 4,4 % 13.07.23 9882 v GlaxoSmithKline
-0,12 0,32 1,27 0,65 0,53 0,3 8 10 — 31.12. 9,4 % 22.09.23 86(74) v Glencore
-0,36 5,77 4,66 481 5,66 1,6 19 17 = 31.12. 2,0% = 72(70) v Heineken
0,07 0,66 0,20 0,53 0,79 1,2 29 19 0,2 30.11. 3,6 % 15.11.23 11 Hennes & Mauritz
13,27 23,37 31,89 38,08 43,68 13,2 50 44 1,3 31.12. 0,8 % = 22200 v Hermes
-0,07 -0,12 -0,15 -0,19 -0,10 0,8 — — — 31.12. 0,0 % — 26(97) Hexagon
0,17 0,52 0,71 1,13 1,20 2,4 6 6 0,1 31.12. 8,0 % = 40(26) v HSBC
-1,97 -0,59 0,09 0,26 0,33 0,3 7 6 — 31.12. 0,0 % — 2422) v I1AG
0,57 0,62 0,69 0,74 0,78 1,3 15 14 1,7 31.12. 45 % 28.07.23 65019 v Iberdrola
1,80 3,44 1,96 3,01 3,27 1,7 7 6 0,4 30.09. 8,3 % 29.09.23 104(100) v Imperial Brands
1,17 0,36 1,04 1,33 1,62 3,0 26 21 2,5 31.01. 25% 02.11.23 606 v Inditex
0,64 1,23 1,00 1,61 1,83 2,1 8 7 0,2 31.12. 6,7 % — 1633 4 ING
0,12 0,22 0,23 0,38 0,39 18 6 6 0,2 31.12. 11,8 % 22.11.23 45(47) Intesa Sanpaolo
-1,07 -5,61 -26,63 -2,20 -1,31 0,5 — — — 31.12. 0,0 % — 117 (117) Just Eat Takeaway.com
17,28 25,40 29,33 30,37 33,63 2,7 16 15 0,8 31.12. 3,2% = 107 (102) Kering
0,00 0,31 0,47 0,28 0,28 0,3 10 10 0,1 31.01. 55% — 108 (109) Kingfisher
1,81 1,96 1,50 1,81 2,14 2,1 26 22 51 31.12. 3.9% = 75 (75) Kone
0,13 0,30 0,18 0,18 0,20 2,3 18 16 15 31.12. 47 % — 49(48) v KPN
0,01 0,09 0,09 0,09 0,09 15 6 6 0,1 31.12. 6,5 % = 103 (105) & Lloyds Banking
6,37 8,24 10,61 12,00 13,1 49 34 31 16 31.12. 1,6 % — 3625 v L'Oréal
0,94 1,14 1,66 2,16 2,61 51 44 36 1.2 31.12. 1,6 % = 54(51) v LSE
9,33 23,90 28,05 33,40 36,91 44 25 23 0,6 31.12. 1,6 % — 3437) LVMH
0,88 2,58 2,81 2,93 2,99 0,6 9 9 0,2 31.12. 5,3 % = 8789 Michelin
0,23 0,94 1,51 1,47 1,48 1,3 10 10 0,2 31.12. 49 % — 81(84) Mowi
0,42 0,41 0,71 0,86 0,81 17 14 14 08 31.03. 59 % 09.08.23 97(76) v National Grid
0,09 -0,11 -0,08 -0,04 -0,02 79 — — — 31.12. 0,0 % — 116 (116) Nel
-0,45 0,29 0,75 0,33 0,39 0,8 12 10 = 31.12. 3,4 % 03.08.23 93(98) Nokia
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Europa WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. €

Unternehmen in€ in Mrd. € in€ 01.01.23 Vorwoche Hochin € Tiefin € 2020 2021 2022 2023e 2024e
Novo Nordisk ATXA8R 138,84 313,09 130,65 +10,3 % -4.2 % 159,11 98,05 17,03 18,93 23,79 30,14 35,92
Novozymes A1JPIY 43,41 12,20 48,31 -8,1% +0,7 % 63,17 42,00 1,88 2,01 2,36 2,43 2,54
Ocado Group A1C2GZ 6,91 5,72 6,57 -47 % -4,4 % 11,63 4,02 2,64 2,89 2,96 3,29 3,62
Orange 906849 10,43 27,74 10,28 +12,4 % -2,0% 11,87 9,08 42,27 42,52 43,47 43,96 44,50
Orsted AONBLH 81,84 34,40 83,69 -3,4 % 51% 115,67 72,60 6,73 10,45 17,78 12,96 13,64
Pernod Ricard 853373 197,85 50,58 195,33 +7,7% -31 % 218,00 170,85 8,45 8,82 10,70 12,16 12,67
Philips 940602 19,73 18,32 15,52 +47,2 % -1,7% 20,87 11,61 17,31 17,16 17,83 18,21 19,05
Pirelli A2DXTM 4,53 4,53 4,39 +13,2 % -0,8 % 5,06 3,22 4,30 5,33 6,62 6,77 6,90
Prosus A2PRDK 64,72 129,74 64,86 +0,4 % -4,6 % 79,37 40,28 3,00 4,39 591 5,54 6,41
Prudential 852069 12,23 33,68 12,97 1,7 % -5,9 % 16,23 9,19 31,80 22,42 7,82 30,63 20,50
Randstad 879309 49,95 9,19 53,11 -12,3% +2,8 % 62,74 41,89 20,72 24,64 27,57 26,03 26,56
Reckitt Benckiser AOM1W6E 67,40 48,36 70,14 -0,3 % -2,8% 80,18 64,65 15,74 15,40 16,96 17,32 17,90
Renault 893113 38,06 11,26 35,18 +21,7% +0,5 % 43,96 22,53 43,47 46,21 46,39 51,79 54,54
Repsol 876845 12,88 17,10 13,95 -13,3% -2,8% 15,54 11,05 33,28 49,75 7515 60,91 57,40
Rio Tinto 852147 58,13 98,45 63,36 -14,7 % -2,0% 75,27 51,99 39,13 53,71 52,86 47,48 46,83
Rolls-Royce ATH81L 1,71 14,40 1,39 +56,3 % -4,3 % 1,88 0,76 13,30 13,05 15,86 16,17 17,40
Ryanair A1401Z 16,90 19,25 14,33 +38,4 % -2,0% 17,40 10,09 8,49 1,64 4,80 10,78 12,97
Safran 924781 136,22 58,20 127,29 +16,5 % -2,7% 145,52 89,41 16,63 15,13 19,62 22,97 25,85
Salmar AOMR2G 37,65 5,46 36,08 +11,4% 21 % 63,02 26,79 1,21 1,48 2,00 2,68 2,82
Sanofi 920657 94,37 119,13 91,68 +5,0 % -3,4 % 105,18 76,45 37,37 39,18 45,39 45,03 47,46
Schneider Electric 860180 160,60 92,00 146,74 +22,9 % -0,5 % 167,98 111,14 25,16 28,91 34,18 36,10 37,65
Shell A3C99G 27,58 185,09 27,31 +4,1 % -1,7% 29,44 22,56 158,37 221,22 362,83 305,21 300,23
Signify A2AJTT 27,08 3,48 29,58 -13,7 % +1,0% 35,86 23,76 6,50 6,86 7,51 7,10 7,28
Société Générale 873403 23,54 19,02 23,51 +0,2 % -1,9% 28,39 18,97 25,73 29,64 32,22 26,60 28,45
Stellantis A2QLO1 16,34 51,58 14,86 +23,2 % +0,5 % 17,79 11,55 133,88 152,12 179,59 184,24 190,77
STMicroelectronics 893438 44,38 40,41 40,17 +34,4 % -2,6 % 49,12 30,05 8,96 10,80 15,35 16,12 17,25
Telecom Italia 120470 0,26 5,43 0,25 +18,5% -2,4 % 0,33 0,16 15,81 15,32 15,79 15,94 16,07
Telefonica 850775 3,62 20,81 3,68 +6,9 % -3,6 % 4,84 3,22 43,08 39,28 39,99 40,41 40,89
Telenor 591260 9,27 12,97 9,52 +15,2 % -2,5% 11,85 7,69 10,81 10,85 9,80 6,84 7,03
Tenaris 164557 13,99 16,51 14,58 -141 % +1,5% 17,88 11,63 4,51 5,52 11,19 13,38 11,98
Thales 850842 133,10 27,98 127,23 +11,6 % 11 % 144,15 108,15 15,37 16,19 17,57 18,44 19,64
Tomra A3DHAO 14,53 4,30 15,32 -0,1 % -6,5 % 21,99 13,26 0,93 1,07 1,21 1,23 1,32
TotalEnergies 850727 51,99 129,88 55,86 -11,4% -3,1% 60,93 45,03 105,00 156,19 250,55 214,31 215,94
Tul TUAG50 6,90 3,51 8,84 -24,5% -2,7% 13,16 584 7,94 4,73 16,54 20,30 21,45
Ubisoft 901581 2518 3,16 24,76 -4,7 % 21 % 50,92 18,06 1,59 2,22 2,13 1,81 2,18
Umicore A2H5A3 26,30 6,48 8il}89 -23,4 % -0,6 % 37,71 24,91 20,71 24,05 25,44 4,14 4,34
Unibail-Rodamco-Westfield ~ A2JH5S 51,24 7,12 50,41 +54 % +2,9 % 63,07 39,68 2,65 2,52 3,00 2,81 2,74
Unicredit A2DJV6 21,28 41,30 16,23 +60,3 % +0,7 % 21,65 8,24 18,43 19,24 21,98 21,84 21,54
Unilever AOJNE2 46,53 117,04 48,52 -5,3% -3,0% 52,67 44,62 50,72 52,44 60,07 60,00 62,26
Valeo A2ALDB 19,77 4,81 18,54 +18,4 % +1,6 % 22,23 15,06 16,44 17,26 20,04 22,25 23,66
Veolia Environnement 501451 28,79 20,60 26,36 +20,0 % -1,2% 29,60 18,83 26,01 28,51 42,89 44,65 46,62
Vestas A3CMNS 2413 24,37 25,06 -11,0% -1,8% 29,18 17,62 14,82 15,59 14,49 15,02 17,66
Vinci 867475 103,70 61,85 101,61 +11,2% -2,6 % 112,40 80,84 43,93 49,98 62,27 66,13 68,23
Vivendi 591068 8,43 8,78 9,01 -5,4% -2,3% 10,22 7,59 8,67 9,57 9,60 9,81 11,19
Vodafone ATXA83 0,83 22,58 1,07 -15,7% -3,6 % 1,55 0,82 44,97 43,81 45,58 45,71 43,51
Volvo 855689 18,88 38,61 16,55 +21,6 % +0,6 % 19,28 12,71 32,29 36,69 44,55 44,22 41,69
Yara AOBL7F 34,26 8,73 38,19 -9,4 % +1,5% 43,69 31,82 10,17 14,06 22,74 16,10 16,93
Dow Jones WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. $

Unternehmen in$ inMrd. $ in$ 01.01.23 Vorwoche Hochin § Tiefin $ 2020 2021 2022 2023e 2024e
3M 851745 101,92 56,23 111,79 -15,0% +0,8 % 152,30 92,38 32,18 35,36 34,23 32,00 33,33
American Express 850226 174,64 129,80 158,16 +18,2 % -0,5% 182,15 130,65 38,19 43,66 55,63 61,16 66,61
Amgen 867900 223,86 119,61 247,13 -14,8 % -0,5% 296,67 211,71 25,42 25,98 26,32 26,91 28,70
Apple 865985 188,08 2.958,25 155,67 +44,8 % -2,3% 194,48 12417 274,52 365,82 394,33 384,94 408,90
Boeing 850471 218,76 131,60 191,25 +14,8 % +3,7 % 22391 120,99 58,16 62,29 66,61 77,28 90,51
Caterpillar 850598 252,85 130,31 225,82 +55% +2,2% 266,04 160,60 41,75 50,97 59,43 63,38 65,76
Chevron 852552 168,12 299,58 166,39 -11,9% +0,6 % 189,68 132,54 94,47 155,61 235,72 192,24 193,562
Cisco Systems 878841 52,12 212,39 47,69 +9,4 % +0,6 % 52,56 38,61 49,30 49,82 51,56 56,84 58,16
Coca-Cola 850663 59,52 257,40 60,88 -6,4 % 1,7 % 65,47 54,02 33,01 38,66 43,00 44,87 47,25
Dow A2PFRC 53,42 37,82 52,45 +6,0 % -0,7 % 60,88 42,91 38,54 54,97 56,90 47,65 49,68
Goldman Sachs 920332 320,88 111,36 339,51 -6,6 % -1,8 % 389,58 277,84 44,56 59,34 47,37 46,14 50,07
Home Depot 866953 313,66 315,35 301,38 -0,7 % +1.2% 347,25 265,61 110,23 132,11 151,16 157,40 152,41
Honeywell 870153 208,73 138,95 198,95 -2,6 % +0,2 % 220,96 166,63 32,64 34,39 35,47 37,02 38,94
IBM 851399 134,44 122,08 133,20 -4,6 % +0,6 % 153,21 115,55 55,18 57,35 60,53 62,06 64,19
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29/2023 DER AKTIONAR

Gewinn/Aktie in € KUV KGV PEG Ende Dividenden- Néchster TSI-Rang Europa
2020 2021 2022 2023e 2024e 2024e 2023e 2024e 20-24¢ | Geschftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
2,42 2,80 3,29 4,82 5,70 8,7 29 24 1,0 31.12. 1,5% — 60(@41) v Novo Nordisk
1,35 1,52 1,79 1,67 1,87 48 26 23 2,7 31.12. 1,9 % = 92 (107) & Novozymes
-0,21 -0,35 -0,69 -0,55 -0,31 1,6 — — — 30.11. 0,0 % — 5@ v Ocado Group
1,72 0,00 0,73 1,17 1,21 0,6 9 9 = 31.12. 7,0 % = 69 v Orange
483 327 4,65 2,33 3,61 25 35 23 — 31.12. 2,3% — ( 9 v Orsted
1,25 5,00 7,71 9,45 9,85 4,0 21 20 0,3 30.06. 25% = (59) v Pernod Ricard
1,09 0,67 -1,84 -0,26 0,96 1,0 — 20 — 31.12. 41 % 2(2 Philips
0,03 0,30 0,42 0,44 0,49 0,7 10 9 0,1 31.12. 4,8 % 26.07.23 62 (68) A Pirelli
2,09 3,94 10,70 6,78 2,40 20,2 10 27 7.7 31.03. 0,2 % — 7364 v Prosus
0,83 0,71 0,35 0,95 1,13 1,6 13 11 1,3 31.12. 1,5% = 105 @7 v Prudential
1,62 413 5,04 3,74 4,05 0,3 13 12 0,5 31.12. 4,8 % — 77(106) 4 Randstad
1,80 -0,10 3,83 3,94 4,23 2,7 17 16 = 31.12. 3,4 % = 82(@81) v Reckitt Benckiser
-29,51 3,26 7,28 10,97 12,23 0,2 3 3 — 31.12. 3,3% — (35) A Renault
-2,09 1,68 3,01 2,96 2,59 03 4 o) = 31.12. 5,6 % = 5091) v Repsol
5,30 11,03 7,30 6,85 6,60 2,1 8 9 1,6 31.12. 6,8 % — 101 ( 01) Rio Tinto
-0,60 0,02 -017 0,06 0,10 0,8 27 18 = 31.12. 0,0 % = 10 v Rolls-Royce
0,58 -0,91 -0,21 1,16 1,44 15 15 12 — 31.03. 0,0% — 8 ®) Ryanair
0,83 0,10 -5,76 4,92 6,22 2,3 28 22 = 31.12. 1,4 % = 46(39) v Safran
1,64 2,27 2,65 2,90 3,08 19 13 12 0,7 31.12. 47 % — 67 (66) v Salmar
9,81 4,97 6,69 5,96 6,59 2,5 16 14 = 31.12. 3,9 % = 57 (46) v Sanofi
3,84 5,76 6,23 7,36 8,18 2,4 22 20 09 31.12. 21 % — 25(36) Schneider Electric
-2,44 2,19 5,48 3,86 4,32 0,6 7 6 = 31.12. 4,4 % = 51(54) Shell
2,58 3,18 418 2,64 3,28 0,5 10 8 1,3 31.12. 59 % — (104) A Signify
-1,02 597 1,73 3,81 552 0,7 6 4 = 31.12. 6,6 % = 3(65) A Société Générale
1,58 4,37 5,35 5,09 5,32 0,3 3 3 0,1 31.12. 8,3 % — 7(30) A Stellantis
1,09 1,87 4,16 4,05 4,46 2,3 " 10 0,2 31.12. 0,5 % 20.09.23 8(21) v STMicroelectronics
0,34 -0,40 0,00 -0,01 0,00 0,3 — 31.12. 3,9 % 80 (80) Telecom Italia
0,35 1,48 0,35 0,31 0,36 0,5 12 10 18,7 31.12. 8,6 % 14.12.23 78(73) v Telefonica
0,94 0,58 0,79 1,52 0,65 18 6 14 — 31.12. 91 % 31.10.23 102(96) v Telenor
-0,47 0,79 2,06 2,29 2,90 14 6 ) = 31.12. 3,5% = 47 (72) Tenaris
2,07 4,56 5,25 6,02 7,77 14 22 17 0,4 31.12. 2,3% — ( 3) A Thales
0,25 0,36 0,34 0,34 0,43 383 43 34 2,3 31.12. 1,3% = 4052 v Tomra
-2,44 5,15 7,59 9,93 9,20 0,6 5 6 — 31.12. 5,8 % 03.10.23 (86) v TotalEnergies
-16,52 -12,71 -0,99 0,68 1,06 02 10 7 = 30.09. 0,0 % = 118(119 4 TUl
-1,12 0,87 0,62 -4,08 0,00 14 — — — 31.03. 0,0 % — 339 v Ubisoft
0,54 2,57 2,37 1,89 1,74 15 14 15 0,4 31.12. 3,0% = 112115 Umicore
-52,10 -7,02 1,28 -3,60 4,28 2,6 — 12 — 31.12. 9,4 % — 3871  a Unibail-Rodamco-Westfield
=11, 21 0,69 3,12 3,75 4,04 19 6 5) = 31.12. 57 % = 30 Unicredit
2,13 2,33 3,00 2,46 2,66 19 19 17 31 31.12. 4,0 % — 977 v Unilever
-4,55 0,73 0,95 1,51 2,45 0,2 13 8 = 31.12. 2,8% = 32(57) A Valeo
0,19 0,68 1,15 1,67 1,98 0,4 17 15 0,2 31.12. 42 % — 29(34) Veolia Environnement
0,78 0,17 -1,56 0,03 0,66 1,4 879 37 = 31.12. 0,2 % = 9699 Vestas
2,23 4,56 7,65 7,80 8,43 0,9 13 12 0,3 31.12. 41 % — 6862 v Vinci
0,06 -0,67 -0,69 0,55 0,71 08 15 12 = 31.12. 3,6 % = 9995 v Vivendi
-0,03 0,00 0,07 0,43 0,07 05 2 12 — 31.03. 11,4% 04.08.23 120 (120) Vodafone
0,91 1,59 1,51 1,95 1,67 09 10 11 0,7 31.12. 3,3% = 10017)  » Volvo
2,26 1,48 10,37 3,38 3,78 0,5 10 9 0,7 31.12. 10,3 % — 106 (114) 4 Yara
Gewinn/Aktie in $ Kuv Kav PEG Ende Dividenden-  Néchster TSI-Rang Dow Jones
2020 2021 2022 2023e 2024e 2024e 2023e 2024e 20-24e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
8,74 10,12 10,10 8,63 9,53 17 12 11 49 31.12. 5,9 % = 23(26) A 3M
3,77 10,02 9,85 10,97 12,22 19 16 14 0,4 31.12. 1,4 % 10.08.23 96) v American Express
16,60 17,10 17,69 17,89 18,92 42 13 12 3,6 31.12. 4,0 % = 26(27) Amgen
3,28 5,61 6,11 5,95 6,46 7,2 32 29 16 30.09. 0,5 % — 31 v Apple
-23,25 -9,44 -11,06 -1,24 5,90 15 = 37 = 31.12. 0,0 % = 7(15 A Boeing
6,56 10,81 13,84 17,96 19,06 2,0 14 13 0,4 31.12. 21 % 18.08.23 5(5) Caterpillar
-0,20 8,13 18,83 12,91 13,96 15 12 11 = 31.12. 3,9 % = 20(25 A Chevron
3,21 3,22 3,36 3,80 4,00 37 14 13 2,3 31.07. 3,0% 26.07.23 10(10) Cisco Systems
1,95 2,32 2,48 2,61 2,81 54 23 21 2,2 31.12. 3,2% = 21200 v Coca-Cola
1,66 8,98 6,25 2,82 4,27 0,8 19 13 05 31.12. 52 % — 17009 4 Dow
24,74 59,45 30,06 28,28 36,47 2,2 1 9 09 31.12. 3,4 % = 24 (24) Goldman Sachs
10,25 12,03 15,53 16,69 15,16 2,1 19 21 2,0 31.01. 2,8% — 13(16) 4 Home Depot
7,10 8,06 8,76 9,16 10,02 3,6 23 21 2,3 31.12. 2,0% = 1012 Honeywell
8,67 7,93 9,13 9,35 9,88 19 14 14 41 31.12. 5,0 % — 15017 IBM
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Dow Jones WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. $

Unternehmen in$ inMrd. $ in$ 01.01.23 Vorwoche Hochin § Tiefin § 2020 2021 2022 2023 2024e
Intel 855681 33,30 138,89 29,19 +26,0 % -1,0% 40,73 24,59 77,87 79,02 63,05 51,46 58,35
Johnson & Johnson 853260 158,63 412,24 165,09 -10,2 % -29% 181,04 150,11 82,58 93,78 94,94 98,72 101,31
JPMorgan Chase 850628 147,42 430,80 133,14 +9,9 % +0,6 % 147,82 101,28 129,91 127,20 128,70 153,64 151,61
McDonald's 856958 294,74 215,19 273,44 +11,8 % -0,0 % 299,10 230,58 19,21 23,22 23,18 25,10 26,63
Merck & Co AQYD8Q 108,70 275,82 107,23 -2,0% -4,9 % 119,65 84,52 41,52 48,70 59,28 58,66 62,49
Microsoft 870747 332,47 2.472,08 270,24 +38,6 % -1,6% 351,47 213,43 143,02 168,09 198,27 211,22 234,43
Nike 866993 107,39 165,06 112,60 -8,2 % -1,6 % 131,31 82,22 37,40 44,54 46,71 51,22 53,85
Procter & Gamble 852062 148,08 349,02 144,34 -2,3% -2,9% 158,11 122,18 70,95 76,12 80,19 81,34 84,30
Salesforce AOB87V 221,17 215,42 173,17 +66,8 % +4,5 % 225,00 126,34 17,10 21,25 26,49 31,35 34,65
Travelers AOMLX4 172,36 39,81 178,24 -8,1% -0,4 % 194,51 149,65 31,98 34,82 36,88 40,67 43,82
UnitedHealth 869561 462,89 430,97 499,95 12,7 % -3,1% 558,10 445,68 257,14 287,60 324,16 363,65 389,31
Verizon Communications 868402 34,99 147,10 38,02 -11,2% -6,1 % 51,36 33,72 128,29 133,61 136,84 134,98 136,64
Visa AONC7B 240,55 505,28 216,96 +15,8 % +1,1% 240,70 174,60 21,85 2411 29,31 32,61 36,22
Walgreens A12HJF 30,57 26,39 34,97 -18,2% +5,3 % 42,29 28,14 121,98 132,51 132,70 138,40 144,87
Walmart 860853 154,65 416,45 145,22 +9,1 % -2,2% 159,12 120,06 523,96 559,15 572,75 611,29 635,34
Walt Disney 855686 89,49 163,53 96,86 +3,0 % 11 % 126,48 84,07 65,39 67,42 82,72 89,38 94,17
S&P 500/Nasdaq 100* WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. $

Unternehmen in$ inMrd. $ in$ 01.01.23 Vorwoche Hochin § Tiefin § 2020 2021 2022 2023 2024e
Abbott Laboratories 850103 107,50 186,94 105,07 21 % +0,3 % 115,69 93,25 34,61 43,08 43,65 39,73 41,48
Abbvie A1J84E 135,57 239,18 150,18 -16,1 % +0,4 % 168,11 130,96 45,80 56,20 58,05 52,48 51,97
Activision Blizzard A0Q4K4 90,99 71,53 77,71 +18,9 % +9,2 % 92,91 70,94 8,09 8,80 7,53 9,70 9,71
Adobe Systems 871981 504,74 230,06 360,31 +50,0 % +4,0 % 518,74 274,73 12,87 15,79 17,61 19,34 21,65
Airbnb A2QG35 137,54 87,95 11,12 +60,9 % +3,9 % 144,63 81,91 3,38 5,99 8,40 9,64 10,84
Alphabet A14Y6F 17,14 1.490,93 102,37 +32,8 % -2,3% 129,04 83,34 182,53 257,64 282,84 253,72 286,52
Altria 200417 45,64 81,47 45,38 -0,2 % -0,6 % 48,11 40,35 20,84 21,11 20,69 20,72 21,24
Amazon.com 906866 128,78 1.321,33 104,37 +53,3 % 11 % 146,57 81,43 386,06 469,82 513,98 562,87 631,92
AMD 863186 111,32 179,27 84,00 +71,9% -3,9 % 132,83 54,57 9,76 16,43 23,60 23,01 27,54
American Tower A1JRLA 194,60 90,69 204,84 -8,1% -0,2% 282,47 178,17 8,04 9,36 10,71 10,95 11,26
Analog Devices 862485 190,95 95,75 172,82 +16,4 % -1,7% 198,25 133,48 5,60 7,32 12,01 12,48 12,20
Anthem A12FMV 434,92 103,10 479,47 -152 % -2,2% 549,52 428,73 121,87 138,64 156,60 166,19 172,30
Applied Materials 865177 137,56 115,52 111,80 +41,3% -5,4 % 146,69 71,12 17,20 23,06 25,79 25,35 24,21
Archer Daniels Midland 854161 80,47 43,83 83,08 -13,3% +4,9 % 98,28 69,92 64,36 85,25 101,56 98,54 99,36
AT&T AOHL9Z 15,23 108,88 17,87 -17,3% -5,5% 21,53 14,46 171,76 168,86 120,74 121,94 123,45
Atlassian A3DUNS 174,52 44,85 161,89 +35,6 % +4,1 % 300,29 113,86 1,61 2,09 2,80 3,51 413
Autodesk 869964 212,05 45,32 201,73 +13,5% +4,1 % 235,01 166,94 3,27 3,79 4,39 5,01 5,43
Automatic Data Processing 850347 226,38 93,52 228,77 -5,2% +3,5% 274,92 201,46 14,59 15,01 16,50 17,90 18,84
Autozone 881531 2.553,01 46,35 2.457,21 +3,5 % +2,8 % 2.750,00 2.050,21 12,63 14,63 16,25 17,41 18,39
Bank of America 858388 29,02 231,26 31,88 -12,4 % -0,6 % 38,60 26,32 85,53 89,11 94,95 100,71 101,25
Berkshire Hathaway AovJa2 343,37 750,45 309,88 +11,2% +0,4 % 344,07 259,85 286,26 354,64 234,19 319,64 337,12
Biogen 789617 279,84 40,50 282,99 +1,1% -2,0% 319,76 193,65 13,44 10,98 10,17 9,62 9,32
BioNTech A2PSR2 107,90 26,00 133,72 -28,2 % +0,1 % 188,99 100,08 0,55 22,45 17,66 6,06 6,13
BlackRock 928193 710,20 107,05 677,41 +0,2 % +2,4 % 785,65 503,12 16,21 19,37 17,87 18,14 20,07
Booking Holdings A2JEXP 2.783,40 102,80 2.310,93 +38,1 % +2,3 % 2.789,18 1.616,85 6,80 10,96 17,09 20,62 22,73
Bristol-Myers Squibb 850501 62,79 131,91 70,79 12,7 % -2,5% 81,44 62,12 42,52 46,39 46,16 46,78 48,06
Broadcom A2JG9Z 882,05 364,01 607,66 +57,8 % +0,6 % 921,78 415,07 23,89 27,45 33,20 35,73 37,87
Charter Communications A2AJX9 380,23 66,62 354,46 +12,1% +3,3% 496,37 297,66 48,10 51,68 54,02 55,14 56,42
Citigroup ATH92V 46,53 90,58 46,94 +2,9 % -0,4 % 54,56 40,01 74,30 71,88 75,34 78,92 78,99
Colgate-Palmolive 850667 75,39 62,54 75,52 -4,3% -2,3% 83,81 67,84 16,47 17,42 17,97 19,12 19,97
Comcast 157484 42,01 175,13 36,78 +20,1 % +0,6 % 43,72 28,39 103,56 116,39 121,43 120,25 122,74
ConocoPhillips 575302 107,44 130,20 110,77 -8,9 % +3,1% 138,49 78,30 18,78 45,83 78,49 59,80 58,64
Constellation Brands 871918 252,47 46,28 232,63 +8,9 % +2,0 % 261,32 208,12 8,34 8,61 8,82 9,45 10,07
Costco Wholesale 888351 529,64 234,71 495,59 +16,0 % 21 % 564,75 447,90 166,76 195,93 226,95 240,09 251,52
CSX 865857 33,77 68,66 30,78 +9,0 % 1,7 % 34,71 25,80 10,58 12,52 14,85 14,87 15,14
CVS Health 859034 7,27 91,37 83,96 -23,5% +2,1% 107,26 66,34 268,71 292,11 322,47 350,43 343,33
Danaher 866197 237,67 175,38 252,21 -10,5 % +0,4 % 303,82 221,22 22,28 29,45 31,47 29,21 31,07
Deere & Co 850866 413,80 121,32 398,97 -3,5% +1,8% 448,40 288,34 35,54 44,02 52,58 55,90 54,35
Delta Air Lines AOMQV8 48,66 3127 35,83 +48,1 % +1,5% 48,82 27,20 17,10 29,90 50,58 53,76 55,51
DocuSign A2JHLZ 51,76 10,47 53,64 -6,6 % -0,1 % 77,24 39,57 0,97 1,45 2,11 2,52 2,72
Dollar Tree AONFQC 147,51 32,51 146,65 +4,3 % +0,0 % 175,68 128,85 23,61 25,51 26,32 28,33 30,66
Ebay 916529 46,90 25,07 43,69 +13,1% +3,7% 52,23 35,92 8,89 10,42 9,80 10,08 10,43
Electronic Arts 878372 137,33 37,37 123,26 +12,4% +4,9 % 139,38 108,53 5,54 5,63 6,99 7,43 7,61
Eli Lilly 858560 439,39 417,10 371,06 +20,1 % -4,8 % 469,87 296,32 24,54 28,32 28,54 31,40 37,27
Etsy A14P98 93,71 11,56 109,73 -21,8% +9,7 % 149,91 78,24 1,73 2,33 2,57 2,75 3,02
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Gewinn/Aktie in $ KUV KGV PEG Ende Dividenden- Néchster TSI-Rang Dow Jones
2020 2021 2022 2023e 2024e 2024e 2023e 2024e 20-24¢ | Geschftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
5,30 5,47 1,84 0,39 1,68 2,4 85 20 = 31.12. 1,5% = 44 Intel
8,03 9,80 10,15 10,64 11,06 41 15 14 1,7 31.12. 3,0% — 19018 v Johnson & Johnson
8,88 15,36 12,09 14,46 13,92 2,8 10 11 0,9 31.12. 2,8% 31.07.23 6(7) A JPMorgan Chase
6,05 9,28 8,33 11,11 12,21 8,1 27 24 1,3 31.12. 21 % — 1201 v McDonald's
594 6,02 7,48 6,95 8,52 44 16 13 1,4 31.12. 2,8% = 18(14) v Merck & Co
5,76 7,97 9,21 9,67 10,95 10,5 34 30 1,7 30.06. 0,9 % 14.09.23 2(2) Microsoft
1,82 3,56 3,84 8128 3,77 31 33 28 14 31.05. 1,4 % 29 (29) Nike
5,12 5,66 5,81 5,86 6,34 41 25 23 43 30.06. 2,6 % 15.08.23 16(13) v Procter & Gamble
2,99 4,92 4,78 5,24 7,42 6,2 42 30 1.2 31.01. 0,0 % = 10 & Salesforce
10,48 13,94 12,42 13,90 16,96 09 12 10 0,8 31.12. 2,4 % — 22(23) Travelers
16,88 19,02 22,19 24,77 28,02 11 19 17 1,2 31.12. 1,7% 25(22) v UnitedHealth
4,90 5,39 518 4,64 4,60 11 8 8 — 31.12. 7,6 % 01.08.23 27(21) v Verizon Communications
5,04 591 7,50 8,64 9,83 14,0 28 24 1,3 30.09. 0,8 % = 819 & Visa
4,74 4,91 5,04 4,01 3,99 0,2 8 8 — 31.08. 6,4 % — 30 (30) Walgreens
4,93 5,48 6,46 6,29 6,33 0,7 25 24 3,8 31.01. 15% 05.09.23 14@) v Walmart
2,02 2,29 3,63 3,47 4,78 1,7 26 19 0,8 30.09. 0,4 % — 28 (28) Walt Disney
Gewinn/Aktie in $ Kuv Kav PEG Ende Dividenden-  Néchster TSl-Rang S&P 500/Nasdaq 100*
2020 2021 2022 2023e 2024e 2024e 2023e 2024e 20-24e | Geschftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
3,65 521 5,34 4,39 4,60 45 25 23 39 31.12. 2,0% 15.08.23 65(61) v Abbott Laboratories
10,56 12,70 13,77 10,97 10,85 4,6 12 12 18,3 31.12. 4,5 % 15.08.23 100 @9 v Abbvie
3,47 3,72 3,41 4,00 4,09 74 23 22 513 31.12. 0,0 % = 20(42) Activision Blizzard
10,10 12,48 13,71 15,74 17,75 10,6 32 28 19 30.11. 0,0 % — 56) & Adobe Systems
-15,54 -0,57 2,79 4,00 4,47 8,1 34 31 = 31.12. 0,0 % = 15 (200 Airbnb
3,34 5,87 4,56 5,85 6,92 52 20 17 0,8 31.12. 0,0 % — 3722 v Alphabet
4,36 4,61 4,84 4,98 5,20 38 9 9 19 31.12. 8,6 % = 72(64) v Altria
2,80 3,57 2,64 2,63 341 2,1 49 38 75 31.12. 0,0 % — 14) A Amazon.com
1,29 2,79 3,50 2,82 4,05 6,5 39 27 0,8 31.12. 0,0 % = 708 v AMD
4,45 5,66 3,82 3,92 4,72 8,1 50 41 28,4 31.12. 3,5% — ( 5 v American Tower
4,91 6,46 9,57 10,43 9,86 78 18 19 1,0 31.10. 1,9% = 48 @7 v Analog Devices
22,48 25,98 29,07 32,76 36,85 0,6 13 12 09 31.12. 1,4 % — 97 (91) v Anthem
417 6,84 7,70 7,38 6,86 48 19 20 15 31.10. 0,9 % 14.09.23 (1 2 v Applied Materials
3,59 519 7,85 6,81 6,26 0,4 12 13 09 31.12. 2,3% 0(84) & Archer Daniels Midland
3,18 3,40 2,57 2,43 2,47 09 6 6 = 31.12. 7,3 % 01.08.23 109( 00) v AT&T
1,15 1,40 1,69 1,77 2,13 10,9 99 82 49 30.06. 0,0 % — 43(53) Atlassian
2,79 4,05 5,07 6,63 7,24 8,4 32 29 11 31.01. 0,0 % = 5169 Autodesk
5,92 6,02 7,01 8,17 8,93 50 28 25 2,3 30.06. 2,3% — 59(77) Automatic Data Processing
71,93 95,19 17,19 130,46 145,87 2,5 20 18 0,9 31.08. 0,0 % = (72) A Autozone
1,87 3,57 3,19 3,35 3,34 2,3 9 9 0,6 31.12. 3,3% — 089 v Bank of America
9,07 12,11 13,87 28,88 17,57 2,2 12 20 1,1 31.12. 0,0 % = ( 4 v Berkshire Hathaway
33,70 19,22 17,67 15,46 16,44 43 18 17 — 31.12. 0,0 % — 85(76) v Biogen
0,07 46,87 37,72 5,72 5,00 42 19 22 0,1 31.12. 0,0 % = 107 (107) BioNTech
33,82 39,18 35,36 34,81 40,00 53 20 18 41 31.12. 29 % — 50(58) BlackRock
471 28,17 99,83 134,59 159,11 45 21 17 0,1 31.12. 0,0 % = 30228 v Booking Holdings
6,44 7,51 7,70 8,06 8,28 2,7 8 8 1.2 31.12. 3,8% 01.08.23 10195 v Bristol-Myers Squibb
22,16 28,01 37,64 41,92 44,94 9,6 21 20 1,0 31.10. 2,2% = 44 Broadcom
15,99 24,47 30,74 31,10 37,86 1,2 12 10 0,4 31.12. 0,0 % — 41(48) Charter Communications
4,72 10,61 6,81 6,05 6,37 1,1 8 7 09 31.12. 4,6 % = 82(80) v Citigroup
3,06 3,21 2,97 3,13 3,44 31 24 22 74 31.12. 2,6 % 15.08.23 78(60) v Colgate-Palmolive
2,61 3,23 3,64 3,62 4,06 1,4 12 10 0,9 31.12. 29 % 26.07.23 33(29) v Comcast
-0,97 6,01 13,52 8,77 9,62 2,2 12 1 — 31.12. 0,8 % 14.07.23 67(81) 4 ConocoPhillips
9,12 9,97 10,20 10,65 11,69 4,6 24 22 34 29.02. 1,4 % 24.08.23 34(38) 4 Constellation Brands
9,02 11,27 13,17 14,19 15,43 0,9 37 34 2,4 31.08. 0,8 % — 4632 v Costco Wholesale
1,20 1,68 1,95 1,92 2,07 45 18 16 11 31.12. 1,4 % = 3925 v CSX
7,50 8,40 8,69 8,56 8,80 0,3 8 8 2,0 31.12. 3,5% 01.08.23 99(103) & CVS Health
6,31 10,05 10,95 9,33 10,21 5,6 25 23 1,8 31.12. 0,5 % 28.07.23 87 (87) Danaher
8,69 18,90 23,28 31,77 31,28 2,2 13 13 0,4 31.10. 1,3% 08.08.23 49(54) Deere & Co
-10,76 -4,08 3,20 6,09 7,29 0,6 8 7 = 31.12. 0,8 % 07.08.23 606 v Delta Air Lines
0,31 0,90 1,98 2,03 2,54 38 25 20 0,3 31.01. 0,0 % — 93(94) DocuSign
4,76 5,65 5,80 7,21 6,06 1,1 20 24 319 31.01. 0,0 % = 69(63) v Dollar Tree
341 4,02 411 4,21 4,42 2,4 " 1 1,6 31.12. 2,3% — 47 (62) A Ebay
483 B 6,95 6,47 6,91 49 21 20 2,1 31.03. 0,6 % = 27 (40) A Electronic Arts
7,93 8,16 7,94 8,77 12,07 1,2 50 36 33 31.12. 11% 08.09.23 24(15) v Eli Lilly
3,04 4,24 4,61 417 4,86 38 22 19 1,6 31.12. 0,0 % = 103 (110) & Etsy
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S&P 500/Nasdaq 100* WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. $

Unternehmen in$ inMrd. $ in$ 01.01.23 Vorwoche Hochin § Tiefin § 2020 2021 2022 2023 2024e
Expedia A1JRLJ 116,96 17,32 99,31 +335%  +3,7% 124,95 82,39 5,20 8,60 11,67 12,90 13,93
Exxon Mobil 852549 105,97 428,44 108,07 -39 % -1,4% 119,92 80,69 178,57 276,69 398,68 342,09 333,34
Fedex 912029 258,40 64,95 198,97 +492%  +4,4% 258,88 141,92 69,22 83,96 93,51 90,16 89,97
Fiserv 881793 126,99 78,39 109,10 +256%  +0,8% 127,66 89,26 14,85 16,23 17,74 18,10 19,46
Ford Motor 502391 15,23 60,93 12,42 +37,7% -0,1% 15,87 10,37 127,14 136,34 158,06 157,53 158,96
Freeport-McMoRan 896476 39,71 56,92 37,85 +4,5 % -2,6 % 46,73 24,80 14,20 22,85 22,78 23,25 2412
General Electric A3CSML 111,22 121,11 81,85 +701%  +2,7% 111,53 46,82 75,83 74,20 76,56 60,82 66,98
General Mills 853862 75,08 43,94 81,93 -10,5 % -2,6 % 90,89 72,16 17,63 18,13 18,99 20,09 20,66
General Motors A1C9CM 39,97 55,56 36,48 +188%  +2,6% 43,63 30,36 122,49 127,00 156,74 164,37 169,29
Gilead Sciences 885823 76,12 95,06 79,83 -11,3% -0,8 % 89,74 59,27 24,69 27,31 27,28 26,71 26,81
Halliburton 853986 37,52 33,85 34,33 47%  +11,6% 43,42 23,30 14,45 15,30 20,30 23,53 25,37
HP A142vP 33,45 32,98 28,75 +245%  +88% 35,32 24,08 56,64 63,49 62,98 54,41 55,56
lllumina 927079 184,82 29,22 209,08 -8,6 % -1,8% 248,87 173,45 3,24 4,53 4,58 4,90 5,56
Intuit 886053 463,70 129,86 415,56 +191%  +2,7% 490,83 352,63 7,68 9,63 12,73 14,31 16,01
Intuitive Surgical 888024 339,11 118,82 263,65 +27,8%  +0,9% 344,08 180,07 4,36 5,71 6,22 7,07 8,02
Kellogg 853265 67,46 23,12 69,24 -53% -1,6 % 7717 63,74 13,77 14,18 15,32 16,08 16,34
Kraft Heinz A14TU4 35,63 43,73 38,41 -12,5% -0,5% 42,80 32,73 26,19 26,04 26,49 27,20 27,54
Lam Research 869686 619,42 83,21 490,62 +47,4 % -4.8 % 651,01 299,59 10,04 14,63 17,23 17,33 13,68
Linde A3D7VW 366,84 180,03 336,22 +12,5% -3,0% 383,58 262,47 27,24 30,79 33,36 34,33 36,23
Lockheed Martin 894648 466,29 118,09 463,59 42%  +0,8% 508,10 373,67 65,40 67,04 65,98 65,69 67,48
Lowe's 859545 229,43 134,44 203,79 +152%  +22% 231,27 176,50 72,15 89,60 96,25 97,06 88,23
Lucid A3CVXG 8,12 18,45 9,16 +189%  +99% 21,78 5,46 0,00 0,03 0,61 0,99 2,15
Marriott International 913070 191,26 58,02 164,38 +285%  +38% 193,24 135,70 10,57 13,86 20,77 23,72 24,39
Mastercard AQF602 397,80 376,97 354,56 +144%  +1,0% 398,46 276,87 15,30 18,88 22,24 25,23 28,37
Medtronic A14M2J 87,29 116,13 82,95 +123%  +02% 95,60 75,77 28,91 30,12 31,69 31,23 32,18
Mercadolibre AOMYNP 1.121,58 56,31 1.086,71 +32,5% -6,0 % 1.365,64 615,54 3,97 7,07 10,54 13,59 16,57
Meta Platforms ATJWVX 298,29 764,44 17989  +1479%  +43% 300,18 88,09 85,97 117,93 116,61 127,86 142,30
Micron Technology 869020 63,60 69,66 58,95 +27,3 % -0,5% 74,77 48,43 21,44 27,71 30,76 15,41 19,93
Moderna A2N9D9 122,13 46,56 151,88 -320%  +0,3% 217,25 115,03 0,80 18,47 19,26 717 6,16
Mondelez A1J4U0 70,89 96,54 67,55 +6,4 % -3,6 % 78,59 54,72 26,58 28,72 31,50 35,42 36,95
Monster Beverage A14U57 55,53 58,12 52,01 +9,4 % -25% 60,47 42,81 4,60 5,54 6,31 7,10 7,85
Morgan Stanley 885836 84,96 141,89 87,66 -0,1% 1,7% 100,99 72,05 52,61 61,12 53,67 54,19 57,20
Motorola Solutions AQOYHMA 296,30 49,69 266,10 +150%  +12% 299,43 204,55 7,41 8,17 9,1 9,76 10,21
Netflix 552484 440,21 195,69 326,52 +49,3 % -0,3 % 450,97 169,70 25,00 29,70 31,62 33,99 38,25
Newmont 853823 43,31 34,42 45,89 -82%  +0,6% 59,53 37,45 11,50 12,22 11,92 12,55 13,75
Northrop Grumman 851915 460,75 69,97 479,27 -156%  +0,6% 556,27 429,10 36,80 35,67 36,60 38,33 40,42
Nvidia 918422 424,05 1.047,40 233,24 +190,2 % -0,0 % 439,90 108,13 10,92 16,68 26,91 26,97 42,71
NXP Semiconductors A1C5WJ 210,95 54,79 171,84 +335% +18% 211,49 132,08 8,61 11,06 13,21 12,74 13,52
Oracle 871460 114,88 311,81 88,85 +40,5 % -1,9% 127,54 60,78 39,07 40,48 42,44 49,95 54,06
0'Reilly Automotive ATH5JY 967,56 58,90 845,80 +146%  +22% 972,59 647,54 11,60 13,33 14,41 15,56 16,46
Paramount Global A2PUZ3 16,83 11,06 19,23 -03% +31% 27,49 13,80 25,29 28,59 30,15 30,62 32,16
Paychex 868284 118,14 42,59 113,48 +22%  +60% 139,47 104,09 4,04 4,06 4,61 5,01 5,32
PayPal A14R7U 70,62 78,79 75,32 -08% +3,7% 103,03 58,95 21,45 25,37 27,52 29,53 32,05
PepsiCo 851995 183,98 253,47 179,62 +1,8% -0,9 % 196,88 160,98 70,37 79,47 86,39 90,71 95,30
Pfizer 852009 36,02 203,34 43,18 -29,7 % 1,7 % 54,93 35,35 41,91 81,29 100,33 68,26 66,28
Philip Morris AONDBJ 98,60 153,05 96,28 26%  +0,1% 105,62 82,85 28,69 31,41 31,76 35,66 37,47
Qualcomm 883121 116,87 130,19 118,70 +6,3 % -2,7% 156,66 101,47 23,53 33,57 44,20 35,98 39,93
Raytheon Technologies A2PZ0R 98,03 143,24 96,33 -29% -0,4 % 104,91 80,27 56,59 64,39 67,07 72,69 78,51
Regeneron Pharmaceuticals 831535 716,83 78,64 750,77 -0,6 % -0,2 % 837,55 563,82 8,50 16,07 12,17 12,45 12,85
Schlumberger 853390 56,05 79,89 49,73 +48% +133% 59,45 30,65 23,60 22,93 28,09 33,12 36,45
ServiceNow A1Jx4P 561,44 114,39 443,21 +44,6 % -0,3% 576,68 337,00 452 5,90 7,25 8,83 10,72
Snowflake A2QB38 172,05 56,07 155,04 +19,9 % -2,8% 205,66 119,27 0,26 0,59 1,22 2,07 2,76
Starbucks 884437 100,09 114,74 100,09 +09% +09% 115,48 75,73 23,52 29,06 32,25 36,07 40,27
Target 856243 133,39 61,57 155,65 -10,5 % 11 % 183,89 125,08 78,11 93,56 106,01 109,12 108,47
Tesla A1CX3T 269,79 855,10 19369  +119,0% -3,6 % 314,67 101,81 31,54 53,82 81,46 99,79 127,03
Texas Instruments 852654 178,82 162,31 171,32 +8,2 % -0,5% 186,30 145,97 14,46 18,34 20,03 17,63 18,53
Thermo Fisher Scientific 857209 519,26 200,29 542,49 57%  +0,0% 611,06 475,77 32,22 39,21 44,92 45,23 48,01
T-Mobile US A1T7LU 140,02 168,01 142,54 +00% +05% 154,38 124,92 68,40 80,12 79,57 79,36 83,92
Union Pacific 858144 206,79 126,08 202,23 -01%  +0,3% 242,36 183,69 19,53 21,80 24,88 24,67 25,57
UPS 929198 185,24 159,10 177,64 +66% +08% 209,39 154,87 84,63 97,29 100,34 96,71 99,77
US Bancorp 917523 34,92 53,53 39,77 -199%  +40% 49,95 27,27 25,24 23,71 27,40 28,74 28,96
Vertex Pharmaceuticals 882807 341,74 88,02 313,79 +18,3 % 1,7% 354,94 271,61 6,21 7,57 8,93 9,77 10,42
Wells Fargo 857949 42,74 160,37 42,64 +3,5% -1,5% 48,84 35,25 74,26 78,49 73,79 80,40 79,27
Yum! Brands 909190 134,17 37,58 127,92 +4,8 % -2,3% 143,25 103,97 5,65 6,58 6,84 7,34 7,89
Zoom A2PGJ2 69,74 20,75 71,61 +30% +21% 119,82 60,45 0,62 2,65 410 4,39 4,48
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Gewinn/Aktie in $ Kuv Kav PEG Ende Dividenden-  Néchster TSl-Rang S&P 500/Nasdaq 100*
2020 2021 2022 2023e 2024e 2024e 2023e 2024e 20-24¢ | Geschftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
-8,78 1,65 6,79 8,88 11,13 12 13 11 — 31.12. 0,3% — 19(23) 4 Expedia
-0,33 5,38 14,06 9,45 8,94 13 1 12 — 31.12. 35% — 84(78) v Exxon Mobil
9,50 18,17 20,61 14,96 17,42 0,7 17 15 09 31.05. 2,0% — 11190+ Fedex
4,42 5,58 6,49 7,37 8,38 4,0 17 15 09 31.12. 0,0% — 2904 v Fiserv
0,41 2,05 1,88 1,90 1,65 04 8 10 0,2 31.12. 3,9 % — g) Ford Motor
0,54 3,13 2,44 1,83 2,09 2,4 22 19 0,5 31.12. 1,5% 01.08.23 61(46) v Freeport-McMoRan
0,08 1,71 2,62 2,03 3,89 1,8 55 29 0,2 31.12. 0,3 % 25.07.23 10017)  » General Electric
3,61 3,79 3,94 4,30 4,50 2,1 17 17 3,0 31.05. 32% 01.08.23 102(97) v General Mills
4,90 7,07 7,59 7,09 6,23 0,3 6 6 1,0 31.12. 12% — 3235 4 General Motors
7,09 7,28 7,26 6,72 7,02 35 1 1 — 3112, 41% — 9188 v  Gilead Sciences
0,65 1,08 2,15 3,04 3,44 13 12 1 0,2 31.12. 1,8% — 26(70) Halliburton
2,28 3,79 4,08 3,35 3,48 0,6 10 10 09 31.10. 33% 04.10.23 2145 HP
4,50 5,90 2,12 1,35 2,68 53 137 69 — 31.12. 0,0% — 104 (102) v lllumina
7,86 9,74 11,85 14,22 15,96 8,1 33 29 15 31.07. 0,7 % 18.07.23 36@41) Intuit
3,39 4,96 4,68 544 6,27 14,8 62 54 32 3112, 0,0 % — 8(13) Intuitive Surgical
8199 4,16 4,21 4,05 4,19 1,4 17 16 12,8 31.12. 35% = 77(66) v Kellogg
2,88 2,93 2,78 2,89 2,99 1,6 12 12 12,7 31.12. 45% — 98 (98) Kraft Heinz
15,95 27,28 33,12 33,14 24,37 6,1 19 25 2,3 30.06. 1,3% — 1809 v Lam Research
8,23 10,69 12,29 13,77 14,97 5,0 27 25 15 31.12. 1,4 % — 5233 v Linde
24,30 22,76 27,23 26,89 27,99 18 17 17 46 3112, 2,7 % 22.09.23 73(74) Lockheed Martin
5,89 8,86 12,04 13,73 13,46 15 17 17 0,7 31.01. 1,9% 09.08.23 28(26) v Lowe's
-28,42 -6,41 -1,51 -1,35 -1,20 8,6 — — — 31.12. 0,0% — 75(101) & Lucid
0,18 3,19 6,69 8,25 9,20 24 23 21 0,1 31.12. 11% — 25300 & Marriott International
6,43 8,40 10,65 12,20 14,58 133 33 27 12 31.12. 0,6 % 09.08.23 38(36) v Mastercard
459 4,44 5,55 529 5,05 36 17 17 72 30.04. 3,2% 14.07.23 53(62) v Medtronic
-0,08 1,67 9,53 17,38 25,65 34 65 44 — 31.12. 0,0 % — 9568 v Mercadolibre
12,08 13,77 8,59 12,33 15,57 54 24 19 2,9 31.12. 0,0 % — 213 4 Meta Platforms
2,83 6,06 8,35 -4,61 -0,88 35 — — — 31.08. 0,7 % 25.07.23 57(60) v Micron Technology
-1,96 28,29 20,12 -2,65 -4,51 7,6 — — — 31.12. 0,0% — 110(109 v Moderna
2,59 2,87 2,95 3,20 3,51 2,6 22 20 2,6 3112, 2.2% 14.07.23 7044 v  Mondelez
2,37 2,57 2,23 1,54 1,79 74 36 31 — 31.12. 0,0% — 6243 v Monster Beverage
6,58 8,22 6,36 5,98 7,35 2,5 14 12 41 31.12. 40% — 8883 v Morgan Stanley
7,69 9,15 10,36 11,27 11,93 49 26 25 21 31.12. 1,3% 14.07.23 42039 v Motorola Solutions
7,94 11,24 9,95 11,32 14,70 51 39 30 18 31.12. 0,0 % — 7(7) Netflix
2,66 2,96 1,85 2,15 2,03 2,5 20 21 — 31.12. 3,7 % — 92 (96) Newmont
23,65 25,63 25,54 22,57 24,51 1,7 20 19 20,9 31.12. 1,7 % = 76 (75) Northrop Grumman
1,45 2,50 4,44 3,34 7,57 24,5 127 56 1,1 31.01. 0,0 % — 1(1) Nvidia
6,13 10,76 14,40 13,09 14,26 41 16 15 0,6 31.12. 2,1% — 14(18) 4 NXP Semiconductors
3,85 4,67 4,90 512 5,54 58 22 21 2,2 31.05. 1,4 % 26.07.23 12(10) v Oracle
23,53 31,10 33,44 37,41 41,87 36 26 23 15 31.12. 0,0% — 3127 v  0'Reilly Automotive
4,20 3,48 1,71 0,71 1,56 0,3 24 1 — 31.12. 1,4% — 106 (108) & Paramount Global
3,00 3,04 3,77 427 4,67 8,0 28 25 2,2 31.05. 31% — 44(73) Paychex
3,88 4,60 413 4,95 5,66 2,5 14 12 1,3 31.12. 0,0% — 8193 & PayPal
552 6,26 6,79 7,32 7,94 2,7 25 23 24 31.12. 2,8% — 68(7) v PepsiCo
2,22 4,42 6,58 3,32 3,44 31 1" 10 0,9 31.12. 4,6 % 05.09.23 105 (105) Pfizer
517 6,08 5,98 6,21 6,75 41 16 15 2,1 31.12. 53% — 63(B9 v Philip Morris
419 8,54 12,53 8,18 9,42 33 14 12 0,6 30.09. 2,8% — 8065 v Qualcomm
2,73 4,27 478 5,02 5,83 18 20 17 08 3112, 2,5% 07.09.23 mne7n v Raytheon Technologies
31,47 74,66 44,98 40,46 39,69 6,1 18 18 3,0 31.12. 0,0 % — 9492 v Regeneron Pharmaceuticals
0,68 1,28 2,18 3,00 3,69 2,2 19 15 0,3 3112, 1,8% 13.07.23 2271 Schlumberger
4,63 592 7,59 9,57 12,08 10,7 59 46 1,7 3112, 0,0% — 16 (16) ServiceNow
-5,99 -1,55 -0,10 0,25 0,57 20,3 688 301 — 31.01. 0,0% — 3BERY v Snowflake
1,17 324 2,96 3,42 4,07 2,8 29 25 0,7 30.09. 22% 25.08.23 83(86) 4 Starbucks
6,39 9,42 13,56 6,02 8,36 0,6 22 16 2,3 31.01. 3,3% 10.09.23 108 (106) v  Target
0,75 2,26 4,07 3,45 4,90 6,7 78 55 09 31.12. 0,0 % — 32 v Tesla
6,10 8,26 9,41 7,32 7,51 8,8 24 24 45 31.12. 3,0% — 55(49) v  Texas Instruments
19,55 2513 23,24 23,47 26,20 42 22 20 2,6 31.12. 0,3% 14.07.23 89(90) 4 Thermo Fisher Scientific
3,99 2,41 3,29 7,05 10,29 2,0 20 14 05 3112, 0,0% — 79(79) T-Mobile US
8,19 9,95 11,21 11,21 12,18 49 18 17 1,6 31.12. 2,6 % — 56 (56) Union Pacific
8,23 12,13 12,94 10,71 11,80 16 17 16 1,7 3112, 3,6 % — 54 (55 4 UuPS
3,06 510 3,69 434 4,51 18 8 8 0,8 31.12. 57% 17.07.23 96 (104) & US Bancorp
10,32 13,02 14,88 14,47 15,65 84 24 22 2,0 31.12. 0,0% — 45@31) v Vertex Pharmaceuticals
0,41 4,95 4,38 4,75 4,85 2,0 9 9 0,1 31.12. 3,3% — 64(51) v  Wells Fargo
3,62 4,46 4,51 5,08 587 48 26 23 1,8 31.12. 1,8% — 66 (47) v  Yum!Brands
0,35 3,34 5,07 4,37 4,25 46 16 16 0,2 31.01. 0,0 % — 7482 4 Zoom
*Auswahl
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Kanada WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. CAD
Unternehmen in CAD in Mrd. CAD in CAD 01.01.23 Vorwoche Hoch in CAD Tief in CAD 2020 2021 2022 2023e 2024e
Agnico-Eagle Mines 860325 66,06 32,67 68,19 -6,1 % +0,1 % 82,93 48,87 421 4,79 7,47 8,75 8,88
Ballard Power AORENB 6,04 1,80 7,21 -6,8 % +4,1% 11,93 5,40 0,14 0,13 0,11 0,12 0,20
Barrick Gold 870450 22,10 38,79 23,31 -4,8 % -1,6 % 28,20 17,87 16,89 15,03 14,34 15,91 17,13
Blackberry ATW2YK 6,52 3,80 6,02 +47,8 % -9,2% 9,25 4,31 1,38 1,19 0,90 0,86 0,93
Cameco 882017 41,28 17,88 35,34 +34,5% +1,1% 43,94 27,19 1,80 1,47 1,87 2,28 2,43
Canopy Growth A1400A 0,73 0,41 2,89 -76,8 % +0,0 % 6,44 0,51 0,40 0,55 0,52 0,40 0,39
Imperial Oil 851368 65,61 38,33 67,74 -0,5% -3,7 % 79,85 52,67 20,55 35,58 57,23 48,62 46,11
Kinross Gold AODM94 6,33 .77 591 +14,7 % -0,5 % 7,47 3,91 5,65 4,68 4,50 5,41 4,94
Nutrien A2DWB8 79,71 39,41 98,79 -19,4 % +0,6 % 132,78 70,47 28,04 34,74 49,32 38,79 37,63
Wheaton Precious Metals A2DRBP 55,66 25,20 56,85 +52 % -51% 71,39 39,05 1,47 1,51 1,39 1,39 1,72
Rest der Welt WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. €
Unternehmen in€ in Mrd. € in€ 01.01.23 Vorwoche Hochin € Tiefin € 2020 2021 2022 2023e 2024e
Allkem A3C8z7 10,20 6,50 8,43 +43,5% +2,7 % 10,92 6,08 0,07 0,07 0,68 1,21 1,53
BHP Group 850524 26,58 134,62 28,20 -7,9% -4.5 % 32,94 23,56 35,21 47,73 57,83 50,27 48,64
Infosys 919668 14,60 60,59 16,37 -12,6 % -2,3% 20,10 12,85 11,58 11,61 14,06 17,57 17,67
Naspers 906614 156,00 69,03 151,23 +4,3 % -3,1% 190,00 91,60 3,60 5,09 6,84 6,562 7,20
Petrobras 932443 6,03 76,21 5,73 +15,4 % -3,3% 8,40 4,39 46,81 71,05 118,40 93,08 91,52
Reliance Industries 884241 60,40 204,33 56,07 +5,6 % +4,5% 67,00 48,90 75,86 53,97 80,88 105,29 109,562
Samsung Electronics 881823 1.038,00 34,17 980,15 +10,5% -1,0% 1.110,00 817,00 176,17 206,56 222,66 187,44 210,99
Samsung SDI 923086 120,00 33,01 122,22 +9,7 % -4,4 % 141,00 94,20 8,40 10,01 14,83 17,09 20,43
TSMC 909800 91,00 471,96 80,27 +30,0 % -3,7 % 102,00 59,20 39,83 48,11 72,28 63,53 77,54
Vale 897136 12,51 55,22 14,43 17,2 % -2,4 % 17,27 12,00 35,46 46,07 41,82 36,63 36,69
China WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. US-$
Unternehmen in US-$ in Mrd. US-$ in US-$ 01.01.23 Vorwoche | HochinUS-$  Tief in US-$ 2020 2021 2022 2023 2024e
Alibaba A117ME 91,79 237,28 88,43 +4,2 % +9,2 % 121,30 58,01 73,19 105,96 132,95 126,79 131,01
Baidu AOF5DE 143,33 50,11 125,13 +25,3% +0,0 % 160,88 73,58 15,53 19,30 18,39 19,20 21,07
Bilibili A2JG7L 15,50 6,44 19,09 -34,6 % -1,5% 29,46 8,23 1,74 3,01 3,26 3,38 3,95
BYD AOM4W9 33,52 103,96 28,10 +36,2 % +0,1 % 38,57 20,65 22,27 32,76 61,01 81,94 96,66
China Mobile 909622 7,97 174,60 7,39 +20,6 % -3,3% 8,97 5,98 111,43 131,563 135,65 139,95 148,81
Geely AOCACX 1,24 12,47 1,35 -14,8 % -1,9% 2,39 1,06 13,36 15,76 19,13 24,43 28,81
JD Health A2QJHB 6,55 20,82 7,35 -28,2 % -1,3% 11,59 5,02 2,81 4,76 6,37 8,51 10,69
JD.com A112ST 36,02 56,69 46,03 -35,8 % +2,5% 67,87 31,57 108,20 147,55 155,58 150,84 165,73
Joyy A2PXQ6 33,27 2,30 30,50 +53 % +4,8 % 39,50 21,38 1,92 2,62 2,41 2,31 2,50
Li Auto A2P93Z 37,06 38,63 23,98 +81,7 % +2,1% 40,89 12,62 1,37 419 6,73 14,72 22,85
Meituan A2NSNR 16,21 101,17 18,76 -27,4 % +1,9% 25,26 13,95 16,65 21,77 31,60 38,29 47,14
Momo A3CWEW 10,12 1,91 7,52 +23,4 % +2,4 % 10,54 3,74 2,18 2,26 1,89 1,74 1,83
Netease 501822 98,65 63,62 81,79 +35,8 % -0,7 % 101,92 53,09 10,69 13,58 14,35 14,62 16,09
Nio A2N4PB 10,81 18,24 10,33 +10,9 % +7,8 % 22,74 7,00 2,36 5,60 7,33 8,81 13,25
Pinduoduo A2JRK6 71,04 89,82 75,51 -12,9 % -0,4 % 106,38 38,80 8,63 14,57 19,41 24,31 29,59
Tencent A1138D 43,30 414,31 40,87 +6,9 % +1,1% 53,21 24,09 69,94 86,85 80,25 86,23 96,08
Trip.com A2PUXF 35,88 23,18 88185 +4,3 % +1,9% 40,17 19,256 2,66 3,10 2,98 B, 7% 6,87
Weibo A110v7 13,45 3,16 16,04 -25,2% +0,1 % 24,04 9,42 1,69 2,26 1,84 1,87 2,13
Xiaomi A2JNY1 1,41 35,31 1,40 +0,9 % -0,7 % 1,80 1,06 35,67 50,91 40,46 37,39 43,32
Xpeng A20BX7 14,97 12,96 9,78 +50,6 % +7,1% 30,44 6,18 0,85 3,25 3,99 4,33 7,28
Japan WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Bio. Yen
Unternehmen in'Yen in Bio. Yen inYen 01.01.23 Vorwoche Hoch in Yen Tief in Yen 2020 2021 2022 2023e 2024e
Bridgestone 857226 5.749 4,10 5.239 +22,6 % -2,0% 6.067 4.548 2,70 3,25 411 4,27 4,38
Canon 853055 3.713 4,95 3.163 +30,0 % -2,6 % 3.912 2.755 3,16 3,51 4,03 4,30 4,40
Fanuc 863731 4.719 4,73 4.470 +19,0 % -4,8 % 5.334 3.770 0,51 0,55 0,73 0,85 0,86
Fast Retailing 891638 34.890 11,10 29.310 +30,0 % -2,3% 37.550 22.530 2,01 2,13 2,30 2,67 2,95
Hitachi 853219 8.728 8,19 7.305 +30,4 % -2,9% 9.065 5.983 8,77 8,73 10,26 10,88 9,19
Honda Motor 853226 4187 7,58 3.524 +38,1 % -5,6 % 4.583 2.991 14,93 13,17 14,55 16,91 18,67
Komatsu 854658 3.702 3,60 3.186 +28,7 % -4,8 % 3.975 2.594 2,44 2,19 2,80 3,54 3,59
Kyocera 860614 7.502 2,83 7.091 +14,5% -2,9% 8.211 6.355 1,60 1,53 1,84 2,03 2,06
Mitsubishi 857124 6.750 9,70 4.910 +57,6 % -3,9 % 7.455 3.812 14,78 12,88 17,26 21,57 19,37
Nintendo 864009 6.319 8,21 5.731 +14,2 % -3,0 % 6.640 4.996 1,31 1,76 1,70 1,60 1,56
Nissan Motor 853686 574 2,42 493 +37,3 % -7,0% 620 408 9,88 7,86 8,42 10,60 11,57
NTT 873029 164 14,83 158 +8,9 % -2,9% 179 147 11,90 11,94 12,16 13,14 13,15
Panasonic 853666 1.662 4,08 1.267 +49,7 % -6,5 % 1.829 1.007 7,49 6,70 7,39 8,38 8,53
Softbank 891624 6.957 10,23 5.766 +23,3 % +0,3 % 7.180 4.766 5,24 5,63 6,22 6,67 6,82
Sony 853687 12.465 15,72 11.611 +24,2 % -6,3 % 14.100 9.213 8,26 9,00 9,92 11,64 11,81
SUMCO AQHGFA 2.035 0,71 1.933 +15,8 % -1,2% 2.184 1.677 0,29 0,34 0,44 0,45 0,51
Suzuki Motor 857310 5.392 2,65 4.763 +26,2 % +0,3 % 5.672 4.094 3,49 3,18 8157 4,64 4,92
Takeda Pharmaceutical 853849 4.312 6,82 4.208 +4,9 % -51% 4.645 3.663 3,29 3,20 3,57 4,03 3,88
Toyota Motor 853510 2.205 35,97 1.953 +21,7% -5,8 % 2.359 1.764 29,87 27,21 31,38 37,15 40,01
Yamaha 856314 5194 0,97 5.253 +5,6 % -5,2% 5.876 4.605 0,41 0,37 0,41 0,45 0,48
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Gewinn/Aktie in CAD Kuv KGv PEG Ende Dividenden- Néchster TSI-Rang Kanada
2020 2021 2022 2023e 2024e 2024e 2023e 2024e 20-24¢ | Geschftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
2,49 3,03 1,99 3,24 2,92 37 20 23 5,6 31.12. 3,3% = 5 (6) Agnico-Eagle Mines
-0,27 -0,49 -0,76 -0,70 -0,69 9,2 — — — 31.12. 0,0 % — 8(9) Ballard Power
1,54 1,45 0,98 1,03 1,20 2,3 21 18 = 31.12. 2,4 % = 6(7) Barrick Gold
0,17 0,24 -0,13 -0,24 0,05 41 — 131 — 29.02. 0,0 % — 2(1) Blackberry
-0,17 -0,25 0,33 0,68 1,01 74 61 41 = 31.12. 0,3 % = 102 Cameco
-2,15 -3,56 -0,77 -7,07 -0,65 1,0 — — — 31.03. 0,0 % — 10(10) Canopy Growth
-0,98 3,48 11,44 7,75 8,36 08 8 8 = 31.12. 31% = 44 Imperial Oil
1,03 0,54 0,29 0,41 0,42 1,6 15 15 — 31.12. 2,5% — 303 Kinross Gold
2,41 7,81 17,17 8,08 7,89 1,0 10 10 0,3 31.12. 3,7 % 14.07.23 9(8) Nutrien
1,50 1,65 1,93 1,52 1,68 14,6 37 33 1.8 31.12. 15% — 7() Wheaton Precious Metals
Gewinn/Aktie in € KUV KGv PEG Ende Dividenden-  Néchster TSI-Rang Rest der Welt
2020 2021 2022 2023e 2024e 2024e 2023e 2024e 20-24¢ | Geschftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
-0,19 -0,16 0,48 0,75 1,00 43 14 10 = 30.06. 0,0 % = 1M Allkem
1,52 2,08 3,73 2,75 2,66 2,8 10 10 0,7 30.06. 6,3 % — 9(8) BHP Group
0,54 0,57 0,65 0,66 0,77 34 22 19 2,1 31.03. 2,7 % = 8(9 Infosys
7,00 11,48 38,75 10,68 8,18 9,6 15 19 48 31.03. 0,2 % — 6 (6) Naspers
0,10 1,39 2,68 1,62 1,31 0,8 4 ) 0,1 31.12. 6,8 % 18.08.23 4 Petrobras
1,74 1,90 2,26 2,26 2,70 1,9 27 22 19 31.03. 0,4 % — 2 (4) Reliance Industries
76,46 115,35 149,14 32,11 7512 0,2 32 14 = 31.12. 2,5% = 5(5) Samsung Electronics
1,7 3,50 5,40 5,72 7,23 1,6 21 17 0,4 31.12. 0,0 % — 7(7) Samsung SDI
2,95 3,50 6,25 5,05 6,20 6,1 18 15 0,7 31.12. 1,9 % 12.10.23 3 TSMC
1,21 4,51 3,44 2,77 2,25 15 5 6 0,3 31.12. 11,4 % — 10(10) Vale
Gewinn/Aktie in US-$ Kuv Kav PEG Ende Dividenden-  Néchster TSI-Rang China
2020 2021 2022 2023e 2024e 2024e 2023e 2024e 20-24e | Geschiftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
7,61 9,62 8,21 7,96 8,29 18 12 11 51 31.03. 0,0 % = 10 (15) Alibaba
9,27 8,30 8,76 9,34 10,49 2,4 15 14 4.4 31.12. 0,0 % — 8 (6) Baidu
-1,08 -1,94 252 alf22 -0,30 1,6 = = = 31.12. 0,0 % = 20 (20) Bilibili
0,21 0,16 0,80 1,02 1,40 11 33 24 04 31.12. 0,5 % 28.07.23 6 (5) BYD
0,76 0,85 0,86 0,90 0,98 1,2 9 8 13 31.12. 7,7 % = 118) China Mobile
0,08 0,08 0,07 0,08 0,10 0,4 16 12 15 31.12. 2,3% 26.07.23 14(13) Geely
0,05 0,07 0,10 0,11 0,15 19 62 45 14 31.12. 0,0 % = 16 (16) JD Health
1,53 1,67 2,64 2,77 3,29 0,3 13 11 0,5 31.12. 0,0 % — 18(18) JD.com
-14,28 1,60 2,54 1,65 2,31 0,9 20 14 = 31.12. 6,1 % = 709 Joyy
-0,05 0,13 0,00 0,38 0,87 1,7 99 43 — 31.12. 0,0 % — 2(2) Li Auto
0,08 -0,40 0,01 0,42 0,73 2,1 38 22 = 31.12. 0,0 % = 17(17) Meituan
1,91 1,48 1,09 1,45 1,53 1,0 7 7 — 31.12. 0,0 % — 303 Momo
3,18 4,55 515 4,55 5,01 4,0 22 20 16 31.12. 1,6 % = 5(4) Netease
-0,63 -0,29 -1,09 -1,23 -0,65 14 — — — 31.12. 0,0 % — 4(7) Nio
-0,36 1,48 4,08 4,22 5,42 3,0 17 13 = 31.12. 0,0 % = 15 (14) Pinduoduo
1,84 1,97 1,78 2,13 2,47 43 20 18 2,3 31.12. 0,7 % — 12(12) Tencent
-0,22 0,33 0,29 1,66 2,01 34 22 18 = 31.12. 0,0 % = 9(10) Trip.com
2,38 3,08 2,27 2,22 2,53 15 6 5) 3,4 31.12. 0,0 % 26.07.23 19 (19) Weibo
0,08 0,12 0,05 0,04 0,08 0,8 34 18 = 31.12. 0,0 % = 13 (1) Xiaomi
-0,58 -0,42 -117 -0,79 0,25 18 — 60 — 31.12. 0,0 % — 1(1) Xpeng
Gewinn/Aktie in Yen KUV KGV PEG Ende Dividenden- Néchster TSI-Rang Japan
2020 2021 2022 2023e 2024e 2024e 2023e 2024e 20-24¢ | Geschiftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
-28 437 440 531 555 09 " 10 = 31.12. 3,7 % = 13(13) Bridgestone
79 205 237 285 294 11 13 13 0,3 31.12. 3,4 % — 4(7) Canon
382 490 809 179 159 55 26 30 = 31.03. 2,4 % = 18 (16) Fanuc
885 1.663 892 795 927 38 44 38 32,2 31.08. 0,7 % — 6(10) Fast Retailing
93 520 604 685 553 09 13 16 0,3 31.03. 1,8% = 5(8) Hitachi
260 381 411 384 518 0,4 " 8 0,4 31.03. 3,6 % — 8 (5) Honda Motor
163 12 238 345 357 1,0 " 10 05 31.03. 3,8% = 119 Komatsu
297 249 411 357 384 14 21 20 3,0 31.03. 2,7 % — 14 (15) Kyocera
349 17 635 809 673 0,5 8 10 0,6 31.03. 3,0% = 1(1) Mitsubishi
217 403 405 371 330 52 17 19 1,7 31.03. 25% — 12(11) Nintendo
-172 -115 55 57 81 0,2 10 7 = 31.03. 2,6 % = 7(3) Nissan Motor
231 248 329 14 15 1,1 12 1 — 31.03. 31% — 16 (18) NTT
97 71 109 114 149 0,5 15 11 1,0 31.03. 1,8% = 2(2) Panasonic
-455 2.244 -1.019 -652 475 15 — 15 — 31.03. 0,6 % — 3(4) Softbank
472 837 712 758 729 1,3 16 17 15 31.03. 0,6 % = 17 (14) Sony
87 136 200 199 172 14 10 12 0,6 31.12. 42 % — 15(17) SUMCO
286 302 330 455 491 05 12 11 0,8 31.03. 1,9 % = 9(12) Suzuki Motor
28 241 147 204 116 1,8 21 37 09 31.03. 4,4 % — 19(19) Takeda Pharmaceutical
145 161 205 179 225 0,9 12 10 09 31.03. 3,0% = 10 (6) Toyota Motor
195 151 215 223 265 2,0 23 20 2,4 31.03. 14 % — 20 (20) Yamaha
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STATISTIK FONDS

Aktienfonds WKN Akt. Wah-  Fonds-Vol. Performance in % Morningstar
Rang Fonds Kurs rung in Mio. Ifd. Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre Rating
GLOBAL - Top-Performer

1 Deka-Industrie 4.0 Cashflow DK2J9F 185,05 EUR 4.518,0 +23,5 +18,1 +18,1 +47,2 ok k

2 Human Intelligence A3CNF5 107,67 EUR 214 +15,8 +16,2 - -

3 Alteritas Quantitative Blue Chip Fund A2DWES 126,04 EUR 2,7 +6,1 +16,2 - ok

4 DKM-Aktienfonds A2P3TN 136,80 EUR 109,2 +11,4 +16,0 - -

5  BNP Paribas Easy ECPI Circular Economy Leaders A2PJA9 164,60 EUR 965,2 +13,4 +14,8 +56,1 @ 2.2.2.9.08 ¢
EUROPA - Top-Performer

1 Europalnvest Dynamic Plus A2JQK3 149,04 EUR 25,0 +14,8 +26,4 = = 2.8.2.8 ¢

2 0ddo BHF Metropole Selection AONDAK 684,54 EUR 235,9 +8,9 +18,0 - - *

3 Clartan Europe A12GBP 312,95 EUR 75,0 +11,3 +17,4 - = *

4 AMSelect Amundi Europe Equity A3CSVYW 103,95 EUR 184,9 +8,8 +17,4 - -

5  State Street Europe Value Spotlight A114M1 15,21 EUR 19,2 +10,8 +17,4 +40,6 +14,4 ok
DEUTSCHLAND - Top-Performer

1 sentix Fonds Aktien Deutschland A1J9BC 177,74 EUR 6,0 +10,2 +22,3 = @ 2.2.2.9.¢8 ¢

2 HSBC German Equity 848980 265,30 EUR 15,8 +11,8 +21,2 1 8. 0.8 ¢ ¢

3 Monega Germany 532103 87,36 EUR 50,5 +11,0 +19,9 = = ok k

4 DWS Invest German Equities DWS1AD 221,80 EUR 178,7 +11,4 +19,6 +13,1 +6,3 ok ok

5  0DDO BHF Sustainable German Equities 847805 218,39 EUR 997,3 +10,8 +19,3 = = ok
USA - Top-Performer

1 JB Equity Global Excell A2DTPQ 186,91 usb 198,8 +25,8 +29,7 - -

2 Natixis Actions US Growth AQYE2F  491.532,42 usb 511,5 +31,1 +20,5 - - 12,804

3 New Capital US Growth A1C8P1 483,81 usb 89,3 +26,9 +12,4 +33,8 +78,3 2.0, 0 ¢

4 PrivilEdge Sands US Growth ATW8Y6 36,11 usb 147,6 +28,9 +11,9 - - ok

5 JPMUS Select Equity Plus A AOMNVO 37,58 usb 3.008,2 +14,1 +10,8 +47,5 +82,0 2.0.0.8 4
EMERGING MARKETS - Top-Performer

1  Global Advantage Emerging Markets 972996 2.363,79 EUR 79,9 +5,1 +11,2 = = 2.8.2.8 ¢

2 Comgest Growth EM ex China A2N83W 11,24 usb 2,1 +7,0 +5,3 - - Sk kk

3 Robeco Emerging Stars Equities AOLE9R 248,28 EUR 1.645,2 +9,0 +4,5 +13,9 +18,8 2.0.0.8 .4

4 RBC Funds Emerging Markets Equity A2PNGM 119,76 usb 86,5 +7,5 +3,7 +7,6 - 1. 8.0 8

5  BlackRock Global Funds Emerging Markets Equity A1JHHV 16,17 usb 232,8 +5,2 +3,4 +6,4 +20,9 2. 8. 2.0 ¢
STRATEGIE - Top-Performer

1 Weberbank Premium 100 531982 60,44 EUR 133,8 +8,8 +7,3 +22,7 +24,6

2 W&W Global Fonds 978049 79,89 EUR 83,9 +6,0 +0,7 +10,0 +15,1 ko

3 Patriarch Classic TSI HAFX6Q 17,70 EUR 50,3 +6,5 -1,6 +4,3 +9,6 ko

4 FU - Multi Asset Fonds A0Q5MD 230,44 EUR 107,7 +1,0 -7,3 +6,6 +111 1.2.0 ¢
Dividendenfonds A vamng T Pofommoin AoDl  gragsenerainy ASLen Mg
GLOBAL — Top-Performer

1 Fidelity Global Dividend A1JSY0 20,22 EUR 12.467,0 1,5 2,8 Ausschittend 4 1.2.8.0 ¢

2 DJEDividende & Substanz 164325 479,16 EUR 1.182,7 -0,1 - Thesaurierend - *k

3 DWS Top Dividende 984811 129,6 EUR 19.457,6 2,2 33 Ausschiittend 1 108 ¢

4 Dividende 4 Plus HAFX6R 7,52 EUR 9,8 -37 39 Ausschtittend 4 ok

* Es sind vier Auszahlungen pro Jahr vorgesehen, angestrebt wird eine jéhrliche Rendite von tiber vier Prozent. Stand: 11.07.23
|'|"" \‘.|' "||H|1|F ||'IF Morningstar Rating: Bewertung von Investmentfondsrenditen kA Top 10 Prozent Jkk  Mittlere 35 Prozent s Flop 10 Prozent
unter Beriicksichtigung von Kosten und Risiken. Ak Folgende 22,5 Prozent ok Folgende 22,5 Prozent

Ll

Informationen zur Statistik

Summe der Kurse der letzten 200 Tage

200
Die 200-Tage-Linie beschreibt das arithmetische Mittel der Schlusskurse der vergange-
nen 200 Handelstage. Liegt der aktuelle Kurs iber dem GD200, spricht man von einem
Aufwértstrend, liegt der aktuelle Kurs unter dem GD200, von einem Abwértstrend.
Schnittpunkte von Kurs und GD200 werden als Kauf- und Verkaufssignale interpretiert.
Ein Kaufsignal wird generiert, wenn eine Aktie, die in der Vorwoche noch unterhalb der
200-Tage-Linie notierte, jetzt iber dem GD200 steht. Analog gibt es ein Verkaufssignal,

GD200 (200-Tage-Linie) =

Orange markiert sind Aktien, die im Vergleich zur
Vorwoche ein neues 52-Wochen-Hoch beziehungsweise
ein neues 52-Wochen-Tief markiert haben.

Ergebnis pro Aktie (EPA):
EPA = Nettogewinn
(Aktienanzahl)

DER AKTIONAR verwendet den Gewinn vor
Sondereffekten beziehungsweise bei
US-Unternehmen den bereinigten Gewinn.
Bei den Bestandsimmobilienunternehmen
werden die Funds from Operations (FFO,
operativer Gewinn), eine wichtige Kennzahl
der Branche, herangezogen.

wenn die Aktie unter den GD200 féllt. Beides gelb markiert
DAX WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. €
Unternehmen in€ inMrd. € in€ 01.01.23 Vorwoche Hoch in € Tief in € 2019 2020 2021 2022e 2023e
Adidas ATEWWW 169,72 32,60 220,25 -33,0 % -3,5% 336,25 153,52 23,64 19,84 21,23 23,94 26,13
Airbus 938914 104,94 82,71 107,28 -6,1 % -0,9 % 121,06 88,92 70,48 49,91 52,15 59,69 69,23
Allianz 840400 173,64 70,92 203,72 -16,4 % -1,2% 232,50 168,20 113,15 112,40 118,94 153,85 159,62
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STATISTIK ETFS

&h- Performance in ¥ (
i SN Kurs wﬁlhg fo_dar 3 Monate " 1gah KAG Internet ﬁ]e&ugrzn
Lander/Regionen
DAX DE0005933931 131,84 EUR +12,3 -0,0 +21,7 | iShares de.ishares.com 0,15
MSCI USA DEOOOETFL268 37,78 EUR +12,1 +6,9 +4,1 | Deka www.deka.de 0,30
Dow Jones DE0006289390 306,50 EUR -0,5 +0,0 -0,6 | iShares de.ishares.com 0,00
FTSE 100 LU0136242590 79,32 EUR +2,1 -2,7 +0,1 | UBS-ETF www.ubs.com/etf 0,20
MSCI Japan LU0274209740 63,57 EUR +10,2 +6,2 +7,1 db x-trackers www.etf.db.com 0,10
DJ Euro Stoxx 50 DEOOOETFL029 43,09 EUR +12,6 -1 +22,9 | Deka www.deka.de 0,15
MSCI Europe LU0274209237 76,92 EUR +8,2 -1 +11,8 | db x-trackers www.etf.db.com 0,02
MSCI EU Small Cap LU0322253906 51,33 EUR +4,7 -0,3 +3,6 | dbx-trackers www.etf.db.com 0,20
MSCI World |IE00B4L5Y983 75,90 EUR +10,8 +4,7 +6,2  iShares de.ishares.com 0,20
Dow Jones Global Titans 50 DE0006289382 60,51 EUR +21,9 +9,4 +8,4  iShares de.ishares.com 0,50
Emerging Markets
MSCI Emerging Markets FR0010429068 10,90 EUR +2,0 +0,2 -4,8 | Lyxor ETF www.lyxoretf.de 0,55
MSCI EM Asia LU0292107991 47,98 EUR +1,5 -0,8 -7,1 | db x-trackers www.etf.db.com 0,45
MSCI Nordic |IEO0OBIMRHC27 44,77 EUR +1,0 -3,0 +3,3 | dbx-trackers ww.etf.db.com 0,10
Pan Africa LU1287022708 8,73 EUR -0,8 -0,6 -0,1 Lyxor ETF www.lyxoretf.de 0,85
MSCI Turkey IEO0B1FZS574 14,77 EUR -18,6 -11,8 +56,5 | iShares de.ishares.com 0,74
FTSE China 50 LU0292109856 24,58 EUR -6,6 -6,5 -20,8 | db x-trackers www.etf.db.com 0,40
MSCI Brazil IE00BOM63516 23,18 EUR +11,0 +11,7 +9,0 | iShares de.ishares.com 0,00
MSCI Malaysia LU0514694370 8,49 EUR -13,8 -9,4 -12,6 | Lyxor ETF www.lyxoretf.de 0,20
Strategie
DAXplus Maximum Dividend DEOOOETFL235 51,47 EUR +9,4 -2,9 +74 | Deka www.deka.de 0,30
MSCI EMU Mid Cap IEOOBCLWRDO08 46,22 EUR +4,7 -0,5 +8,8 | iShares de.ishares.com 0,49
DJ Stoxx Strong Value 20 DEOOOETFL045 21,24 EUR +11,3 +2,3 +8,3  Deka www.deka.de 0,65
MSCI EMU Growth LU1598688189 169,66 EUR +15,2 +0,3 +20,7 | Lyxor ETF www.lyxoretf.de 0,40
DJ Stoxx Global Select Dividend 100 LU0292096186 25,57 EUR -8,2 -6,8 -9,6 | db x-trackers www.etf.db.com 0,35
DJ Euro Stoxx 50 Short LU0292106753 7,48 EUR -121 +0,3 -21,2 | db x-trackers www.etf.db.com 0,20
Lyxor DAX 50 ESG DEOOOETF9090 36,12 EUR +11,5 -0,5 - | LyxorETF www.lyxoretf.de 0,15
iShares MSCI USA ESG Screened IEOOBFNM3G45 36,12 EUR +11,5 -0,5 - | iShares de.ishares.com 0,15
iShares MSCI World SRI ESG IEOOBYX2JD69 9,44 EUR +13,0 +6,0 +8,3  iShares de.ishares.com 0,20
Themen/Branchen
Euro Stoxx Banks DE0006289309 10,68 EUR +14,8 +5,6 +34,4  iShares de.ishares.com 0,00
Stoxx Europe 600 Utilities DEO00A0Q4R02 35,61 EUR -0,1 +15,5 +9,7 | iShares de.ishares.com 0,46
FTSE EPRA Eurozone LU0192223062 B,78 EUR -7,6 -1,8 -19,5 | BNP Paribas www.bnpparibas.de 0,28
S&P Global Infrastructure LU0322253229 47,68 EUR -0,6 -3,6 -5,4 | db x-trackers www.etf.db.com 0,40
Rohstoffe
Jim Rogers Commodity Index LU0249326488 26,29 EUR -7,6 -3,2 -15,7 | RBSMA markets.rbs.de 0,60
Liquid Commodity OY Balanced LU0292106167 23,27 EUR -11,2 -53 -9,4 | db x-trackers www.etf.db.com 0,24
MSCI Europe Energy FR0010930644 321,70 EUR -3,0 -54 +11,6 | Amundi www.amundietf.com 0,25
NYSE Arca Gold BUG LU0488317701 21,27 EUR -1,0 -13,6 +1,0 | Comstage www.comstage.de 0,65
Stand: 11.07.23
Kurs-Umsatz-Verhaltnis (KUV):  Kurs-Gewinn-Verhéltnis (KGV): Price-Earnings-to-Growth- Dividendenrendite (DR): TSI-Rang:
o etastisonng \, iors . Ditorsepond . DR orTont S ittt b s
(Jahres-)Umsatz EPA PEG-Ratio= oY 20226 Aktienkurs hher ist der TSI-Rang.
Je niedriger KUV, KGV und PEG-Ratio, desto giinstiger ist das Unterneh- CAGR 18-22¢ D_\e D__ividende pro A_I_(tie bezweh_t sich auf = Akt?e ?st ?m TSI-Ranking ?m Vergle?ch zur Vorwoche gestie_gen,
men an der Borse bewertet. Allerdings sollte man diese Kennziffern nie CAGR = Compound Annya! d|e. nachste.Ausschuttung bemehu_ngs— = Akt!e !st !m TSI—Rank}ng !m Vergle!ch zur Vorwoche unverdndert.
allein fir sich betrachten, sondern immer im Vergleich mit der Pegrgroup. Qrowth Rate, durchschnittliche wmsle auf die Summe der Aysschuttun— v = Aktie ist im TSI-Ranking im Vergleich zur Vorwoche nach unten
Das Unternehmen im Index/Land mit dem niedrigsten KUV, dem niedrigs- A helWachsiistale genin defl kommenQen ALl Molngten geIutsch o1 . .
ten KGV 2022¢ und 2023¢ sowie das mit der héchsten Dividendenrendite (bei Unternehmen mit 2 oder 4 Dividen- Blau markiert sind die Unternehmen im Index/Land, die im
ist griin TR denzahlungen pro Jahr). Vergleich zur \/_orvyoche in dig ersten 1Q Prozent aufsteigen
‘ beziehungsweise in die 2. Halfte absteigen.
Gewinn/Aktie in € KUV KGv PEG Ende Dividenden-  Néchster TSI-Rang DAX
2019 2020 2021 2022¢ 2023e 2023e 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
9,70 2,15 7,47 9,72 11,35 1,2 17 15 37 31.12. 1,9% = 27(26) v Adidas
-1,75 -1,45 5,36 518 6,86 1,2 20 15 — 31.12. 1,4 % — 97 v Airbus
18,90 16,48 16,09 18,81 23,67 0,4 9 7 1,3 31.12. 6,2 % — 25 (29) Allianz
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STATISTIK

DER AKTIONAR Premium Invest Index Uberblick

Index
Anzahl Indexmitglieder / Thema

Aktien fiir immer
Anzahl Indexmitglieder: 10
Spezialthema

Best of Gold Miners
10

Rohstoffe

Best of Lithium

9

Megatrend, Rohstoffe
Best of Silver Miners
11

Rohstoffe
Cybersecurity

10

[T-Sicherheit
Energiewende

10

Nachhaltigkeit
E-Mobilitat Batterie

8

E-Mobilitdt, Megatrend
E-Mobilitdt Wasserstoff
9

E-Mobilitdt, Megatrend
E-Wasserstoff Europa
10

E-Mobilitat, Megatrend
E-Wasserstoff Nordamerika
10

E-Mobilitdt, Megatrend
Familienunternehmen
12

Spezialthema

GAFAM

5

Technologie

Gaming

9

Technologie, Megatrend
Gebert-Borsenindikator
10

Strategie
Impfstoff-Aktien

8

Impfstoff-Aktien
Kiinstliche Intelligenz
15

Technologie, Megatrend
Metaverse

10

Technologie, Megarend
Next 20

20

Strategie

Anlegertyp: ® konservativ; @ moderat; ® spekulativ

WKN

DAOABP
MDA4UEG
MDAUEH
DAOAAY
MC6CTV
MC770N
DAOAAS
MCOX46
MCOX48
DAOABO
MC71WG
MC7QXH
DAOAB8
MD1G5A
MD10MD
DAOABG
MD2PS2
MD2PS1
DAOAAU
MA2LCU
MAGYBF
DAOAAQ
MC5XHY
MC8PFM
DAOAAO
MAOLP6
MAOLP7
DAOAAP
MAOZJM
MAQZJP
DAOABS
MD6WB0
MD6WB2
DAOAB2
MA2JFM
MA2JFX
DAOAB6
MAIGNNK
MAIONNM
DAOAB1
MCGCPF
MA2JFK
DAOAB4
MDA4E4X
MD4E4X
DAOABW
MB3WLM
MB3WLQ
DAOAB9
MD4BP8
MD9GEK
DAOAAN
MD1FBW
MAGYB2

Produkttyp

Index-Zertifikat
Mini-Future
Mini-Future
Index-Zertifikat
Mini-Future
Mini-Future
Index-Zertifikat
Mini-Future
Mini-Future
Index-Zertifikat
Mini-Future
Mini-Future
Index-Zertifikat
Mini-Future
Mini-Future
Index-Zertifikat
Mini-Future
Mini-Future
Index-Zertifikat
Mini-Future
Mini-Future
Index-Zertifikat
Mini-Future
Mini-Future
Index-Zertifikat
Mini-Future
Mini-Future
Index-Zertifikat
Mini-Future
Mini-Future
Index-Zertifikat
Mini-Future
Mini-Future
Index-Zertifikat
Mini-Future
Mini-Future
Index-Zertifikat
Mini-Future
Mini-Future
Index-Zertifikat
Mini-Future
Mini-Future
Index-Zertifikat
Mini-Future
Mini-Future
Index-Zertifikat
Mini-Future
Mini-Future
Index-Zertifikat
Mini-Future
Mini-Future
Index-Zertifikat
Mini-Future
Mini-Future

Preis
in€

10,62
5,32
4,26

11,01
488
2,61

16,79

10,25
9,00
6,83
3,74
2,02
6,71
2,77
2,24
8,47
1,35
2,07

42,74

24,77

1347

20,78
7,57
433
7,82
2,25
114

10,69
5,04
3,15

10,89
5,99
4,03

38,52

23,72

18,77
9,17
3,72
1,91

15,89
6,71
414
451
1,72
1,72

10,74
5,55
3,33
6,38
3,44
2,81
7,37
3,11
2,53

Hebel

1,0
2,0
25
1,0
22
41
1,0
16
1,9
1,0
18
34
1,0
2,4
30
1,0
6,1
41
1,0
17
32
1,0
2,7
48
1,0
35
7.0
1,0
2,1
35
1,0
18
2,7
1,0
16
2,0
1,0
25
48
1,0
23
38
1,0
26
2,6
1,0
1,9
32
1,0
19
23
1,0
2,4
29

Indexstand
in Pkt.

106,10
106,10
106,10
108,88
108,88
108,88
167,54
167,54
167,54
68,00
68,00
68,00
66,60
66,60
66,60
84,47
84,47
84,47
426,99
426,99
426,99
207,50
207,50
207,50
77,88
77,88
77,88
106,45
106,45
106,45
108,50
108,50
108,50
384,99
384,99
384,99
91,30
91,30
91,30
158,60
158,60
158,60
44,90
44,90
44,90
107,10
107,10
107,10
63,60
63,60
63,60
73,40
73,40
73,40

Strike
in Pkt.

52,99
63,59
56,00
78,77
65,45
791
29,86
47,09
39,47
44,76
117
64,06
180,13
293,17
132,32
164,72
55,73
66,87
56,61
75,48
48,98
68,57
146,60
196,13
54,50
72,67
89,09
114,84
27,78
27,78
51,57
73,67
29,49
35,75
42,35
48,17

Barriere
in Pkt.

56,89
68,27
60,15
84,60
71,92
85,61
32,83
51,75
42,39
48,06
76,41
68,78
187,12
304,55
137,46
1711
61,23
73,46
63,60
84,81
52,60
73,62
153,80
205,73
58,52
78,02
93,47
120,48
29,98
29,98
55,34
79,05
31,68
38,39
46,54
52,92

Abstand
zur Barriere

46,3%
35,6%
42,2%
18,7%
57,2%
49,0%
51,0%
22,8%
36,7 %
28,3%
10,1%
19,1%
56,2%
28,7%
33,9%
17,7%
21,5%
5,8%
40,0%
20,0%
51,7%
32,5%
59,8%
46,3%
36,4%
15,2%
40,1%
22,8%
33,4%
33,4%
48,3%
26,1%
50,5%
40,0%
36,2%
27,5%

52-Wochen-
Hoch Tief
111,68 98,97
123,81 91,46
225,69 128,39
88,34 62,65
74,07 52,40
115,45 82,57
553,85 330,13
384,58 199,00
118,21 76,06
149,03 84,81
115,03 80,29
397,08 243,52
99,78 77,69
186,12 155,36
75,96 39,69
114,79 88,18
68,08 42,58
80,43 63,51

Performance
1Jahr  seitAuflegung
28% 6,1%
-2,4% 8,9%
10,1% 67,5%
53% -32,0%
-1,6% -33,4%
-121% -155%
-35% 327,0%
-28,4% 107,5%
-194% -221%
-4,9% 6,5%
- 8,5%
20,7% 285,0%
1,0% -8,7%
-4,5% 58,6 %
-36,3% -55,1%
- 71%
183% -36,4%
33% -26,6%
Stand: 11.07.23
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STATISTIK

DER AKTIONAR Premium Invest Index Uberblick

Index WKN Produkttyp Preis Hebel Indexstand Strike Barriere Abstand 52-Wochen- Performance
Anzahl Indexmitglieder / Thema in€ in Pkt. in Pkt. in Pkt. 2ur Barriere Hoch Tief 1Jahr  seitAuflegung
Precious Metals Top 25 MA49GN ® Faktor1 923 1,0 144,47 - - - 17755 117,53 10,3% 44,5%
19 MA8J4J Mini-Future 714 20 144,47 73,88 77,51 46,5%
Rohstoffe MA2JGH ®  Mini-Future 504 29 144,47 94,80 99,44 31,4%
Save the World DAOAAR ® Index-Zertifikat 26,83 1,0 268,00 - - - 374,83 199,12 0,7% 168,0%
10 MAOWU7 Mini-Future 1435 19 268,00 124,86 129,71 51,6%
Nachhaltigkeit MA2K6K ®  Mini-Future 1226 22 268,00 145,67 151,33 43,5%
Schweiz DAOAAW o Index-Zertifikat 9,16 1,0 91,30 = = = 97,91 81,03 2,2% -8,7%
15 MA7NJR Mini-Future 371 25 91,30 54,58 58,87 353%
Strategie MA7NJS ®  Mini-Future 2,61 36 91,30 65,50 70,67 22,3%
Solar Top 10 DAOAAV o Index-Zertifikat 6,51 1,0 64,88 - - - 96,54 62,48 -178% -351%
10 MAGYBG Mini-Future 318 21 64,88 33,37 38,32 41,0%
Nachhaltigkeit MD1FBY ®  Mini-Future 215 31 64,88 43,70 50,20 22,8%
Titan 20 DAOAAT © Index-Zertifikat 17,54 1,0 175,05 = = = 187,65 153,86 -1,3% 107,2%
20 MC6CT7 Mini-Future 8,66 2,0 175,05 88,89 93,23 46,7%
Strategie MA2K2X ®  Mini-Future 6,46 2,7 175,05 110,86 116,28 33,6%
VIRICA MF20AC ®  Faktor1 1244 1,0 121,94 - - - 149,75 119,99 -6,6% 21,9%
5) MA2JGK Mini-Future 591 21 121,94 63,07 66,17 45,8%
Biotechnologie MA72F1 ®  Mini-Future 493 25 121,94 72,89 76,45 37,3%
Vision 25 DAOAB5 ©  Index-Zertifikat 7,62 1,0 75,75 = - - 86,31 66,17 2,0% -243%
26 MD1FBU Mini-Future 280 2,7 75,75 48,23 51,80 31,8%
Spezialthema, Strategie MD1B36 ®  Mini-Future 1,58 49 75,75 60,41 64,87 14,6 %
WANT DAOAAZ © Index-Zertifikat 8,46 1,0 84,12 - - - 104,53 5552 -160% -159%
4 MD2PER Mini-Future 411 20 84,12 41,37 43,39 47,1%
Strategie MD9GDG ~ ®  Mini-Future 322 26 84,12 50,31 52,77 35,6%
Weltraum DAOAB7 © Index-Zertifikat 11,10 1,0 110,85 = = = 117,79 83,89 212% 10,9%
10 MDO9WN Mini-Future 6,24 18 110,85 48,68 52,26 52,9%
Weltraum MDOAON ®  Mini-Future 509 22 110,85 60,19 64,62 41,8%
Zero Plastic DAOAB3 ® Index-Zertifikat 5,83 1,0 57,79 - - - 78,95 54,38 -13,7% -42,2%
10 MA99J4 Mini-Future 089 68 57,79 49,46 53,11 8,4%
Nachhaltigkeit MD9Z0C ®  Mini-Future 052 119 57,79 53,11 57,03 1,7%

Anlegertyp: ® konservativ; @ moderat; ® spekulativ Stand: 11.07.23

Anzeige

"A" PREMIUM
deraktionaer.de/invest D E R A KTI 0 N A R INVEST

Schon heute auf die Megatrends der Zukunft setzen.
Die besten Strategien fur Ihr Geld
mit unseren Premium-Index-Zertifikaten.
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https://www.deraktionaer.de/invest

BUCHER

BUCHERWELT

Entdecken Sie das Neueste aus der Biicherwelt rund um Borse,
Geldanlage und aktuelle Technologien sowie viele weitere Themen:

WWW.PLASSEN-BUCHVERLAGE.DE

Julia Spina m

' Erfolgreich Optionen handeln
I,I[ﬂ e 288 Seiten, 29,90 €

z Die Finanzanalytikerin Julia Spina fuhrt ver-

e siert durch die Welt der Optionen und deren

LIVIICH Chancen und Risiken — von den Grundlagen
des Optionshandels bis zu Strategieaufbau
und Portfoliomanagement. So vermittelt sie

]f die entscheidenden Techniken flr ein nachhal-

AKTIEN

VERSTEHEN

Dos Standardwerk der Geldanlage i
|
i

[SIEELLTS Ny I
=

tiges Investment in Optionen und die Grund-
JETZT NEU AUFGELEGT lagen fUr langfristigen Anlageerfolg.

DR, ALEXAMDER ELDER Dr. Alexander Elder
o Alles, was Sie liber

: ALLES 1 Trading wissen miissen
MlCHﬁEL S|HQEHE' WAS SIE | 852 seiten, 59,00 €
HBER Dieser Bestseller gilt unter Kennern als

T R A D I N G eines der besten Blicher zum Thema Tra-

»Wenn du nicht bereit blSt’ €ine WISSEN ding. Es bietet sowohl fundiertes Wissen
Aktie fiir zehn Jahre zu halten, MUSSEN als auch tiefgriindige Erkenntnisse tber
solltest du auch nicht dariiber die Kunst des Tradings. Ein bewahrtes
. : Standardwerk, das zu Ihrem liebsten Be-
nachdenken, sie fiir zehn 7 gleiter an den Mérkten werden wird!

Minuten zu besitzen.“

Warren Buffett

Michael Sincere

Aktien verstehen

336 Seiten, 29,90 €

Alles, was Anfanger fUr einen guten Start an der
Bdrse brauchen und um als Investor oder Trader
erfolgreich zu sein: Depoterdffnung, Aktien-
bewertung, Aktienhandel, Fachbegriffe, Akteure,
Regeln, Strategien und vieles mehr werden thema-
tisiert und erlautert. Diese aktualisierte Auflage ent-
hélt brandneue Kapitel Uber Risikomanagement,
Handelsstrategien, Bitcoin und alternative Anlagen,
Marktanalyse, Trading und Investieren.

Peter Lynch, John Rothchild

Aktien fir alle

416 Seiten, 17,00 €

Peter Lynch ist unter anderem bekannt fur
den Rat, in das zu investieren, was man
kennt. In ,Aktien fur alle” erlautert er diesen
Ansatz und zeigt Privatanlegern, dass es nur
weniger Uberflieger bedarf, um den Markt zu
schlagen. Nun gibt es den Klassiker in einer
preisgunstigen Neuauflage. Ein Muss fur alle
Bdrseneinsteiger.
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https://www.boersenmedien.de/produkt/aktien-verstehen-3076.html
https://www.boersenmedien.de/produkt/erfolgreich-optionen-handeln-3086.html
https://www.boersenmedien.de/produkt/alles-was-sie-ueber-trading-wissen-muessen-1821.html
https://www.boersenmedien.de/produkt/aktien-fuer-alle-neuauflage-1706.html

oo it i |
WHAT WORKS ON

WALL STREET

el 3 T T TS LG i L R

-
S AMESP.0 amm..ﬁ
AT

James P. O'Shaughnessy

What Works on Wall Street

656 Seiten, 79,00 €

Der Bérsenbuchklassiker von James P.
O’Shaughnessy besticht durch eine rationale,
analytische und empirische Herangehenswei-
se — und beherzigt damit einen der zentralen
Ratschlage, den alle erfolgreichen Investoren
befolgen: Halten Sie Emotionen aus dem
Anlageprozess heraus!

ERICA STANFORD

CRYPTO

WARS

Erica Stanford

Crypto Wars

256 Seiten, 24,90 €

Ob OneCoin, TrumpCoin oder PlusToken: In der
Kryptowelt gelten scheinbar keine Regeln, die
Vermdgen von Millionen Anlegern sind mittler-
weile von den Ublen Machenschaften skrupelloser
Kryptobetriger betroffen — Aufklarung darUber tut
daher not. Krypto-Expertin Erica Stanford deckt
die schockierendsten Betrligereien aus der Welt
der Kryptowahrungen auf.

BUCHER

Robert G. Hagstrom

Warren Buffett: Sein Weg.

Seine Methode. Seine Strategie.
352 Seiten, 24,99 €

Der Bestseller (Uber 1,2 Millionen ver-
kaufte Exemplare) in der 3., komplett
Uberarbeiteten Ausgabe: Hagstrom
analysiert Buffetts wichtigste Kaufe.
Neu ist das Thema Behavioral Finance.
Wie kann ich die psychologischen Fal-
len umgehen, die einem langfristigen
Anlageerfolg im Weg stehen?

MODERN
MON Y
THEOR

/1

Randall L. Wray

Modern Money Theory
496 Seiten, 29,90 €

Manche Okonomen halten die
Modern Money Theory fir das
richtige oder sogar einzige
Rezept fur erfolgreiche Finanz-
politik des 21. Jahrhunderts.
Andere, wie etwa Paul Krug-
man, kritisieren sie scharf und
warnen vor Hyperinflation. Ist
sie der passende theoretische
Rahmen fUr Geldpolitik in
unserer Zeit? Ein renommierter
Wissenschaftler fuhrt in dieses
spannende Thema ein.
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THOMAS CEBERT

Thomas Gebert

Der Inflationsschutzratgeber

176 Seiten, 17,90 €

JInflation® ist DAS Schreckgespenst fur deut-
sche Sparer. Kultautor Thomas Gebert gibt
in seinem neuesten Buch Antworten auf die
dréngendsten Fragen und bietet eine innova-
tive Analyse der gegenwartigen Situation und
der kunftigen Aussichten ... und flr deutsche
Sparer am allerwichtigsten: bewéhrte Infla-
tionsschutzstrategien.

Sebastian Grebe, Sascha Grundmann,
Frank Phillipps

Crashkurs Borse

208 Seiten, 19,99 €

Wie funktioniert die Bérse? Was verbindet
Zinsen und Aktienkurse? Wie kommen Kurse
zustande? Umfassende Basics rund um die
Welt des Investierens. Jetzt in Uberarbeiteter
und erweiterter Form als Hardcover, erganzt
unter anderem um die Themen ETFs, CFDs
und Niedrigzinsphasen.
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FiAN ERIEGER
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EVT)OF)
STRATEGIEN
DER WELT

Sinan Krieger m

Die besten ETF-Strategien der Welt

192 Seiten, 24,90 €

Finanzjournalist und ETF-Profi Sinan Krieger be-
leuchtet 17 ETF-Strategien, die nachweislich
funktionieren. Von simpel bis raffiniert. Von ,,Buy
and Hold“ bis zu flexiblem Timing. Von Multi-Asset-
bis zu reinen Aktien-ETF-Depots. Mit diesem
SPIEGEL-Besteller werden auch Sie das Maximum
aus Indexfonds herausholen kdnnen.

GROSSE
SCHULDEN
KRISEN

Ray Dalio

Principles: So navigieren Sie

Ihr Vermégen durch groBBe
Schuldenkrisen

472 Seiten, 49,90 €

Hedgefonds-Legende Ray Dalio stellte bei
den groBten Schuldenkrisen der letzten 100
Jahre immer wiederkehrende GesetzmaBig-
keiten fest. Mit diesem Wissen ist es ein
Leichtes, sich in Krisenzeiten zu positionie-
ren und sein Portfolio zu schitzen.
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Burton G. Malkiel, Charles D. Ellis

Die Grundlagen der Geldanlage

128 Seiten, 17,00 €

Die Finanzexperten Malkiel und Ellis haben
es sich vor Uber zehn Jahren zur Aufgabe
gemacht, ihren Lesern die Quintessenz
ihrer jahrzehntelangen Erfahrung néher-
zubringen. lhr Werk wurde zum Klassiker
und liegt mit seinem Fokus auf Indexfonds
auch heute noch voll auf der Héhe der Zeit.
Mit der Uberarbeiteten Ausgabe kann nun
eine neue Generation von Lesern von den
zeitlosen Ratschlédgen der Finanzprofis
profitieren.

INVESTIEREN

Joshua Pearl,

Joshua Rosenbaum

Investieren wie die Profis

272 Seiten, 24,90 €

Anhand von realen Beispielen und
Modellen von Wall-Street-Profis zei-
gen die beiden Experten Joshua
Pearl und Joshua Rosenbaum
Schritt fur Schritt, wie man qualitativ
hochwertige Aktien auswahlt und
gleichzeitig sein Portfolio mit den
besten Praktiken des Risiko-
managements schitzt. lhr Stock-
Picking-System ist schltssig und
leicht nachvollziehbar. So steht dem
Anlageerfolg nichts mehr im Wege.

I

Yerwirmne ek

Joseph de la Vega

Die Verwirrung der Verwirrungen

240 Seiten, 17,00 €

Das alteste Buch zum Thema Borse aus
dem Jahr 1688 ist heute noch so aktuell wie
vor mehr als 300 Jahren. Der Bérsenbuch-
klassiker von Joseph de la Vega schildert die
Borsenverhéltnisse in Amsterdam Ende des
17. Jahrhunderts anhand mehrerer Dialoge
und ist auch heute noch ein unverzichtbarer
Leitfaden fur jeden Spekulanten.

11(1x1@11
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Jim Cramer

Real Money

416 Seiten, 17,00 €

Egal welches Klima an der Wall Street herrscht:
US-Bdrsenguru Jim Cramer gibt lhnen Tipps
und Tricks an die Hand, mit denen Sie in jeder
Bdrsenphase erfolgreich investieren kénnen, und
erklart Ihnen, welche Fehler es zu vermeiden

gilt. ,Real Money* ist ein Must-have fUr alle, die
ins Bérsengeschehen einsteigen oder ihr Wissen
vertiefen wollen.
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ALLES, was SiE (ugr
RAY DALIO:
PRINCIPLES

WILSEN MSSEN

Allen Cheng

Alles, was Sie Uber

RAY DALIO: PRINCIPLES wissen miissen
128 Seiten, 6,99 €

Allen Cheng fasst die Essenz des 592-seitigen
New York Times-Bestsellers von Hedgefonds-
lkone Ray Dalio kompakt in einem Taschen-
buch zusammen. Als Bonus enthalten: das
komplette Interview, welches Jack Schwager
fur seine ,Magier der Méarkte“-Reihe mit Dalio
gefuhrt hat.

RICHTIGE

EIZEIT

LARRY WILLIAMS

Larry Williams

Die richtige Aktie zur richtigen Zeit

288 Seiten, 17,00 €

Die US-Trading-Legende zeigt die Muster auf,
nach denen sich die Méarkte bewegen. Anleger
kénnen sie nutzen, um ihre Gewinne bei sinken-
dem Risiko zu maximieren. Er untersucht, welche
Aktien die besten Chancen bieten und wann der
richtige Zeitpunkt gekommen ist, diese Aktien
zu kaufen. Die hochkaratige Fortsetzung unserer
Klassiker-Reihe.

sm%:umu

MIT NEBENWERTEN

Beate Sander
Stock-Picking
mit Nebenwerten
304 Seiten, 14,90 €

Robert G. Hagstrom
Warren Buffett:

Das ultimative Mindset
fiir Investoren

Abseits der klassischen Ak-
tien tun sich attraktive
Chancen auf: bei den Small
Caps. ,Stock-Picking mit
Nebenwerten® wurde un-
verandert neu aufgelegt.
Darin behandelt die im Sep-
tember 2020 verstorbene,
als ,Boérsen-Oma*“ bekannt
gewordene Beate Sander
zahlreiche Aspekte rund um
diese Wertpapiere.
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320 Seiten, 24,90 €
Hagstrom ist einer der bes-
ten Kenner Warren Buffetts.
In diesem Buch beschreibt
er dessen ganzheitliches
Konzept eines erfolgreichen
Investors, Buffetts Anpas-
sung an die neue Invest-
mentlandschaft — Big Tech
— und beleuchtet wenig be-
achtete Facetten des In-
vestmentgenies.

BUCHER

KISHORE M.H.HBUHP;N[

HAT CHINA
SCHON
GEWSNNEN?

CHINAS AUFSTIEG
ZUR NEUEN SUPERMACHT

,Eine Konfrontation mit China
wiirde einen Konflikt ohne
Gewinner heraufbeschworen.“

Henry Kissinger, fritherer US-AuBenminister

Kishore Mahbubani

Hat China schon gewonnen?

320 Seiten, 24,90 €

Mahbubani, renommierter Gelehrter und Dip-
lomat, analysiert den geopolitischen Wett-
streit zwischen Peking und Washington. Er
erlautert die Starken, Schwéachen, Fehler und
Eigenheiten Chinas und der USA. Ein unver-
zichtbarer Leitfaden fUr ein besseres Ver-
standnis der beiden Supermachte — insbe-
sondere des unaufhaltsamen Aufsteigers
China.
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Sie mochten Leseproben,
Autoreninterviews und exklusive Vorteile?
Dann melden Sie sich jetzt zum
kostenlosen Newsletter an:
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Das ist aus 1.000 Euro geworden

BYD in Hongkong-Dollar 300
AKTIE
91.820 € BYD
11.07.2023
3?1%"5905 M 06. % AOM4W9
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6.570 € 6 13.190 € SEIT IPO
16.10.2007 s | 20 +10.376 %
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»*'W\ ) ’
W GESAMTPERFORMANCE
fv:oooe )J 920 € sE AR
30.07.2002 26.09.2005 2 -2,0%
2002 2005 2010 2015 2020

I ange Zeit wurden chinesische Kon-
zerne belidchelt, doch heute ist der
Autobauer BYD ein ernsthafter Kon-

kurrent fiir die deutschen Hersteller. Zu-

dem beschriankt sich BYD nicht nur auf

China, den wichtigsten Automarkt der

Welt, sondern blist mit dem Modell Atto 3

auch in Deutschland zum Frontalangriff

auf VW und Co. Neben Elektroautos pro-

duziert BYD auch Elektrobusse sowie
gummibereifte Stralenbahnen. Mit sei-
nem Sortiment trifft BYD den Nerv der
Zeit: Analysten erwarten fiir 2023 ein Ge-
winnwachstum von 27 Prozent auf umge-
rechnet 2,98 Milliarden Euro. Wer beim
IPO rund 1.000 Euro in BYD investierte,
besitzt heute mit reinvestierten Dividen-
den ein Vermogen von 104.760 Euro.

» Der Name BYD entstand aus Initialen des
chinesischen Firmennamens Biyadi.
Spater formte der Konzern dann den
Slogan ,Build Your Dreams*.

» Berkshire Hathaway ist mit einem Anteil
von gut 9 Prozent groBter Einzelaktionar.

» Erster Handelstag war der 31. Juli 2002.

Ausgabe 30 erscheint am
21. JULI 2025

Bereits Mittwoch (19.07.2023)
ab 22 Uhr direkt nach
Redaktionsschluss online lesen!

Die APP
fir iPad,
iPhone und
Android

B Paper

Das komplette Heft
fiir nur 7,80 €
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JP Morgan In Kooperation mit f la't (I 24

Partnerschaft mit flatex
IN elner neuen DiImMension

Traden Sie J.P. Morgan Produkte fiir 0 Euro” Ordergebiihr bei flatex

" Zzgl. marktiiblicher Spreads, Zuwendungen und Produktkosten fiir Anlage- und Hebelprodukte.
Die Aktion gilt ab einem Mindestordervolumen von 500 Euro. Bitte beachten Sie, dass die Aktion
jederzeit vorzeitig beendet werden kann.

Weitere Informationen finden Sie auf www.jpmorgan-zertifikate.de

Verlust des eingesetzten Kapitals moglich

J.P.Morgan SE ist zugelassen von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (“BaFin”), Marie-Curie-StraRe 24-28, 60439 Frankfurt am Main
und beaufsichtigt von BaFin, der Deutschen Bundesbank (“Bundesbank”), Taunusanlage 5, 60329 Frankfurt am Main und der Europdischen Zentralbank
(“EZB”), Sonnemannstrale 20, 60314 Frankfurt am Main. Stand: Juni 2023
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