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Gesamtmarkt

Zollthematik weiterhin omniprasent

Depot
Stabilisierung halt an

performance

- \ -

Liebe Leserin, lieber Leser,

das Hin und Her beim Zollthema beschéaftigt Privatanleger und institutio-
nelle Investoren gleichermaBen. Die Lage bleibt weiterhin dynamisch, na-
hezu taglich liefert der US-Prasident neue Informationen, die teilweise
weitreichende Konsequenzen haben, sowohlim positiven als auch im ne-
gativen Sinne. Das zeigten die Kursausschlage der vergangenen Tage seit
der letzten TSI-USA-Ausgabe deutlich. Besinnen wir uns auf das, was wir
wissen, also die Fakten, um einen Uberblick der Lage zu erhalten. Dass in
den vergangenen Wochen bei den groBen US-Indizes S&P 500 sowie Nas-
dag Composite Kursverluste von Uber finf Prozent an mehr als nur einem
Tag vorkamen, ist sehr selten. Zuletzt war das im Corona-Crash im Marz
2020 der Fall. Dass die Kurse beim S&P 500 am 9. April um 9,5 Prozent und
im Nasdaq Composite sogar um 12,1 Prozent zulegten, ist noch seltener.
Im Nasdag war es der zweihdchste Tagesgewinn seit 1971. Nur nach dem
Dotcom-Crash am 3. Januar 2001 ging es mit 14,2 Prozent noch starkerin
die Hohe. Im S&P 500 war es der achtgrdBte Anstieg im Zeitraum seit 1923.

Diese Zahlen belegen, wie hoch die Nervositat der Anleger ist.

Anspannung unter Anlegern ist weiterhin hoch

Das zeigt sich auch am massiven Anstieg im sogenannten Angstbarome-
ter, dem VIX Index. Dieser misst die 30-Tage-Volatilitat auf Basis der Posi-
tionsveranderung am Optionsmarkt auf den S&P 500 Index. Dabei gelten
Werte Uber 30 als Zeichen starker Verunsicherung, die mit einem hohen

Absicherungsbedarf bei institutionellem Anleger einhergehen. Zur Ein-
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ordnung: Der VIX Index notierte in den vergangenen Tagen zeitweise bei
einem Wert von (iber 60. Seit der Finanzkrise 2008 gab es solche Werte
nur vier Mal. Zur Finanzkrise 2008, im Corona-Crash 2020, beim massiven
Abverkauf im August 2024 und nun, wenige Tage nach dem sogenannten
LLiberation Day".

»Panik ist keine Anlagestrategie”

In schwierigen Marktphasen ist das Wichtigste, einen kiihlen Kopf zu be-
wahren und keine unndtigen zusatzlichen Risiken einzugehen. Peter
Lynch, einer der erfolgreichsten Investoren aller Zeiten, driickte es so
aus: ,Panik ist keine Anlagestrategie”. Das Vertrauen und die gewissen-
hafte Umsetzung des eigene Handelssystems bieten den besten Schutz
vor auBeren Einflussfaktoren, die wir nicht kontrollieren kdnnen. Bleiben
Sie gelassen, nach schlechten Phasen kommen wieder bessere - so war
es schonimmer.

Transaktionen der letzten Ausgabe im Uberblick

Transaktion Unternehmen WKN  Stiickzahl  Datum Kurs Perf.
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Tim Temp

PS: Wirwinschen lhnen angenehme und entspannte Feiertage! Wir alle haben
uns eine kleine Auszeit verdient, um im Anschluss der anspruchsvollen Markt-

entwicklung mit frischem Geist begegnen zu kénnen.

17.04.2025 - #08/2025

Aktuelle Marktprognosen

Fundamentalbarometer

D)

Technikbarometer

-0,35%

37,8 %

D)

Wichtig: Bitte handeln Sie
US-Aktien wahrend der US-
Bdrsenzeiten von 15:30 Uhr bis
22:00 Uhr(MEZ) - auch wenn Sie
Uber eine deutsche Borse
kaufen oder verkaufen. Alle
Transaktionen im TSI-USA-
Depot werden am Folgetag
(nach Erscheinen dieser Ausga-

be gegen 16:30 Uhr) ausgefiihrt.

Das erfolgreiche
TSI-System wird auch
in folgenden Produkten

umgesetzt:

TSI Fonds
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https://www.tsi-fonds.de/?utm_medium=PDF&utm_source=TSI&utm_campaign=TSI+Fonds+21
https://www.deraktionaer.de/aktien/kurse/next20index-de000sl0b8y5.html?utm_medium=PDF&utm_source=TSI&utm_campaign=TSI+next20+21
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Aktuelle Prognosen

Technische Ausgangs-
lage bleibt negativ

Das Technikbarometer zeigt einen weiteren Riickgang zur letzten
Ausgabe, was die schwierige Lage an den Markten verdeutlicht. Neue
LEI-Daten in der nachsten Ausgabe werden weitere Details liefern.

Fundamentalbarometer
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-0,35 % (bearish), aktueller Stand des LEI: 101,1 Punkte (Februar 2025).

Das Fundamentalbarometer beruht auf dem LEI. Ein Score > 0 zeigt eine

Verbesserung der LEI-Frihindikatoren an, ein Score < 0 eine Eintribung.

Technikbarometer
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37,8 % (bearish), Stand in der letzten Ausgabe: 44,0 Prozent. Je hoher
der Anteil der Aktien in einem Aufwartstrend, desto glnstiger sind die
Aussichten fur die US-Borsen.

Nasdaq 100 in US-Dollar

17.04.2025 « #08/2025

LEI: Die Leading Economic
Indicators sind eine Zusammen-
stellung fihrender US-
Wirtschaftsindikatoren.

Ein steigender LEIl sagt eine
zukunftige wirtschaftliche
Expansion voraus, ein fallender
LEI kiindigt eine rezessive
Phase der US-Wirtschaft an.
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TSI-USA-Depot

17.04.2025 « #08/2025

Stand: 17.04.2025

Unternehmen WKN  Stiick-  Kauf-

Kaufkurs Akt. Kurs  Kurswert

Perf. Gewichtung Marktkap. TSI-

zahl datum in€ in€ in€ in % in%  inMrd. USD Wert
- -
— »
 —— -
Depotwert 15.172,04 16,5
Bar 76.580,23 83.5
Gesamtwert 91.752,27 100,0

Performance seit Auflegung am 02.03.2016, Startkapital: 30.000 Euro

+205,8 %

Performance seit 01.01.2025

-17.0 %

Marktkapitalisierung: ® Big Caps © Mid Caps ® Small Caps

Empfehlungen: ® Kaufen @ Verkaufen

Neueinsteigern empfehlen wir, das aktuelle Depot gleichgewichtet nachzubilden.
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TSIUSA

Keine Transaktionen, Abwarten
ist aktuell Trumpf gegen Trump

Transaktionen in dieser Ausgabe

Unternehmen WKN  Stiickzahl Datum Performance Gewicht
Keine Transaktionen

 — Depotregeln
—~ Das Depot besteht
— aus bis zu 9 Aktien

« 3 Aktien aus dem
Bereich Big Cap

in Prozent

o 3 Aktien aus dem
Bereich Mid Cap

« 3 Aktien aus dem
Bereich Small Cap

Bar

® Die Gewichtungist gut Die Gewichtung ist grenzwertig
® Die Gewichtungist zu hoch - Teilverkauf

Seite b



www.tsi-usa.de 17.04.2025 - #08/2025

TSI-Trendstarke
C —
99,1%

Gl Die Volatilitat ist teilweise extrem, der " -Kurs hat zwischenzeitlich in wenigen Tagen um
iiber 40 Prozent zugelegt. Ein neuer Auftrag der NATO lieferte zuletzt positive Impulse fiir die Aktie.
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TSI-Rangliste Big Caps
BIG Unter den Big Caps halten die beiden Depotwerte
CAPS weiterhin die Spitzenplatze im Ranking.

Platz Name WKN TSI-Wert % Hoch/Tief
Platz Name WKN TSI-Wert Platz  Name WKN TSI-Wert
1 Y 10 Netflix 552484 85,53 36 Y 34 Automatic Data Processing 850347 65,40
12 4 21 Vertex Pharmaceuticals 882807 84,47 37 Y 26 Baker Hughes Company A2DUAY 63,80
13 Y 7 DoorDash A20HEA 83,93 38 ¥ 33 IntelCorp 855681 62,00
14 A 16 American Electric Power Compan 850222 82,83 39 ¥ 37 Costco Wholesale Corp 888351 60,63
15 - NEU Robinhood Markets A3CVOC 82,40 40 A~ 47 Axon Enterprise A2DPZU 58,73
16 4 18 Sanofi ADS 662283 81,30 41 4 50 MicroStrategy 722713 56,73
17 ¥ 11 JD.com AT128T 79,00 42 A 46 KLACorp 865884 56,70
18 4 22 Roper Technologies 883563 76,73 43 4 60 Copart 893807 5517
19 ¥ 13 Fortinet AOYEFE 76,57 44 A B4 Electronic Arts 878372 55,03
20 A4 25 Verisk Analytics AOYA2M 76,50 45 Y 41 Cognizant Technology Solutions 915272 52,77
21 A 30 Amgen 867900 76,20 46 4 57 CintasCorp 880205 52,57
22 - NEU CoStar Group 922134 75,87 47 V37 Applovin Corp A20ROK 51,00
23 A 29 Xcel Energy 855009 74,97 48 A4 B3 Intuit 886053 50,93
24 V23 Paychex 868284 74,87 49 Y 38 Meta Platforms ATJWVX 50,30
25 4 32 Thomson Reuters Corp A3EETN 73,40 50 Y 45 Booking Holdings A2JEXP 5010
26 Y 17 Cisco Systems 878841 72,70 51 v 35 Starbucks Corp 884437 48,80
27 ~ 28 AstraZenecaPLC 886715 72,50 52 4 58 Honeywell International 870153 48,23
28 4 42 Mondelez International A1J4U0 12,27 53 ¥ 51 Trip.com Group Limited A2PUXF 47,90
29 Y 27 Mercadolibre AOMYNP 1,23 54 Y 49 Nasdag 813516 4177
30 Y 24 CrowdStrike Holdings A2PK2R 69,27 55 ¥ 48 Lam Research Corp A40LTV 46,67
31 A 43 Keurig Dr Pepper A2J0PZ 69,23 56 4 68 Kraft Heinz Company (The) AT4TUL 46,27
32 Y 20 PDD Holdings A2JRKG 67,90 57 4 65 ASML Holding NV A1J85V 45,80
33 4 36 Charter Communications A2AJX9 66,80 58 ¥ 52 Palo Alto Networks Inc A1JZ00 45,73
34 A L4 Fastenal Company 887891 66,77 59 ¥ 53 Workday A1J39P 45,33
35 4 40 Lindeplc A3D7VW 65,63 60 4 73 Arch Capital Group Ltd 530336 45,07

Diese Werte befinden sich im TSI-USA-Depot.
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TSI-Rangliste Mid Caps
MID Cybersicherheitsaktien wie Okta oder Check Point
CAPS stehen aktuell in der Gunst der Bullen.
Platz Name WKN TSI-Wert % Hoch/Tief
 —
Platz Name WKN TSI-Wert Platz  Name WKN TSI-Wert
1 4 16 Evergy A2JNBV 83,53 36 4 48 SBA Communications Corp A2DKP8 65,20
12 4 13 Pilgrim's Pride Corp AOYJBW 83,40 37 Y 34 Insulet Corp AOMOX8 64,53
13 — NEU Willis Towers Watson Public Li A2AC3K 81.90 38 ¥ 31 DocuSign A2JHLZ 62,90
14 4 19 Tradeweb Markets A2PGG8 81,60 39 4 43 Cincinnati Financial Corp 878440 62,00
15 — NEU Webull Corporation A4OZ5Y 19,23 40 Y 26 Super Micro Computer A4OMRM 61,60
16 Y 14 SS&C Technologies Holdings ACV38 7810 41 ¥ 33 Ericsson 765913 61,37
17 ¥ 15 F5,Inc. 922977 77817 42 A 44 Regency Centers Corp 888499 61,03
18 4 21 Sprouts Farmers Market AW204 7727 43 A 52 Dollar Tree AONFQC 60,53
19 ¥ 18 CyberArk Software Ltd A12CPP 76,73 44 v 32 Liberty Media Corp A3ERTA 58,47
20 > 20 Alliant Energy Corp 855870 7613 45 Y 40 Principal Financial Group 694660 56,43
21 4 22 Dominos Pizza Inc AOB6VQ 75,33 46 4 49 Duolingo A3CWBB 56,40
22 A 25 Iscaler A2JF28 7517 47 - NEU Alnylam Pharmaceuticals AOCBCK 5517
23 Y 12 LPLFinancial Holdings A1JZ6S 14,73 48 Y 35 Grab Holdings Limited A3C8HO 53,80
24 A 36 Vodafone Group Plc A1XD9Z 74,67 49 A 64 Genmab A/SADS A3C47B 52,83
25 Y 17 Nutanix A2ACOE 74,33 50 4 55 Natera A14VPJ 51,47
26 Y 7 Warner Bros Discovery A3DJOZ 73,90 51 4 60 Tractor Supply Co 889826 50,80
27 Y 10 LiAuto A2P937 73,83 52 4 61 ANSYS 889826 50,80
28 4 37 Casey's General Stores 885039 71,90 53 Y 45 Trimble 882295 50,13
29 > 29 Baidu AOF5DE 70,70 54 ¥ 39 Interactive Brokers Group AOMOY6 49,83
30 Y 27 eBay 916529 70,60 55 ¥ 54 Steel Dynamics 903772 4913
31 ¥ 28 Ryanair Holdings plc A142FC 67,87 56 4 59 Gen Digital A2PUXE 48,00
32 A 42 Jack Henry & Associates 888286 67,87 57 ¥ 38 Expedia Group ATJRLJ 47,70
33 Y 23 Insmed ATJJA3 67,57 58 4 63 Rivian Automotive A2PGJ2 46,63
34 A 41 Gaming and Leisure Properties ATWEDM 66,73 59 4 62 Zoom Communications Inc 901492 46,43
35 4 50 Summit Therapeutics A20DFS 65,33 60 — NEU IDEXX Laboratories 888210 45,40

Diese Werte befinden sich im TSI-USA-Depot. ‘
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TSI-Rangliste Small Caps

S\SEE  Unter den Small Caps greifen Anleger aktuell
LUSE  gern bei Aktien aus dem Pharmasektor zu.

Platz Name WKN TSI-Wert % Hoch/Tief
Platz Name WKN TSI-Wert Platz  Name WKN TSI-Wert
11 4 30 Celsius Holdings AOYHBK 86,57 36 - NEU Zillow Group A4XZY 61,57
12 4 18 Paramount Global A2PUZ3 86,13 37 A4 40 SEllnvestments Company 867474 61,30
13 ¥ 11 Freedom Holding Corp A2DW84 85,27 38 ¥ 35 Tempus Al lnc. A4OEDP 58,63
14 Y 13 Aurora Innovation A3CY5C 84,27 39 ¥ 38 Rocket Lab USA A3CY7P 56,90
15 4 27 O0llie's Bargain Outlet Holding A&WW1 84,10 40 4 50 C.H.Robinson Worldwide AOHGF5 56,77
16 4 20 HWorld Group Limited A2JN56 82,97 41 A 49 Texas Roadhouse AODKNO 56,60
17 — NEU Lantheus Holdings AT17UE 82,63 42 A 46 Hasbro 859888 56,30
18 4 29 Frontier Communications Parent A3CPBT 8213 43 4 53 Maplebear AZEUU2 56,27
19 Y 2 FutuHoldings Limited A2PCBR 80,27 44 A 57 FirstService Corp A2PKR4 54,77
20 4 25 Casella Waste Systems 910249 80,17 45 A 52 Medpace Holdings A2APTV 54,27
21 A 23 ExIService Holdings AOLB2A 80,07 46 - NEU MakeMyTrip Limited A1C3UJ 53,87
22 A 24 Liberty Broadband Corp A1200C 79,50 47 A 61 Ensign Group(The) AOMSST 53,63
23 A4 26 Coca-Cola Consolidated 860150 78,43 48 Y 42 Repligen Corp 870980 51,67
24 V15 Middleby Corp 923608 7183 49 Y 48 Wynn Resorts Limited 663244 5110
25 Y 19 Masimo Corp 578074 77,23 50 ¥ 39 HealthEquity A119D1 50,77
26 4 31 Amdocs Limited 915119 76,37 51 4 56 Pool Corp AQJMVJ 50,77
27 A 41 Leonardo DRS A2008z 75,57 52 4 65 The Campbell's Company 850561 50,30
28 - NEU BioMarin Pharmaceutical 924801 75,57 53 4 62 Roivant Sciences Ltd A3C4MS 48,73
29 4 33 TalenEnergy Corp A3EEZL 73,80 54 A 58 Descartes Systems Group 913612 48,40
30 4 32 Paylocity Holding Corp ATXEQW 68,93 55 4 60 Match Group A2P75D 48,13
31 ¥ 28 AGNC Investment Corp A2AR58 68,53 56 Y 45 Roku A2DW4X 45,57
32 4 37 NewsCorp ATW03Z 65,33 57 Y 51 Pinnacle Financial Partners 634714 45,23
33 A 34 Grupo Financiero Galicia SA 940699 6513 58 4 71 MarketAxess Holdings AOB897 4517
34 4 36 Lincoln Electric Holdings 908231 62,80 59 4 69 NICE Ltd 905394 43,83
35 A 43 Henry Schein 897961 62,23 60 4 64 Lamar Advertising Company A2FFH 4313

Diese Werte befinden sich im TSI-USA-Depot.
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TSI-Rangliste Micro Caps

YO TG Therapeutics ist weiter auf dem Vormarsch und
YLUCB  springt auf den zweiten Platz unter den Micro Caps.

Platz Name WKN TSI-Wert % Hoch/Tief
Platz Name WKN TSI-Wert Platz  Name WKN TSI-Wert
1 4 16 Kratos Defense & Security Solu AOYAND 87.47 36 Y 19 Mattel 851704 64,00
12 » 12 Nextracker A3D5CW 86,27 37 A 40 ltron 888379 63.97
13 4~ 14 Millicom International Cellula 889328 8597 38 A 43 XP A2PWSC 63,07
14 Y 11 SLMCorp 932543 83,83 39 ¥ 30 0ld National Bancorp 883852 62,57
15 4 35 ADMA Biologics A12FAG 83,60 40 Y 36 ChampionX Corp A2P580 60,93
16 4~ 18 FirstCash Holdings A3CILA 82,53 41 4 51 AppFolio AT4TU7 6017
17 ¥ 10 Alkermes plc ATJKVH 82,37 42 v 15 Lattice Semiconductor Corp 878255 60,03
18 ¥ 13 Grand Canyon Education AOQ8BE2 82,03 43 A 50 Dropbox A2JE48 5777
19 - NEU Urban Outfitters 888903 80,70 44 A 46 Blueprint Medicines Corp A14SDD 5510
20 4 21 Credit Acceptance Corp 884343 78,37 45 Y 42 First Financial Bankshares 923774 55,07
21 Y 17 Krystal Biotech A2JH2F 7813 46 A 49 Qualys A1J423 54,77
22 A4 24 Nexstar Media Group 622325 1147 47 V37 NovalLtd 937092 54,37
23 » 23 Enstar Group Limited AOMKMM 71,03 48 - NEU Bank 0ZK A2J01Z 53,73
24 - NEU Jazz Pharmaceuticals plc ATJSTK 1473 49 Y 44 Popular AJY4C 53,47
25 4 38 CorVel Corp 917184 73,23 50 4 57 Crocs AGHM52 52,30
26 A 28 ACIWorldwide AOMXU1 73,03 51 ¥ 47 Valley National Bancorp 874148 49,87
27 » 27 NewsCorp ATW048 713 52 Y 48 BOK Financial Corp 923203 48,97
28 4 34 Enact Holdings A3CPGT 70,93 53 4 74 Science Applications Internati ATW5U2 48,67
29 » 29 Lancaster Colony Corp 858141 70,37 54 ¥ 39 Confluent A3CS43 46,87
30 - NEU Light & Wonder 875605 68,50 55 ¥ 52 Cirrus Logic 877381 45,93
31 4 33 Balchem Corp 905650 66,87 56 4 58 United Bankshares 923128 44,63
32 ¥ 31 Commvault Systems AOJL3S 66,70 57 ¥ 56 Columbia Banking System 908712 43,27
33 Y 20 Bilibili A2JG7L 66,47 58 4 64 Legend Biotech Corp A2P5AH 4313
34 A 45 Selective Insurance Group 866421 64,90 59 4 70 UFP Industries A2P4EB 43,07
35 ¥ 25 Rambus 906870 64,67 60 Y 54 Zions Bancorporation NA 856942 40,37
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Impressum und rechtliche Hinweise

Herausgeber
Bdorsenmedien AG
Am Eulenhof 14
95326 Kulmbach

Vorstand:
Bernd Fortsch

Aufsichtsratsvorsitzende:

Michaela Fortsch

Aboverwaltung
Tel.: +49(0) 92219051- 110

E-Mail: team@tsi-usa.de

Urheberrecht:

Alle Rechte vorbehalten. Samtliche Inhalte dieser Ausgabe dirfen nur fir private
Zwecke genutzt werden, eine Weitergabe an Dritte ist grundsatzlich untersagt.
Die Verwendung der Inhalte zu anderen als privaten Zwecken bedarf der vorhe-

rigen Zustimmung der Bérsenmedien AG.

Allgemeiner Hinweis:

Wir machen Sie vorsorglich darauf aufmerksam, dass die in unseren Produkten

enthaltenen Finanzanalysen und Empfehlungen zu einzelnen Finanzinstrumenten

eine individuelle Anlageberatung durch lhren Anlageberater oder Vermdgensbe-
rater nicht ersetzen kénnen. Unsere Analysen und Empfehlungen richten sich an

alle inihrem Anlageverhalten sehr unterschiedlichen Abonnenten und Leser und

berlicksichtigen damit in keiner Weise personliche Anlagesituationen. Den Arti-
keln, Empfehlungen, Charts und Tabellen liegen Informationen zugrunde, die die

Redaktion flir zuverlassig halt. Eine Garantie fiir die Richtigkeit kann die Redak-

Verantwortliche Redakteure (i.S.d.P.): tion jedoch nicht Gibernehmen. Jeder Haftungsanspruch, insbesondere fiir Ver-

Steffen Hartlein, Sefan Sommer,

Tim Temp

Layout:
Katja Strobel

Lektorat: Sebastian Politz

mogensschaden, die aus der Heranziehung der Ausfiihrungen fiir die eigene An-

lageentscheidung resultieren, muss daher grundséatzlich abgelehnt werden.

Risikohinweis:

Jedes Finanzinstrument ist mit Risiken behaftet. Im schlimmsten Fall droht ein
Totalverlust. Alle Angaben stammen aus Quellen, welche die Redaktion flr vertrau-
enswirdig halt, ohne eine Garantie fiir die Richtigkeit ibernehmen zu kénnen. Die
redaktionellen Inhalte stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf eines

Finanzinstruments dar, sondern geben lediglich die Meinung der Redaktion wieder.

www.tsi-usa.de

Die nachste Ausgabe erscheint am 02.05.2025.
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