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der Ukraine – eine 
einmalige Gelegenheit

UKRAINE Gespräche 
laufen, die Hoffnung 
auf Frieden nimmt zu. 
Der milliardenschwere 
Wiederaufbau birgt 
Chancen für Anleger

Seit nunmehr fast vier Jahren 
tobt der Angri� skrieg Russ-
lands gegen die Ukraine. An-

gesichts anhaltender Attacken so-
wie gezielter russischer Angri� e auf 
wichtige Infrastruktur stellt sich der 
ukrainische Präsident Wolodymyr 
Selenskyj auf den bislang wohl 
härtesten Winter ein. 

Derweil laufen die Bemühungen, 
das Leiden durch Verhandlungen 
zu beenden. Ein von US-Präsident 
Donald Trump vorgelegter Frie-
densplan wurde von der Ukraine 
und Europa nachverhandelt. Trump 
zeigte sich zuversichtlich, mit der 
Ukraine eine Einigung zu erzielen. 
Gespräche mit Russland führten in 

dieser Woche zwar noch zu keinem 
Kompromiss, die russische Seite 
betonte jedoch, man habe die Plä-
ne nicht zurückgewiesen. Einige 
Vorschläge erachte der Kreml als 
akzeptabel, bei anderen bestehe 
Gesprächsbedarf. Die Verhandlun-
gen sollen aber weitergehen. 

Mit der Hoffnung auf Frieden 
rückt auch der Wiederaufbau der 
Ukraine in den Blick. Kalkulationen 
der Weltbank schätzen die Kosten 
in den kommenden zehn Jahren auf 
einen höheren dreistelligen Milli-
ardenbetrag. Dazu steigt die Rech-
nung mit jedem weiteren Tag, den 
der Krieg andauert. 

Der zwangsläufig notwendige 
Wiederaufbau birgt auch gute Per-
spektiven für Konzerne, die nötige 
Produkte und Dienstleistungen 
anbieten. Welche Regionen, Sekto-
ren und Einzelwerte einen Blick 
wert sind und wie sich die Friedens-
hoffnung auf die Aussichten für 
Rüstungswerte auswirkt, lesen Sie 
in der Top-Story ab Seite 26.  
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Anleger haben in 
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angehäuft – ohne es 
zu wissen. Das kann 
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jetzt zu tun ist, um 
das Risiko zu 
reduzieren Seite 20
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Spielwarenbranche 
gibt es einen ganz 
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With €uro am Sonntag, Germany’s weekly financial newspaper since 1998, investors can always keep an 
eye on the most important topics on the global capital markets.

Just in time for the weekend, €uro am Sonntag summarizes and evaluates all relevant news from business 
and the stock market. Readers get a review of the week with in-depth background information and exclusi-
ve reports, as well as important tips and information specifically for investors.

€uro am Sonntag gives its readers the full economic picture of the week in all its depth and tells them what 
it means for their money. The coverage is rounded off with regular analyses and assessments of markets 
and companies. But that’s not all: €uro am Sonntag also provides a comprehensive outlook for the coming 
week and indicates which dates investors need to keep in mind.

In addition, €uro am Sonntag analyzes international capital markets and covers all relevant asset classes: 
stocks, bonds, funds, ETFs, certificates, call money and time deposits, cryptocurrencies and alternative 
financial products, and even tax classifications.

€uro am Sonntag thus offers a unique combination of news, background information and services for 
investors, presented in an easy-to-understand and clear way. On top of that, there is an additional digital 
weekend update on Sundays with the latest news and updated Friday closing prices of the Frankfurt and 
New York Stock Exchanges.

€uro am Sonntag weekly magazine – print and E-paper as well as digital updates

PROFILE

NEWS

The most important financial 
news and topics of the week

TOPSTORY 

Background articles on the 
most interesting markets, 
sectors and companies incl. 
insightful peer comparisons

EDITOR’S TOPS AND FLOPS 

Analyses of the stocks and 
markets that have performed 
well or poorly

YOUR MONEY

From stocks, certificates, 
funds and call money to bonds, 
currencies, commodities and 
alternative investments

SECTOR AND INTERVIEW OF 
THE WEEK 

Presentation and analysis of 
the most exciting sector of the 
week. Plus, interviews with 
the most important CEOs and 
decision-makers, as well as 
relevant personalities

DATES / SHARE PRICES 

Summaries of the most 
important dates for the 
upcoming week and a 
comprehensive share price 
section with individual stocks, 
funds, bonds and certificates 
complete the offer

eurams.de – website and social media
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Readership of €uro am Sonntag

Circulation of €uro am Sonntag

Print run: 	 16,000 copies
Subscription run: 	14,270 copies (including 7,300 E-papers)

(According to section IV 8. of our General Terms and Conditions 
for advertisements and other promotional media)

Gender and age Index = 100 %

Male
Female

A-levels, high-school diploma or university degree
Self-employed, freelancers
Executives, senior officials
Household net income over €4,000 a month

Education, occupation and income Index = 100 %

Core target group investment
Core target group insurance
Advisor, private pension experts
Quality-oriented consumers
Luxury-oriented consumers
Innovators
Trendsetters

Target groups / buyer typologies Index = 100 %

Securities
Stocks
Certificates, warrants
Funds
ETFs
Luxury watches

Asset holdings Index = 100 %

Securities
Insurance
Real estate
New car

Purchase plan Index = 100 %

84 %
16 %

49 %
15 %
23 %
45 %

56 %
23 %
22 %
35 %
33 %
27 %
18 %

65 %
43 %

1 %
28 %
13 %

25 %

35 %
25 %
16 %
4 %

171
31

129
94

148
203
233
133

228
148
310
164
295
491
117

191
281
123

283
203
207

324
221
208
165

Please find more detailed facts under: www.boersenmedien.com/mediadaten

Quelle: Custumer survey 2024, AWA, IVW
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TYPES OF ADVERTISING AND RATES

SIZE  
In page fractions

TRUNCATED ADS1)   
+ 3 mm bleed difference

TYPE AREA 
 

PRICES 4C 
 

Standard Width x height in mm Width x height in mm

1/1 page 230 x 302 205 x 275 €9,500.00

1/2 page portrait - 111 x 275

€5,800.00

1/2 page landscape
-

205 x 137.5

1/3 page landscape - 205 x 91.6 €4,000.00

1/4 page landscape - 205 x 68.7 €3,000.00

Margin column2) - 62 x 275 €4,500.00

Cover pages

Cover page 2 230 x 302 205 x 275 €10,500.00

Cover page 3 230 x 302 205 x 275 €10,500.00

Cover page 4 230 x 302 205 x 275 €10,500.00

Double-page ads

Tunnel ad    - 200 x 137.5 €7,600.00

Opening spread
(cov. 2 + page 3) 460 x 302 432 x 275 €20,500.00

Spread 2/1 460 x 302 432 x 275 €18,600.00

Spread 2 x 1/2    - 432 x 137.5 €11,300.00

Spread 2 x 1/3    - 432 x 91.6 €7,780.00

1) Truncated ads: Only available for 2/1 page or 1/1 page formats.  
2) Margin column: On a left page, on the outside left; on a right page, on the outside right.

Subject to modifications. All prices are calculated ex VAT. Other sizes on request.
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Subject to modifications.
Additional sizes and layouts of the advertorials on request.
All prices are calculated ex VAT.

DISCOUNT

Börsenmedien AG achieves consistently high coverage in the Allensbacher Markt- und Werbeträgeranalyse (AWA) surveys. With the 
publications DER AKTIONÄR, BÖRSE ONLINE, €uro am Sonntag and the monthly magazine €uro, the media company successfully 
sets itself apart from its competitors. In the AWA 2023, the Börsenmedien AG brands achieved a net reach of 1.2 per cent, which 
corresponds to 810,000 readers per issue.
You receive a 15% combination discount for ad bookings in the Börsenmedien combination. The adverts of one advertiser 
must appear for the same product and in the same format in all titles at the same time. If you book 3 titles in the Börsenmedien 
combination, you will receive a 10% discount.

COMBINATION DISCOUNT

TRUNCATED
 COVER UP

BOOKLET  
TIP-ON

ADVERTORIAL

AD SPECIALS

INSERTS, ONSERTS, AND SUPPLEMENTS available on request! 

Herr Schmidt, wie kann ich mir als Anleger:in 
das aktuell gute Zinsniveau zunutze machen?
Wichtig ist immer, die gesamte Lebens- und 

Finanzsituation im Auge zu haben. Trotzdem ist 

jetzt die Zeit, um zinslose Guthaben  von Girokon-

ten auf entsprechend gut verzinste Konten umzu-

schichten. Das können z. B. Tages- oder Festgel-

der sein. 

Gibt es noch andere Möglichkeiten, 
vom Zins-Hoch zu profi tieren? 
Ja, und sich nach diesen umzusehen ist sinnvoll, 

weil sich die Guthabenzinsen jederzeit ändern 

können. Deshalb sollte man es sich auf dem Konto-

Zinskissen nicht zu gemütlich machen, sondern 

andere zinstragende Anlagemöglichkeiten in 

Erwägung ziehen, z. B. Anleihen.

Was sind die Vorteile von Anleihen?
Die Leitzinserhöhungen der EZB sollen die Infl a-

tion eindämmen. Dadurch leidet aber das Wirt-

schaftswachstum,  weswegen die Zinsen nicht 

beliebig weiter erhöht werden können. Stattdes-

sen werden Zinssenkungen wahrscheinlicher. Bei 

Tagesgeldern und Co. werden diese direkt an die 

Kund:innen weitergegeben, bei Anleihen ist der 

vereinbarte Zins über deren Laufzeit fi x. Sprich: 

Mit festverzinsten Wertpapieren wie Anleihen 

sichern Sie sich die derzeitigen Zinsen auf längere 

Sicht. 

Hat es Auswirkungen auf meine Anleihen-
Investition, wenn sich das Zinsniveau ändert?
Durchaus. Sie kaufen Anleihen zu einem 

bestimmten Kurs. Wenn die Zinsen wieder fallen, 

werden diese Anleihen mit dem bisherigen, noch 

höheren Zins wertvoller. Der Kurs steigt dann. 

Darin liegt aber auch das Risiko einer solchen 

Investition: Sollten die Zinsen doch weiter steigen, 

sinkt der Kurswert Ihrer Anleihen. 

Wo liegt derzeit die Renditeerwartung 
bei Anleihen?
Das hängt von vielen Faktoren ab, z. B. von der 

Bonität des Anleiheschuldners oder der Laufzeit. 

Mit einem gut diversifi zierten Anleiheportfolio sind 

derzeit um die 4 Prozent Ablaufrendite möglich.  

Ist es sinnvoll, Aktien und
Anleihen zu kombinieren?
Absolut. Für einen langfristig 

verlässlichen Vermögensauf-

bau bleiben Aktien auch im 

aktuellen Zinsumfeld essen-

ziell. Umso mehr, wenn die 

Zinsen tatsächlich bald wie-

der sinken sollten. Genau so 

setzen wir auch die Portfolios 

für unsere Kund:innen um. Je 

nach persönlichem Rendite-

Risiko-Profi l werden Anlei-

hen und Aktien gemischt.

Warum sind Aktien so 
wichtig?
Üblich sind derzeit Zinsan-

gebote mit zwei, drei Prozent 

oder etwas mehr. Dem steht 

eine Infl ation von 6,1 Prozent 

im August 2023 gegenüber. 

Unter dem Strich ergibt sich ein negatives Wachs-

tum für Ihr Vermögen – Ihr Geld wird trotz endlich 

wieder guter Zinsen immer weniger wert. 

Das ist bei Aktien anders?  

Ja. So zeigen Auswertungen immer wieder, dass 

mit Aktienanlagen über alle Höhen und Tiefen der 

Märkte hinweg bisher langfristig 7 Prozent Rendite 

per anno erwirtschaftet wurden. Jedes Jahr. Das 

ist deutlich mehr, als andere Anlageklassen, auch 

Anleihen, eingebracht haben (siehe Grafi k). 

Kann ich mir dann einfach ein paar 
Einzeltitel kaufen?
Nein, bitte nicht. Viel besser fahren Anleger:innen, 

wenn sie systematisch die Renditechancen an den 

weltweiten Aktienmärkten einsammeln. Das geht 

mit einem kostengünstigen und möglichst breit 

aufgestellten Portfolio. Breit heißt nicht mehrere 

hundert Titel, sondern mehrere tausend Aktien 

weltweit. Die Finanzmarktforschung bestätigt, 

dass niemand kontinuierlich den Markt schlagen 

kann. Also setzen Sie auf ihn , ganz ohne Progno-

sen und Spekulationen, das lohnt sich langfristig 

immer.

Was raten Sie Anleger:innen, die unsicher sind,
was sie tun sollen? 
Wenn Sie Vermögen aufbauen oder langfristig 

signifi kant vermehren wollen, geht es nicht ohne  

Aktien. Kommen Sie gerne vorbei an einem unse-

rer 15 Standorte, dann erarbeiten wir gemeinsam 

die für Sie passende Anlagestrategie. Sinnvoll ist es 

zudem, regelmäßig die gesamte Vermögenssitua-

tion auf den Prüfstand zu stellen, hier bietet sich 

unser kostenloser Vermögens-Check an.  

Vielen Dank, Herr Schmidt! 

SO KÖNNEN SIE DAS 
ZINS-HOCH FÜR SICH NUTZEN
Die EZB hat erneut die Leitzinsen erhöht – das Zinsniveau ist damit so hoch wie seit 22 Jahren nicht mehr. 
Wie Anleger:innen von diesem Zinsumfeld profi tieren können, darüber sprechen wir mit Karl Matthäus 
Schmidt, Vorstandsvorsitzender der Quirin Privatbank und Gründer von quirion.

Advertorial

Zum kostenlosen 

Vermögens-
Check

„�Liebe €uro am Sonntag,
herzlichen Glückwunsch zu

25 Jahren
Finanzwi� en!

Mit Euren Anlagetipps liefert Ihr 
einen wichtigen Beitrag für eine 
bessere Aktienkultur in Deutschland.“

Karl Matthäus Schmidt
CEO Quirin Privatbank AG

AKTUELL Freitag, 29. September 2023am Sonntag10
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E
s hat beachtliche 23 Jahre 

gedauert, bis die Aktie der 

Munich Re mit 381,20 Euro 

gerade ein neues Allzeithoch mar-

kiert hat. Sie ist damit wieder auf 

dem Kursniveau ihres Höhenfl ugs 

zur Jahrtausendwende angelangt. 

Dieses Mal muss dort aber noch 

keineswegs Schluss sein.

Dorthin getragen haben das Pa-

pier der weltgrößten Rückversiche-

rung in den vergangenen Wochen 

vor allem zwei Umstände. Zum 

einen das berühmte „Rendez-Vous 

de Septembre“. Das ist die jährliche 

Konferenz in Monte-Carlo, bei der 

Rückversicherer mit ihren Kunden, 

den Erstversicherern wie Allianz 

oder AXA, zusammenkommen und 

über die neuen Prämien des kom-

menden Jahres sprechen. 

Von diesem Treff en gab es positi-

ve Signale für den Konzern. Die 

Munich Re dürfte ein weiteres Mal 

ihre Prämieneinnahmen deutlich 

nach oben schrauben können. Sie 

sind entscheidend für das Geschäft 

der Rückversicherer. Hatten in den 

2010er-Jahren die Erstversicherer 

ihren Gewinn auch auf Kosten der 

Rückversicherer steigern können, 

verdienen diese inzwischen immer 

mehr mit und haben selbst Preis-

setzungsmacht erlangt.

Immer weiter voran

MUNICH RE Der Kurs des weltgrößten Rückversicherers markiert ein 
neues Allzeithoch. Das muss es aber noch nicht gewesen sein. Was für 
weitere Kurszuwächse spricht  von Johann Werther

Walking Man 
vor der Zentra-
le von Munich 
Re: Die Aktie 
rennt zu neuen 
Hochs

Zum anderen ist die Aktie der 

Münchner in den wichtigen Index 

Stoxx Europe 50 aufgestiegen. Dort 

ersetzt Munich Re den Luxusgüter-

konzern Kering und verzeichnete 

daraufhin deutliche Zufl üsse von 

Geldern aus Indexprodukten und 

indexnahen Fonds. 

Analysten sehen die Aktie über-

wiegend positiv. JP Morgan etwa 

hob das Kursziel auf 435 Euro an 

und empfahl den Kauf. In der da-

zugehörigen Studie würdigten die 

Experten die stabile und steigende 

Dividende des Unternehmens sowie 

die starken Gewinnaussichten, die 

durch günstige Marktbedingungen 

gestützt würden. 

Dazu kommt, dass die Aktie trotz 

neuem Allzeithoch keineswegs 

überkauft erscheint. Mit einem 

aktuellen KGV von 12,3 liegt das 

Papier auf dem Niveau des Jahres 

2018. Dementsprechend wenig 

spricht gegen eine Fortsetzung des 

Aufwärtstrends, gestützt von posi-

tiven operativen Ergebnissen. Bis 

zum nächsten Bewährungszeit-

punkt für Aktie und Unternehmen 

bei den Quartalszahlen am 8. No-

vember kann also noch Luft nach 

oben sein. Danach muss das 

Unternehmen wieder operativ 

liefern. 

Benjamin Heimlich, 

stellvertretender Chefredakteur

FRANKFURT INTERN

Beziehungen, die sich ihrem Ende zu-
neigen, weil eine der beiden Parteien 

schlicht kein großes Interesse mehr hat, 
halten für die andere Seite oft unschöne 
Überraschungen bereit. Zu beobachten 

ist dieses Szenario aktuell beim 
Carve-out-Spezialisten Aurelius, dessen 
Management zuletzt die eigenen Aktio-

näre mächtig forderte.
Der jüngste Akt des schon seit Länge-
rem angespannten Verhältnisses zwi-

schen den Münchnern und ihren Anteils-
eignern nahm seinen Anfang auf der 
Hauptversammlung der Beteiligungs-

gesellschaft am Mittwoch vergangener 
Woche. Dort wurde der Vorschlag des 
Aufsichtsrats von 0,50 Euro Dividende 
pro Aktie abgelehnt und kurzerhand auf 
die Mindestausschüttung von 0,05 Euro 
zusammengestrichen. Der Schritt darf 

durchaus als Machtdemonstration auch 
gegen die Schutzgemeinschaft der Kapi-

talanleger verstanden werden, die eine 
„angemessene Dividende“ von 1,50 Euro 

pro Aktie gefordert hatte.
Für zusätzlichen Ärger sorgte der Ver-

kauf von 1,25 Millionen eigenen Aktien an 
die Aurelius Growth Investments, die von 
Julian Raffael Markus kontrolliert wird, 
dem Sohn von Aurelius-Gründer Dirk 
Markus. Aurelius hatte die Papiere im 

Rahmen eines Aktienrückkaufprogramms 
zu rund 16 Euro je Stück erworben. Wei-

terverkauft wurden sie jedoch zu nur 
13,60 pro Stück. Allen Beteuerungen zum 
Trotz, der Deal sei „juristisch einwandfrei“ 

gewesen, wurde Anfang dieser Woche 
nachträglich ein höherer Preis von 16,92 

Euro pro Aktie bekannt gegeben. Es 
drängt sich der Eindruck auf, dass sich 

hier jemand ertappt gefühlt hat.
Zwischen Aurelius und den Aktionären 

kriselt es seit Längerem. Wohl denen, die 
dem Fortgang dieser schwierigen Bezie-

hung lediglich von der Seitenlinie aus 
 zusehen müssen.

Beziehungsstatus 
kompliziert

4
Milliarden Euro soll 
der Konzerngewinn 
der Munich Re im 

Jahr 2023 betragen. 
2022 waren es 
3,4 Milliarden.

Sonntagam
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Ist er es?
Neue Indizien: Jack Dorsey könnte 
der Er	 nder des Bitcoin sein 

KRYPTO

Historische 
Aktienchance

Der Wiederaufbau 
der Ukraine – eine 
einmalige Gelegenheit

UKRAINE Gespräche 
laufen, die Hoffnung 
auf Frieden nimmt zu. 
Der milliardenschwere 
Wiederaufbau birgt 
Chancen für Anleger

Seit nunmehr fast vier Jahren 
tobt der Angri� skrieg Russ-
lands gegen die Ukraine. An-

gesichts anhaltender Attacken so-
wie gezielter russischer Angri� e auf 
wichtige Infrastruktur stellt sich der 
ukrainische Präsident Wolodymyr 
Selenskyj auf den bislang wohl 
härtesten Winter ein. 

Derweil laufen die Bemühungen, 
das Leiden durch Verhandlungen 
zu beenden. Ein von US-Präsident 
Donald Trump vorgelegter Frie-
densplan wurde von der Ukraine 
und Europa nachverhandelt. Trump 
zeigte sich zuversichtlich, mit der 
Ukraine eine Einigung zu erzielen. 
Gespräche mit Russland führten in 

dieser Woche zwar noch zu keinem 
Kompromiss, die russische Seite 
betonte jedoch, man habe die Plä-
ne nicht zurückgewiesen. Einige 
Vorschläge erachte der Kreml als 
akzeptabel, bei anderen bestehe 
Gesprächsbedarf. Die Verhandlun-
gen sollen aber weitergehen. 

Mit der Hoffnung auf Frieden 
rückt auch der Wiederaufbau der 
Ukraine in den Blick. Kalkulationen 
der Weltbank schätzen die Kosten 
in den kommenden zehn Jahren auf 
einen höheren dreistelligen Milli-
ardenbetrag. Dazu steigt die Rech-
nung mit jedem weiteren Tag, den 
der Krieg andauert. 

Der zwangsläufig notwendige 
Wiederaufbau birgt auch gute Per-
spektiven für Konzerne, die nötige 
Produkte und Dienstleistungen 
anbieten. Welche Regionen, Sekto-
ren und Einzelwerte einen Blick 
wert sind und wie sich die Friedens-
hoffnung auf die Aussichten für 
Rüstungswerte auswirkt, lesen Sie 
in der Top-Story ab Seite 26.  

Der Wieder-
aufbau des 

Landes macht 
enorme 

� nanzielle 
Aufwendungen 

erforderlich 

•  Topaktuell am Wochenende
•  Breaking News
• Alle Schlusskurse

Bestellen und 
profitieren
www.eurams.de/update

Exklusiv im 
Digital-Abo

Update

Zu viel 
des Guten

Spielzeug 
für Ältere

STRATEGIE Viele 
Anleger haben in 
ihren Depots ein 
Klumpenrisiko 
angehäuft – ohne es 
zu wissen. Das kann 
sich rächen. Was 
jetzt zu tun ist, um 
das Risiko zu 
reduzieren Seite 20

KIDULTING In der 
Spielwarenbranche 
gibt es einen ganz 
heißen Trend. 
Was sich hinter 
„Kidulting“ verbirgt 
– und mit welchen 
Aktien Anleger von 
dem neuen Boom 
pro	 tieren Seite 44
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Großes Stühlerücken
Die neuen Aufsteiger und Absteiger 
im MDAX und im SDAX
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Kuriose Kurssprünge
Gold und Silber nehmen Kurs auf 
neue Allzeithochs

In Kooperation mit 

Historische 
Aktienchance

Der Wiederaufbau 
der Ukraine – eine 
einmalige Gelegenheit
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