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AT&S  
Chance 

Risiko 

Kurs 29,50 €

WKN 922230

Börsenwert 1,2 Mrd. €

Umsatz 23e 1,8 Mrd. €

KGV 23e / 24e / 25e 88 / 9 / 5

KUV 23e 0,7

Operative Dynamik 

Chart-Timing  

Bilanz-Stärke 

Nvidia 
Chance 

Risiko 

Kurs 361,00 €

WKN 918422

Börsenwert 892 Mrd. €

Umsatz 23e 39 Mrd. €

KGV 23e / 24e / 25e 51 / 40 / 35

KUV 23e 21

Operative Dynamik 

Chart-Timing  

Bilanz-Stärke 

       +0,0 %

       +6.788 %

Performance seit Erstempfehlung

Performance seit ErstempfehlungNVIDIA / AT&S
Künstliche Intelligenz ist „kein Strohfeuer“
Das KGV zu hoch? Vielleicht auf dem Papier und gestern – aber nicht 

in der neuen Realität. Über Nacht haben Analysten ihre Gewinn-

schätzungen teils verdoppelt und ihre Umsatzschätzungen um rund 

40 Prozent erhöht! Spannend: Nvidia steigert seine Erlöse rasant, 

hält die Kosten jedoch unten. KGV 2025 mit 35 immer noch moderat. 

Während ich das mit Hustensaft feiere, eskaliert die US-Tech-Sze-

ne richtig. „Das halbe Valley nimmt Psychedelics, und das in großen 

Mengen. Quasi auf jedem Tech-Event werden LSD und MDMA herum-

gereicht“, erzählt mir Investoren-Legen-

de Andreas Thümmler, der mit Deals wie 

Yamba Milliarden bewegt und selbst gerne 

gefeiert hat, doch nun Whiskey aus seiner 

eigenen Destillerie St. Kilian vorzieht. Wie 

stark verändert die KI in diesen Stun-

den die Welt? Der Multimillionär war die 

Tage direkt im Silicon Valley und hat in 40 

Meetings mit einem ex-OpenAi-Entwickler 

und Stanford-Professoren gesprochen. 

Es wird auch gearbeitet: „Wow, die künstliche Intelligenz ist nicht 

mehr aufzuhalten. Florian, das ist kein Strohfeuer, sondern wird stark 

wachsen, bis 2030 und darüber hinaus.“ Der Wirtschaftsinformatiker 

ist fasziniert: „Was früher Theorie war, wird vor unseren Augen Reali-

tät: Es wurde gewissermaßen das menschliche Gehirn mit seinen Tril-

lionen Verbindungen nachgebaut. Wir erleben den Siegeszug der KI 

über das menschliche Gehirn.“ Kurzfristig sieht er Chancen, da die KI 

etwa Hautkrebsscreening per Smartphone ermögliche, doch er warnt, 
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Für Andreas Thümmler ist 
ChatGPT der große „Weckruf“ . 
Siehe auch Seite 8.

Der KI-Bulle nimmt 
Schwung auf. Nvidia mit 
furiosem Q2-Ausblick.
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dass die US-Tech-Szene unter Einfluss von LSD und Co „unglaubliche 

Dinge“ entwickelt, doch der langfristige Impact auf die Welt noch 

nicht klar sei, was in Kauf genommen werde.

Im Unklaren lässt mich auch Leiterplattenhersteller AT&S, ob neben 

dem Großkunden Intel auch an Nvidia geliefert wird – was ein enormer 

Trigger für die Aktie wäre. AT&S-Sprecher Gerald Reischl ist anzumer-

ken, dass er gerne über Großkunden reden würde, was er aber nicht 

darf. Aber er verrät mir: „AT&S produziert Substrate für Server CPUs 

und Server GPUs. Der Server-CPU-Markt ist viel größer, aber derzeit 

wächst der Server-GPU-Markt sehr stark.“ Und ich habe zwei Dinge 

entdeckt: Bloomberg listet bei der Lieferkettenanalyse tatsächlich 

Nvidia und AMD als Kunden von AT&S. Und tief im Internet bin ich auf 

ein Buch von Gerald Reischl gestoßen aus dem Jahr 2016, als er noch 

Folgendes schreiben durfte: „Man (AT&S) arbeitet etwa mit Nvidia 

zusammen.“ Bezug genommen wurde hier auf Leiterplatten für Auto-

chips. Übrigens: Der Bereich Automotive bei Nvidia ist im Q1 um 114 

Prozent auf 296 Millionen Dollar gewachsen. Wette auf mehr KI-Rü-

ckenwind, zumal AT&S auch offiziell meldete, jüngst neue Kunden im 

Bereich Data Processing und Computing gewonnen zu haben. Buy.

WESTWING 
„Große Fortschritte
Thümmler sieht auch für Internetfirmen große Chancen durch KI. Ich 

habe nun dem Westwing-CEO Dr. Andreas Hoerning per Teams-Vi-

deocall gesprochen. Er bestätigt, KI werde künftig „noch viel stärker 

helfen“. Für die Logistik und Nachfrageprognose werde künstliche 

Intelligenz zum Teil schon einge-

setzt und die KI macht auch für die 

Erstellung von Inhalten und die Ver-

besserung der Suche Sinn. Doch 

Deutschland ist gerade in eine 

Rezession gerutscht. Der CEO sagt 

ehrlich: „Das Wettbewerbsumfeld 

ist weiterhin nicht einfach.“ Aber: 

„Wir sind on track, was unsere Plan-

zahlen angeht.“ Saisonal bedingt 

erwarte ich eher maue Zahlen im 

Westwing 
Chance 

Risiko 

Kurs 8,30 €

WKN A2N4H0

Börsenwert 174 Mio. €

Umsatz 23e 429 Mio. €

KGV 23e / 24e / 25e - / - / 67

KUV 23e 0,5

Operative Dynamik 

Chart-Timing  

Bilanz-Stärke 

       +71 %Performance seit Erstempfehlung
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GD200Westwing kreiert auf seinem Internet-
portal ein Lebensgefühl, für das Kunden 
für Lampen oder Stühle gut bezahlen.
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Q2 und Q3. Doch der Westwing-

Chef glaubt: „Aufs Gesamtjahr ge-

sehen sollten wir deutlich stärker 

dastehen.“ Auch die eigene West-

wing-Marke hilft: „Im Premium- und 

Luxury-Bereich sehen wir nicht so 

große Rabattschlachten. Grund-

sätzlich haben wir im Markt den Hö-

hepunkt der Rabatte wohl letztes 

Jahr gesehen.“ Westwing hat seine 

Hausaufgaben gemacht: „Wir sind 

sehr zufrieden, wie wir die Kosten reduzieren konnten. Wir können 

die nächsten Jahre sehr starke Skaleneffekte heben. So ist etwa das 

Logistikzentrum fertig, jedoch noch nicht ausgelastet. In Richtung 

2024 wird das Marktumfeld wohl besser. Wir sehen die nächsten 

zwei, drei Jahre große Fortschritte.“ Übrigens kauft Westwing eigene 

Aktien zurück. „Wir sehen es ähnlich wie Sie: Antizyklisch agieren und 

investieren macht grundsätzlich oft Sinn an der Börse.“ Klare Ansage: 

„Wir glauben, dass die Aktie sehr attraktiv ist und mittel- und langfris-

tig großes Potenzial hat.“

Ziele für 2030: „Ein verbessertes Produktangebot, weitere Sales-

Channels wie B2B und Services wie Produktberatung.“ Bei KUV von 

nur 0,5 sind erste Käufe sinnvoll, Nachkauf im Sommerloch. 

ELRINGKLINGER 
„Erste Stufe“ gezündet. Neuer Batterieauftrag
Nach dem Großserienauftrag von BMW für E-Auto-Zellkontaktiersys-

teme legt ElringKlinger diese Woche nach: ein neuer Serienauftrag 

für Batteriegehäusekomponenten von einem Batteriehersteller. Es 

handelt sich dabei um speziell beschichtete Blechbauteile, die zwi-

schen der Batterie und dem Gehäuse eingebaut werden. Vielleicht in 

einem BMW, weil der „mehrere Millionen Euro“ umfassende Auftrag 

bis 2030 läuft und von einem Werk in Ungarn die Rede ist – wo ja BMW 

sehr aktiv wird (und übrigens auch Samsung SDI vertreten ist). Ich 

habe für Sie Kontakt zum Finanzvorstand Thomas Jessulat aufge-

nommen. Er verweist auf eine weiter robuste und starke Auftrags-

situation. Eine etwaige Abkühlung im Automarkt fürchtet er nicht, da 

ElringKlinger  
Chance 

Risiko 

Kurs 9,34 €

WKN 785602

Börsenwert 591 Mio. €

Umsatz 23e 2,0 Mrd. €

KGV 23e / 24e / 25e 9 / 7 / r 7

KUV 23e 0,3

Operative Dynamik 

Chart-Timing  

Bilanz-Stärke 

       -7 %Performance seit Erstempfehlung
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TFA

Dr. Hoerning verweist im Mai auf einen 
„sehr starken“ Outdoor-Bereich. Andere 
Kategorien seien „relativ stabil.“
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man sich „gut gerüstet“ für 

den Hochlauf der E-Mobilität 

sieht. Konkret: Zuletzt waren 

20 Prozent des Umsatzes 

nicht mehr vom Verbrenner 

abhängig, bis 2030 wolle man 

diese Quote auf über 50 Pro-

zent steigern. Die Transfor-

mation habe Fuß gefasst und 

schreite deutlich voran. Das 

Interesse der Kunden nach 

E-Mobilität oder Brennstoffzelle sei auch aktuell stark. Man habe die 

erste Stufe des Umbaus genommen und wolle dank Leichtbau und 

E-Mobilität bis 2030 weiter profitabel wachsen. 

R. STAHL
CEO: „Hohe Nachfrage“ - LNG und Wasserstoff
Starke Performance des Geheimtipps R. Stahl. Nach dem TFA-Sig-

nal und rund 30 Prozent Plus beim Umsatz und Auftragseingang im Q1 

habe ich den Vorstandschef Dr. Mathias Hallmann erreicht. Was mich 

interessiert: Ist R. Stahl auch Profiteur des Wasserstoff-Wachstums? 

Ja. „Bei Produktion und Handling von Wasserstoff kommen Produk-

te von R. Stahl zum Einsatz. Alle unsere Leuchten und Produkte der 

Automatisierungstechnik sowie ein überwiegender Teil der Produkte 

der Niederspannungstechnik haben eine Zulassung für den Einsatz mit 

Wasserstoff. Wir sind H2-ready.“ Auch der LNG-Trend beflügelt: „Unsere 

Produkte kommen bei LNG-Tank-

ern als auch bei Verladearmen 

zum Einsatz.“ Im LNG-Terminal in 

Wilhelmshaven sind etwa 176 ex-

plosionsgeschützte Rohrleuchten 

verbaut. Spannend: Die Anfragetä-

tigkeit nehme „weiter zu“. Und: „Wir 

spüren auch im zweiten Quartal 

eine hohe Anfrage aus allen für 

uns wichtigen Branchen.“ Welche 

Produkte fragen Kunden dabei 

R. Stahl  
Chance 

Risiko 

Kurs 22,80 €

WKN A1PHBB

Börsenwert 147 Mio. €

Umsatz 23e 314 Mio. €

KGV 23e / 24e / 25e 12 / 9 / 7

KUV 23e 0,5

Operative Dynamik 

Chart-Timing  

Bilanz-Stärke 

       +39 %Performance seit Erstempfehlung
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R. Stahl verkauft robuste IT-Arbeitsplätze, 
die Staub und Erschütterungen trotzen.

R.-Stahl-Chef Dr. Mathias Hallmann 
verweist darauf, dass seine Produkte auch 
in Container- und Kreuzfahrtschiffen sind.

TFA

Gerade vorgestellt: Der neue BMW i5. Richtig 
Tempo machen die Bayern ab 2026 in Ungarn mit 
der Neuen Klasse. 
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primär an? Der CEO verrät: „Beispielsweise stellt die Chemieindustrie 

aufgrund einer Richtlinie derzeit ihre Beleuchtung auf energiesparende 

LED-Leuchten um. Auch die Pharma- und Öl- und Gasindustrie strebt 

effiziente, sichere und damit automatisierte Prozesse an. Aufgrund 

dessen spüren wir eine starke Nachfrage nach Automatisierungstech-

nik, insbesondere Remote I/O-Lösungen.“ Mit KGV von unter 10 weiter-

hin kaufenswert.

 GIGASET 
„Made in Germany“ lebt
„Früher wurden wir wegen der Produktion in Deutschland belächelt, 

jetzt nicht mehr“, sagt mir der Firmensprecher. Viele DAX-Firmen 

setzen auf Telefone und Smartphones von 

Gigaset. Nicht nur, weil diese besonders 

gut kompatibel mit dem IT-System sind, 

sondern auch, weil Hardware aus Asien 

mittlerweile kritisch beäugt wird. Auch an 

der Börse lacht niemand mehr: Der Neben-

wert ist aufgewacht und hat nach starken 

Q1-Zahlen ein TFA-Signal generiert. So 

stieg der Umsatz um 12,7 Prozent auf 57,7 

Millionen Euro und das EBITDA wurde mehr 

als verdoppelt. Es wird von Liefer-Nachholeffekten, einer „hohen Nach-

frage“ und neuen Produkten gesprochen. Wird das EBITDA aus 2022 

von 18 Millionen Euro wie geplant „deutlich“ erhöht, liegt das Multiple bei 

unter 4. Bei Kursschwäche einsammeln. 

PALANTIR
Heißer Sommer dank KI 
Nachdem CEO Karp vom „beispiellosen“ 

Interesse an KI-Lösungen berichtet hatte, 

plant er nun für den 1. Juni eine Live-Kon-

ferenz, um von der „rasanten“ Einführung 

der neuen KI-Plattform bei Kunden zu 

berichten. Auch der Ukraine hilft man, um 

das Ausmaß der Kriegszerstörung zu er-

fassen. Starke Depot-2030-Aktie.

Palantir  
Chance 

Risiko 

Kurs 11,91 €

WKN A2QA4J

Börsenwert 25,0 Mrd. €

Umsatz 23e 2,0 Mrd. €

KGV 23e / 24e / 25e 61 / 51 / 39

KUV 23e 12

Operative Dynamik 

Chart-Timing  

Bilanz-Stärke 

Gigaset 
Chance 

Risiko 

Kurs 0,57 €

WKN 515600 

Börsenwert 79 Mio. €

Umsatz 23e 250 Mio. €

KGV 23e / 24e / 25e 41 / 17 

KUV 23e 0,3

Operative Dynamik 

Chart-Timing  

Bilanz-Stärke 

       +29 %

       +0,0 %

Performance seit Erstempfehlung

Performance seit Erstempfehlung
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Würde ich nehmen: Firmen-
handy aus der Heimat mit 
Möglichkeit des HSR-Logos .

Die brasilianische C&A setzt 
auf Palantir, um smart beliebte 
Kleidung vorrätig zu halten.

TFA
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Rohstoff
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 = Positive Veränderung des Ratings  = Negative Veränderung des Ratings

Empfehlungen im Check

Sonnige Zukunft künstliche Intelligenz? Zumindest 
ermöglichen KI-Rechner solch schöne KI-Bilder.
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Supermicro in Euro Die neuen Nvidia-KI-Chips 
berechnen Prozesse ein 
Vielfaches so schnell wie bisher. 
Verpackt in Supermicro-Server 
gibt es einen weiteren Vorteil:  
Die Nvidia-H100-Server würden 
flüssig- statt luftgekühlt, was 
den Energiebedarf um 40 Prozent 
senke. KGV trotz Rallye erst bei 18. 
Der CEO spricht am 1. Juni auf der 
Computex. Gewinne laufen 
lassen, Neueinsteiger warten auf 
eine Beruhigung.

Unternehmen WKN Ausgabe Aktueller
Kurs in €

in 
Prozent

Marktkap.
in Mio. €

KGV 
23e

Chart Bilanz Chance Risiko Einschät-
zung

MyHammer A11QWW Wette/15 16,00 +840 120 _ . . . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

DocCheck A1A6WE Wette/15 12,50 +175 63 _ . . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Artnet A1K037 Wette/15 7,55 +180 43 _ . . . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

YOC 593273 Wette/15 12,30 +469 43 _ . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

PSI A0Z1JH 03/15 32,60 +203 512 21 . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Hypoport 549336 05/15 136,50 +396 938 36 . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Nynomic A0MSN1 UP 34,40 +773 196 _ . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Nvidia 918422 10/15 360,95 +6.788 892.676 42 . . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Norcom A12UP3 22/15 6,80 +84 14 _ . . . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Ceotronics 540740 23/15 4,01 +229 26 9 . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Bitcoin _ Jan 16 26370,00 +7.633 471 _ . . . _ . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Bitcoin Group A1TNV9 23/16 22,75 +395 114 _ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Match Group A1424N 25/16 31,29 +131 8.713 13 . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Sony 853687 27/16 87,85 +225 110.786 16 . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

OHB 593612 31/16 31,85 +71 556 11 . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

SMA Solar A0DJ6J 07/17 100,00 +311 3.470 _ . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Samsung SDI 923086 12/17 122,50 +341 33.695 _ . . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

First Sensor 720190 26/17 58,20 +353 601 _ . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

SFC Energy 756857 13/18 22,20 +170 385 40 . . . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Nel A0B733 34/18 1,24 +244 2.074 _ . . . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Nuance A0HGWX 38/18 50,00 +245 _ 132 . . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

2G Energy A0HL8N 41/18 25,65 +395 460 20 . . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Powercell A14TK6 01/19 7,01 +87 366 _ . . . . . . . . . . . . . . . . . . Verkaufen

Enphase A1JC82 03/19 151,40 +2.580 20.748 22 . . . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Solaredge A14QVM 05/19 274,00 +647 15.438 23 . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral
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Unternehmen WKN Ausgabe Aktueller
Kurs in €

in 
Prozent

Marktkap.
in Mio. €

KGV 
23e

Chart Bilanz Chance Risiko Einschät-
zung

Plug Power A1JA81 22/19 7,61 +228 4.571 _ . . . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

AMD 863186 23/19 111,64 +294 179.781 30 . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

PNE A0JBPG 32/19 13,92 +346 1.066 _ . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Verbio A0JL9W 40/19 32,70 +246 2.077 11 . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Xiaomi A2JNY1 42/19 1,24 +20 31.292 20 . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Baidu A0F5DE 43/19 111,00 +1 38.805 12 . . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Secunet 727650 47/19 191,60 +37 1.245 _ . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

OTRS A0S9R3 09/20 6,90 -16 13 _ . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

BEG 522130 12/20 77,50 +210 1.072 _ . . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Westwing A2N4H0 18/20 8,30 +71 174 _ . . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Guillemot 917556 19/20 6,64 +206 100 _ . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Accell Group A1JADL 20/20 _ _ _ _ . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

MIPS A2DNT6 22 /20 42,23 +42 1.106 48 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Vista Outdoor A14MAD 22 /20 25,96 +135 1.482 5 . . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Allkem A3C8Z7  28/20 8,93 +476 5.694 10 . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Pinterest A2PGMG 31/20 24,00 -21 15.092 _ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Gaussin A2P1T0 35/20 1,59 -48 59 _ . . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Enapter A255G0 37/20 10,75 +75 292 _ . . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Razer A2H6WY 39/20 _ _ _ _ . . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Formycon A1EWVY 40/20 78,30 +146 1.256 _ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Lynas 871899 46/20 4,43 +95 4.134 18 . . . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Ehang A2PWWB 47/20 10,32 +3 623 _ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Ecotel 585434 49/20 27,10 +161 95 _ . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Zooplus 511170 05/21 324,00 +62 2.316 47 . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Ernst Russ A16107 07/21 4,26 +55 138 _ . . . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

VW Vz. 766403 07/21 117,94 -23 67.388 4 . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Quirin Privatbank 520230 08/21 3,50 +43 151 _ . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Holiday Check 549532 08/21 3,62 +71 317 _ . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

BayWa 519406 11/21 37,70 +10 1.364 17 . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Wolftank A2PBHR 14/21 13,40 +15 59 21 . . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

K+S KSA688 15/21 16,02 +60 3.066 9 . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

KSB 629200 15/21 540,00 +65 889 8 . . . . . . . . . . . . . Neutral

Deutsche Rohstoff A0XYG7 16/21 27,55 +75 139 _ . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Parrot A0J3D7 21/21 3,90 -27 119 _ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Samsung Electronics 881823 26/21 1006,00 -25 33.113 _ . . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

TomTom A2PK2B 33/21 7,23 +2 956 _ . . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Mühlbauer 662720 34/21 59,50 +5 875 _ . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Highlight Comm 929299 36/21 __ +0 _ _ . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Frequentis A2PHG5 37/21 29,20 +15 388 18 . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

JinkoSolar A0Q87R 38/21 42,20 -6 2.138 6 . . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Tilray A2JQSC 39/21 2,19 -77 1.351 _ . . . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral
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Unternehmen WKN Ausgabe Aktueller
Kurs in €

in 
Prozent

Marktkap.
in Mio. €

KGV 
23e

Chart Bilanz Chance Risiko Einschät-
zung

Daldrup 783057 44/21 10,70 +127 64 _ . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Rohm 869082 47/21 78,05 -6 8.039 14 . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Magnora A0D9BZ 02/22 2,45 +24 164 _ . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Groupe Gorge (Exail) 912613 03/22 17,82 +20 311 24 . . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Barrick Gold 870450  05/22 16,01 -13 28.095 15 . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Yamana Gold 357818 07/22 5,00 +14 _ 11 . . . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Aumann A2DAM0 07/22 14,76 -8 225 15 . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Hensoldt HAG000 07/22 30,90 +115 3.245 17 . . . . . . . . . . . . . Neutral

Nordex A0D655 08/22 11,24 -26 2.658 _ . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

First Solar A0LEKM 08/22 186,48 +210 19.921 16 . . . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Schoeller-Bleckmann 907391 09/22 49,85 +6 798 9 . . . . . . . . . . . . . . . Verkaufen

Pacifico (Tion) A2YN37 09/22 28,60 +2 136 34 . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Mantech 983102 09/22 _ _ _ 27 . . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Rheinmetall 703000 09/22 248,30 +75 10.816 14 . . . . . . . . . . . . . Neutral

Aerovironment A0MJX7 10/22 87,42 +0 2.209 45 . . . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Meyer Burger A0YJZX 10/22 0,53 +26 1.900 15 . . . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Einhell 565493 12/22 148,40 -16 560 8 . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

7C Solarparken A11QW6 13/22 3,91 -18 312 23 . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

ReneSola (Emeren) A2DLEP 13/22 3,16 -37 181 7 . . . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Bel Fuse 876528 13/22 41,80 +120 566 9 . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Altech Advanced A31C3Y 14/22 _ _ _ _ . . . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Paypal A14R7U 15/22 55,63 -36 62.067 11 . . . . . . . . . . . . . . . Verkaufen

Trecora Resources A116QC 16/22 _ _ _ _ . . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Nordic American Tankers 394869 18/22 3,45 +34 721 4 . . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

U-Blox A0M2K9 20/22 _ +37 _ _ . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Fortec Elektronik 577410 20/22 27,40 +17 89 11 . . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

SGL Carbon 723530 20/22 8,75 +35 1.070 13 . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Daqo New Energy A1KAFV 22/22 36,40 -44 2.812 4 . . . . . . . . . . . . . . . Verkaufen

Gesco A1K020 22/22 25,30 -6 274 7 . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen
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Unternehmen WKN Ausgabe Aktueller
Kurs in €

in 
Prozent

Marktkap.
in Mio. €

KGV 
23e

Chart Bilanz Chance Risiko Einschät-
zung

SLM Solutions A11133 23/22 18,86 +84 472 _ . . . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Etsy A14P98 24/22 79,55 -10 9.813 20 . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Axon A2DPZU 24/22 177,60 +84 13.122 51 . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Softing 517800  25/22 7,20 +26 66 18 . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Init Innovation 575980 27/22 29,20 +33 293 14 . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Masterflex 549293 29/22 11,35 +58 111 11 . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Andritz 632305 30/22 50,65 +15 5.268 10 . . . . . . . . . . . . . . Verkaufen

Bijou Brigitte 522950 30/22 55,20 +68 447 _ . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

AFC Energy A0MNJ0 31/22 0,20 -31 151 _ . . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Aixtron A0WMPJ 32/22 28,48 +16 3.228 21 . . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Canadian Solar A0LCUY 32/22 39,27 -2 2.539 7 . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Leonardo A0ETQX 33/22 10,36 +27 6.065 7 . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Fonar A0MQFC 36/22 15,90 -5 111 _ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Brockhaus Tech A2GSU4 36/22 21,10 +47 231 9 . . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Teamviewer A2YN90 39/22 14,36 +38 2.678 17 . . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Midsummer A2JP7Q 40/22 0,21 -82 27 _ . . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

Biogen 789617 40/22 273,40 -4 39.573 18 . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Gold Fields 856777 40/22 13,40 +45 11.973 10 . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Elmos Semi 567710 41/22 65,60 +15 1.161 11 . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Cineverse (Cinedigm) A2AJTC 42/22 0,25 -43 47 _ . . . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral

AppFolio A14TU7 42/22 131,00 +19 4.725 239 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Max Automation A2DA58 42/22 5,56 +15 229 13 . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Univar Solutions A11955 44/22 32,80 +9 5.174 11 . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Powell Industries 865628 44/22 54,00 +62 640 23 . . . . . . . . . . . . . . Neutral

USU Software A0BVU2 44/22 24,70 +24 260 22 . . . . . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

BMW 519000 01/23 102,82 +17 67.647 7 . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Südzucker 729700 01/23 16,58 +0 3.385 9 . . . . . . . . . . . . . . Kaufen

Vectron A0KEXC 01/23 3,79 -12 30 _ . . . . . . . . . . . . . . . . . . Neutral
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Hinweis auf Interessenkonflikte:
Der Vorstandsvorsitzende und Mehrheitsinhaber der Herausgeberin Börsenmedien AG, Herr 
Bernd Förtsch, ist unmittelbar und mittelbar Positionen über die in der Publikation angespro-
chenen nachfolgenden Finanzinstrumente oder hierauf bezogene Derivate eingegangen, die 
von der durch die Publikation etwaig resultierenden Kursentwicklung profitieren können: 
Formycon, Nvidia, Palantir, VW.

Der Autor hält unmittelbar Positionen über die in der Publikation angesprochenen nachfolgen-
den Finanzinstrumente oder hierauf bezogene Derivate, die von der durch die Publikation etwa-
ig resultierenden Kursentwicklung profitieren können: Paypal, BMW, Bayer, AMD, Bitcoin, Gold.

+++ Neues Kaufsignal bei unserer Altempfehlung 2G 
Energy. Seit Biogas- und Erdgaspreise wieder sinken, 
investieren Fabriken und Thermen wieder in Kraft-
Wärme-Kopplungs-Anlagen. News der Woche: 2G 
führt ab 2024 eine eigene Baureihe von Großwärme-
pumpen ein. 2G hat schon mehrfach Großwärmepum-
pen in Kombination mit KWK-Anlagen. Chance: In 
Deutschland soll eine kommunale Wärmeplanung ver-
pflichtend werden. KGV für 2024 bei 22, starkes Chart-
signal. +++ Überraschend starke Zahlen von Südzu-
cker, doch ein unverändert konservativer Ausblick. 
TFA-Chart nach Korrektur weiterhin intakt. +++ Le-
benszeichen bei Tinder-Mutter Match Group. Der Vor-
stand hat auf einer JP-Morgan-Konferenz davon ge-
sprochen, dass im April und „anhaltend im Mai“ wieder 
ein positives Kunden-Momentum bei der Dating-App 
feststellbar sei und die Abos „hübsch“ zunehmen. Mit 
KGV 2024 von 12 wieder erste kleine Wette auf Turn-
around – mit engem Stopp. +++ Auch Canadian Solar 
(KGV 7) mit Kaufsignal, nachdem für den 29. Mai der 
IPO für die Tochter CSI Solar in Schanghai angepeilt 
wird. Im Q1 stieg der Umsatz um 36 Prozent und der 
Nettogewinn leicht auf 84 Millionen Dollar. +++ Auch 
AMD (der Autor ist investiert –siehe Hinweis) profitiert 
vom Nvidia-Hype. 2024er-KGV laut Bloomberg nun bei 
30. Trend sehr stark und überzeugend, doch für Neu-
käufe Beruhigung im Chart abwarten. +++ Die Intel-
Aktie reagiert wegen Schwäche im klassischen Lap-
top-Business noch nicht auf den KI-Trend, könnte je-
doch nachziehen. Anfang Juni spreche ich mit einem 
Intel-KI-Topmanager für Sie. 

2G-Minikraftwerke werden bisher 
primär mit Gas betrieben, können 
jedoch auch leicht auf Wasserstoff 
umgestellt werden.

Canadian Solar bietet mittlerweile 
neben Solarmodulen und -kraftwerken 
auch große und kleine Solarspeicher-
lösungen an. 
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Erscheinungsweise
Sie erhalten im Rahmen Ihres  
Abonnements eine monatliche 
Schwerpunkt- Ausgabe mit  
wöchentlichen Strategie papieren  
sowie unregelmäßig Eil mel dungen  
bei dringendem Handlungsbedarf.
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Die Inhalte unterliegen dem deutschen Urheberrecht. Die Vervielfältigung, Bearbeitung, 
Verbreitung und jede Art der Verwertung bedürfen der schriftlichen Zustimmung der 
Börsenmedien AG. Ausdrucke und Kopien dieser Inhalte sind nur für den privaten, nicht 
kommerziellen Gebrauch gestattet. Soweit die Inhalte auf dieser Seite nicht vom Betrei-
ber erstellt wurden, werden die Urheberrechte Dritter beachtet, insbesondere als solche 
gekennzeichnet. Sollten Sie trotzdem auf eine Urheberrechtsverletzung aufmerksam 
werden, bitten wir um einen entsprechenden Hinweis, aufgrund dessen wir derartige 
Inhalte umgehend entfernen.

Allgemeiner Hinweis
Wir machen Sie vorsorglich darauf aufmerksam, dass die in unseren Produkten enthalte-
nen Finanzanalysen und Empfehlungen zu einzelnen Finanzinstrumenten eine individu-
elle Anlageberatung durch Ihren Anlageberater oder Vermögensberater nicht ersetzen 
können. Unsere Analysen und Empfehlungen richten sich an alle, in ihrem Anlageverhal-
ten sehr unterschiedliche Abonnenten und Leser und berücksichtigen damit in keiner 
Weise persönliche Anlagesituationen. Den Artikeln, Empfehlungen, Charts und Tabellen 
liegen Informationen zugrunde, die die Redaktion für zuverlässig hält. Eine Garantie für 
die Richtigkeit kann die Redaktion jedoch nicht übernehmen. Jeder Haftungsanspruch, 
insbesondere für Vermögensschäden, die aus Heranziehung der Ausführungen für eige-
ne Anlageentscheidungen resultieren, muss daher kategorisch abgelehnt werden.

Risikohinweis
Jedes Finanzinstrument ist mit Risiken behaftet. Im schlimmsten Fall droht ein Total-
verlust. Alle Angaben stammen aus Quellen, welche die Redaktion für vertrauenswürdig 
hält, ohne eine Garantie für die Richtigkeit übernehmen zu können. Die redaktionellen 
Inhalte stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf eines Finanzinstruments dar, 
sondern geben lediglich die Meinung der Redaktion wieder.

Der Handel mit Anteilen chinesischer Unternehmen ist mit erheblichen politischen und 
rechtlichen Unsicherheiten verbunden. Für Anleger besteht ein erhöhtes Totalverlust-
risiko. DER AKTIONÄR rät dazu, nur in Einzelfällen und mit geringer Gewichtung in China-
Aktien zu investieren.

IMPRESSUM RECHTLICHE HINWEISE UND DISCLAIMER

www.hotstockreport.de 26.05.2023   •   #17/2023

Seite 15

P O W E R E D  B Y



TFA Ausgabe 18 / 2023



DACH-Turnaround-Signale seit dem 02.07.2020

Hinweis auf Inter-
essenkonflikte ge-
mäß § 34b WpHG: 
Der Autor, Herr 
Florian Söllner, ist 
 Positionen in den 
besprochenen 
Wertpapieren „Bio-
test“und „KUKA“ 
eingegangen, die 
von der etwaigen 
aus der  Publikation 
resultierenden 
Kursentwicklung 
profitieren.

Unternehmen WKN Kaufsignal Signalkurs Aktueller Kurs Performance Status

Artnet AG NA O.N. A1K037 02.07.2020 5,10 € 7,90 € 54,9 % aktiv

Hornbach Baumarkt AG O.N. 608440 03.07.2020 29,39 € _ _ aktiv

Bastei Luebbe AG O.N. A1X3YY 27.07.2020 2,68 € 4,10 € 53,0 % aktiv

Qiagen NV EO-,01 A2DKCH 27.08.2020 41,93 € 42,21 € 0,7 % aktiv

BiotestAG VZ O.N. 522723 09.09.2020 25,10 € 31,80 € 26,7 % aktiv

Yoc AG O.N. 593273 18.09.2020 5,35 € 12,40 € 131,8 % aktiv

Formycon AG A1EWVY 06.10.2020 30,00 € 75,30 € 151,0 % aktiv

Verbund AG Kat. A 877738 09.10.2020 51,85 € 70,55 € 36,1 % aktiv

SMA Solar Technology A0DJ6J 05.11.2020 40,60 € 100,50 € 147,5 % aktiv

Merck KGaA 659990 06.11.2020 136,10 € 162,75 € 19,6 % aktiv

7C Solarparken AG O.N. A11QW6 11.11.2020 3,90 € 3,83 € -1,9 % aktiv

Zooplus AG 511170 13.11.2020 151,80 € 450,00 € 196,4 % aktiv

AT&S 922230 17.11.2020 18,52 € 28,56 € 54,2 % aktiv

Technotrans SE NA O.N. A0XYGA 26.11.2020 23,35 € 25,20 € 7,9 % aktiv

Ecotel Communication AG 585434 15.12.2020 8,35 € 26,10 € 212,6 % aktiv

Gesco AG A1K020 16.12.2020 16,80 € 24,60 € 46,4 % aktiv

Schoeller-Bleckmann AG 907391 13.01.2021 35,00 € 51,40 € 46,9 % aktiv

Deutsche Rohstoff AG A0XYG7 29.01.2021 10,00 € 26,45 € 164,5 % aktiv

BayWa AG NA O.N. 519400 04.03.2021 38,00 € 54,60 € 43,7 % aktiv

Andritz AG 632305 13.04.2021 40,12 € 50,30 € 25,4 % aktiv

KUKA 620440 19.05.2021 51,89 € _ _ aktiv

Edel AG O.N. 564950 16.08.2021 3,72 € 4,40 € 18,3 % aktiv

Muehlbauer Holding 662720 02.09.2021 61,50 € 61,00 € -0,8 % aktiv

Sporttotal AG A1EMG5 27.09.2021 0,90 € 0,86 € -5,0 % aktiv

Plan Optik A0HGQS 04.11.2021 2,08 € 4,20 € 101,9 % aktiv

Daldrup & Söhne AG 783057 09.11.2021 4,90 € 10,00 € 104,1 % aktiv

Fortec Elektronik O.N. 577410 20.12.2021 19,50 € 29,10 € 49,2 % aktiv

Softing AG O.N. 517800 23.12.2021 6,68 € 7,25 € 8,5 % aktiv

Rheinmetall 703000 25.02.2022 108,55 € 236,40 € 117,8 % aktiv

Schoeller-Bleckmann 907391 25.02.2022 38,15 € 51,40 € 34,7 % aktiv

K+S KSAG88 23.03.2022 28,76 € 15,05 € -47,7 % aktiv

BayWa vNA 519406 29.03.2022 42,40 € 37,70 € -11,1 % aktiv

DF Deutsche Forfait AG A2AA20 26.04.2022 2,00 € 2,10 € 5,0 % aktiv

SMA Solar Technology A0DJ6J 11.08.2022 51,85 € 100,50 € 93,8 % aktiv

Masterflex SE 549293 22.08.2022 7,68 € 11,00 € 43,2 % aktiv

Bijou Brigitte 522950 25.08.2022 32,50 € 53,80 € 65,5 % aktiv

Friwo 620110  24.10.2022 45,60 € 40,80 € -10,5 % aktiv

Elmos Semi 567710 15.11.2022 56,20 € 65,60 € 16,7 % aktiv

MAX Automation A2DA58 15.11.2022 4,68 € 5,48 € 17,1 % aktiv

Nordex SE A0D655 01.12.2022 12,25 € 11,29 € -7,9 % aktiv
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Unternehmen WKN Kaufsignal Signalkurs Aktueller Kurs Performance Status

GEA Group 660200 06.12.2022 39,35 € 39,29 € -0,2 % aktiv

VA-Q-Tec 663668 12.12.2022 24,95 € 21,80 € -12,6 % aktiv

INIT Innovation 575980 16.12.2022 25,90 € 29,40 € 13,5 % aktiv

Südzucker 729700 28.12.2022 16,14 € 16,08 € -0,4 % aktiv

Rheinmetall 703000 05.01.2023 204,40 € 236,40 € 15,7 % aktiv

Vectron Systems A0KEXC 16.01.2023 4,60 € 4,23 € -8,0 % aktiv

Exceet Group SCA A0YF5P 19.01.2023 5,75 € 6,95 € 20,9 % aktiv

MS Industrie AG 585518 20.01.2023 1,56 € 1,61 € 3,2 % aktiv

R. Stahl AG A1PHBB 23.01.2023 16,90 € 23,00 € 36,1 % aktiv

Viscom AG O.N. 784686 26.01.2023 10,45 € 10,10 € -3,3 % aktiv

Fraport 577330 30.01.2023 51,00 € 47,56 € -6,7 % aktiv

KSB SE & Co 629200 16.02.2023 488,00 € 545,00 € 11,7 % aktiv

BMW St. 519000 17.02.2023 99,65 € 101,92 € 2,3 % aktiv

Technotrans A0XYGA 20.02.2023 26,75 € 25,20 € -5,8 % aktiv

Deutz 630500 21.02.2023 5,49 € 5,55 € 1,1 % aktiv

Bayer BAY001 01.03.2023 57,05 € 52,14 € -8,6 % aktiv

Hochtief 607000 07.03.2023 69,38 € 77,80 € 12,1 % aktiv

Villeroy & Boch 765723 09.03.2023 22,00 € 19,45 € -11,6 % aktiv

Mensch und Maschine 658080 23.03.2023 51,00 € 50,00 € -2,0 % aktiv

Jenoptik A2NB60 05.04.2023 28,94 € 31,16 € 7,7 % aktiv

ElringKlinger 785602 11.04.2023 9,93 € 8,52 € -14,2 % aktiv

Klöckner KC0100 11.04.2023 10,01 € 8,88 € -11,3 % aktiv

Amadeus Fire 509310 14.04.2023 136,00 € 120,20 € -11,6 % aktiv

STO AG 727413 26.04.2023 173,20 € 173,80 € 0,3 % aktiv

EnBW Energie 522000 02.05.2023 87,72 € 89,00 € 1,5 % aktiv

Gigaset 515600 10.05.2023 0,40 € 0,40 € 0,0 % aktiv

Baader Bank 508810 24.05.2023 4,28 € 4,28 € 0,0 % aktiv

Rheinmetall - Nach der Niederlage in Bachmut, vielen Opfern auf beiden Seiten und wenig Geländegewinn 
nimmt die Kriegslust spürbar ab. Auch an der Börse treten Kriegsaktien wie Rheinmetall den Rückzug an. 
Charttechnisch ist der TFA-Chart klar im Korrekturmodus, Neukäufe zurückstellen, ein Comeback ist jedoch 
möglich. 
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US-Turnaround-Signale seit dem 10.07.2020

Unternehmen WKN Kaufsignal Signalkurs Aktueller Kurs Performance Status

Evolent Health A14UCN 10.07.2020 22,8 27,20 297,1 % aktiv

Clean Energy Fuels  A0MRJL 04.08.2020 6,791 3,72 73,6 % aktiv

Xilinx  880135 12.11.2020 108,26 200,00 84,7 % aktiv

Kimball Electronics A12EMH 03.12.2020 21,8 23,00 82,7 % aktiv

IHS Markit A2ANS2 17.12.2020 71,6 100,00 39,7 % aktiv

Gulf Island Fabrication 906405 15.01.2021 2,93 3,80 29,7 % aktiv

BOX Inc. A110YG 09.03.2021 17,88 26,20 46,5 % aktiv

Compx International  912729 19.03.2021 12,42 18,60 49,8 % aktiv

Huttig Building 931510 04.05.2021 4,24 10,70 152,4 % aktiv

Intersect Ent A117WV 27.07.2021 18,25 28,00 53,4 % aktiv

SPX Flow A14Z8J 05.08.2021 67,55 86,00 27,3 % aktiv

Bel Fuse 876528 12.08.2021 13,03 42,80 228,5 % aktiv

Tootsie Roll Industries 865003 29.12.2021 32,39 36,60 13,0 % aktiv

Cabot Corporation 856744 09.02.2022 60,57 64,00 45,0 % aktiv

Meridian Bioscience 871583 09.02.2022 23,42 34,00 _ aktiv

CACI Group 906006 02.03.2022 262,5 281,00 7,0 % aktiv

Mantech 983102 02.03.2022 75,75 95,00 25,4 % aktiv

Peabody Energy A2DPT7 17.03.2022 19,84 16,95 -14,6 % aktiv

Bel Fuse 915578 23.03.2022 17,56 45,40 158,5 % aktiv

CVR Energy Inc A0MUHT 29.03.2022 22,62 21,78 -3,7 % aktiv

American Vanguard 675543 08.04.2022 18,75 15,84 -15,5 % aktiv

Ardmore Shipping A1W4G1 18.04.2022 4,89 10,73 119,4 % aktiv

Trecora Resources A116QC 03.05.2022 9,24 9,90 7,1 % aktiv

Nordic American Tankers A2QK7L 11.05.2022 2,56 3,20 25,1 % aktiv

Willis Lease Finance 920892 31.05.2022 35,02 34,80 -0,6 % aktiv

Ormat Technologies A0DK9X 20.07.2022 94,59 79,2 -16,3 % aktiv

Overseas Ship A2AL6H 07.09.2022 3,3 3,42 3,6 % aktiv

Fonar Corp A0MQFC 04.10.2022 15,51 16 3,2 % aktiv

Biogen 789617 08.11.2022 286,27 277,6 -3,0 % aktiv

Appfolio A14TU7 09.11.2022 113,25 131 15,7 % aktiv

Vishay Precision A1C1AL 05.12.2022 37,96 31,2 -17,8 % aktiv

Powell Industries 865628 06.12.2022 30,75 53,5 74,0 % aktiv

Sterling Construction  882359 07.12.2022 30,71 42,6 38,7 % aktiv

Univar Inc A11955 16.12.2022 30,27 33,2 9,7 % aktiv

Utah Medical 882656 16.12.2022 93,77 86,5 -7,8 % aktiv

World Wrestling Entertainment 928669 11.01.2023 83,28 94,2 13,1 % aktiv
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