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Harry Kane: gerade noch im Sturm, plötzlich in der Defensive – nur 

nie da, wo ihn der Gegner vermutet. Messi: klein, schwach – aber 

erst Haken nach links, dann plötzlich nach rechts und schneller 

reagiert auf neue Chancen als jeder andere. Auch an der Börse ist 

neben Anderssein, Contrarian, die Reaktionsgeschwindigkeit der 

Vorteil von uns kleinen Privatanlegern im Spiel gegen die Cham-

pions League der Finanzen mit Goldman Sachs, Deutsche Bank 

und Co. Aixtron (Seite 5) sagt mir gerade, das Interesse namhafter 

Investoren (etwa für Gespräche auf dem Eigenkapitalforum Ende 

November, wo ich für Sie vor Ort sein werde) sei gestiegen und man 

sei „überrascht“ vom neuen Optimismus an der Börse. Vor zwei 

Wochen sah es auch für mich kurz nach einem Verkaufssignal aus, 

doch gerade diese temporäre maximale Skepsis des Marktes 

machte die jüngste Trendwende aus börsenpsychologischer Sicht 

so spannend und hat den Gegner auf dem falschen Fuß erwischt. 

Banken müssten Wochen und mehrere Meetings durchlaufen, um 

die Meinung zu einer Aktie zu ändern – wir im Depot 2030 hingegen 

können direkt „einen Haken schlagen“, umdenken. Natürlich machen 

auch wir Fehler – doch wir können schnell reagieren und korrigie-

ren. Manche mögen verwirrt sein, wenn wir Meinungen ändern – 

etwa Hertz eine neue Chance geben –, doch in einer sich minütlich 

ändernden Welt gewinnt nicht Größe, sondern Flexibilität und 

Anpassung. Die Tech-Vorzeichen ändern sich gerade stark – wir 

gehen temporär auf die Bremse.

Ihr Florian Söllner
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Perfekter Sturm: DRAM, Tesla und Speicher
China erobert den Batteriemarkt: CATL ist mit einem Marktanteil von 

40 Prozent zehn Mal so groß wie unsere Samsung SDI. Das erklärt 

zum Teil die zuletzt stagnierenden Umsätze. Doch die Südkoreaner 

haben einen Plan: Qualität und Spezialbatterien für Premiumkunden. 

News von heute: SDI wurde für seine zylindrische Batterie „25U-

Power“ von der CES als „beste Innovation“ ausgezeichnet. Der Clou: 

gleiche Power bei halbem Gewicht, was SDI für Werkzeuge, Roboter 

und Autos relevant macht. „Das ist sehr signifikant, da wir durch 

technologische Stärke wettbewerbsfähig sind“, so SDI. Jüngst be-

richtete SDI von anhaltender Schwäche im EU-Automarkt (Kunden 

wie Hyundai), doch wies auf die Chance „großer Autoaufträge im Q4“ 

hin. Der BMW-Vorstand freute sich beim Treffen mit mir auf der IAA 

bereits über das große Interesse – und meldete diese Woche nun 

überraschend starke 3.000 Bestellungen für den iX3 50 xDrive. Geht 

der Run auf die Neue Klasse weiter, könnte SDI hier noch zum Zug 

kommen. Auch mit Tesla ist SDI in gutem Kontakt und Gesprächen. 

Musk hat in Las Vegas einen Tesla-Megablock vorgestellt, der für 

Städte auch nachts Solarstrom liefert. SDI sieht in den USA auch 

wegen „steigender KI-Stromnachfrage anhaltendes Wachstum“ für 

seine ESS-Speicher. Getrieben von Autos und KI-Kraftwerken wird 

sich die weltweite Batterienachfrage bis 2030 laut PEM auf 4,6 TWh 

glatt verdreifachen, worauf SDI mit neuen Batterie-Boxen (Bild) 
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Samsung SDI in Euro

SAMSUNG SDI� WKN: 923086

Samsung SDI 

Chance	�  

Risiko	�  

Kurs 	�  49,50 € 

Stopp	�  individuell

WKN	�  923086

Börsenwert	�  15,9 Mrd. €

Umsatz 25e	�  7,9 Mrd. €

KGV 25e / 26e / 27e	�  – / 67 / 19  

KUV 25e	�  2

Operative Dynamik	�  

Chart-Timing 	�  

Bilanzstärke	�  

+57 %
Performance seit Erstempfehlung

SDI hat gerade eine „Made-in-USA“-Bat-
tery-Box mit 17 Prozent höherer Energie-
dichte vorgestellt.

Fo
to

: S
am

su
ng

 S
DI

In vier Jahren wird es in Europa vier Mal 
so viele Batteriespeicher geben wie heute 

– wovon auch SDI profitiert.
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Die neue Batterie U8A1 ist als Back-up-
System für KI-Rechenzentren designt.

Die Neue-Klasse-Limousine i3 wird 2026 
erwartet. SDI könnte BMW künftig helfen.

Football-Star Tom Brady ist das neue 
Werbegesicht des Autovermieters Hertz.
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Hertz: „Unsere Augen blicken nach vorne“
Hertz hatte zu viele Teslas bestellt, Abschreibungen belasteten. 

Hedgefonds-Legende Ackman kaufte 20 Prozent mit dem Glau-

ben: Das löst sich auf und Avis und Hertz hätten ja mit 95 Prozent 

Marktanteil ein Oligopol und Preismacht. Analysten rechneten 2025 

mit einem Verlust, doch Hertz hat nun im Q3 den bereinigten EBIT-

DA-Gewinn auf 190 Millionen Dollar ins Plus gedreht – ich tippe auf 

viele Prognoseerhöhungen. CEO Gil West spricht von einer „neuen 

Plattform für Wachstum“ und der „Vision, im ganzen Mobility-Spek-

trum zu gedeihen“. Baldige Robotaxi-Kooperationen?! Doppel-TFA!
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Hertz Global in Euro

HERTZ GLOBAL � WKN: A3CSN0

Hertz Global 

Chance	�  

Risiko	�  

Kurs / Ziel 2030	�  5,67 € /9,70 €

Stopp	�  15 bis 20 Prozent

WKN	�  A3CSN0

Börsenwert	�  1,34 Mrd. €

Umsatz 25e	�  7,34 Mrd. €

KGV 25e / 26e / 27e / 28e	�  - / - / - /30

KUV 25e	�  0,2

Operative Dynamik	�  

Chart-Timing 	�  

Bilanzstärke	�  

und einem „Action-Plan“ für die US-Produktion bestens vorbereitet 

ist. Damit nicht genug: Die Mutter Samsung liefert nun für OpenAI 

DRAM-Chips für Rechenzentren. Die weltweite DRAM-Nachfrage ist 

enorm – die Spotpreise für die DRAM-Module steigen gerade um 20 

Prozent. SDI liefert an Samsung DRAM-Materialien und sieht eine 

„weiter steigende DRAM-Wafer-Produktion“ dank großer KI-Invest-

ments. Analysten prognostizieren 2027 den operativen Turnaround, 

eine Gewinnverdreifachung und ein attraktives KGV von 19. Da weitere 

Impulse seitens Tesla, BMW und KI-Speicherprojekten denkbar sind, 

bleibt der Rückenwind für die Depot-2030-Aktie stark.
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Auto mau, KI-Tech wow 
Die Autobranche kriselt. Doch Aixtron 

arbeitet, wie berichtet, an 800 Volt für 

KI-Rechenzentren. Das hat jetzt ein US-

Hedgefonds entdeckt und trommelt für 

die Aktie. Ich habe mit Aixtron telefoniert, 

die davon „überrascht“ sind. 2026 wird 

wohl noch mau bleiben, aber ab 2027 kann 

dann die KI „sehr deutlich neuen Schwung“ 

bringen. Barclays sieht jährlich rund 100 

Millionen Euro neue Umsätze. Ich höre: Das 

Investoreninteresse ist plötzlich groß, ich 

tippe, viele sind unterinvestiert. Starker 

Contrarian-Chart, Rückschläge möglich. 

„Acute need“ für KI 
Da Lizenzpartner Doosan bereits seit 

Sommer in Korea Ceres-Brennstoffzel-

len verbaut, haben wir den Hot-Stock im 

Report 34 als „Wette auf KI-Aufträge“ vor-

gestellt. Diese ging auf. News von gestern: 

Die chinesische Weichai Power will mit 

„Schlüsselkomponenten von Ceres“ eine 

Fabrik bauen. Der Ceres-CEO sieht „jetzt 

einen akuten Bedarf an Power-Systemen 

für KI-Datencenter“ und erwartet seitens 

Weichai „signifikante Umsatz- und Cash-

Generation“ durch Lizenzgebühren. Be-

wertung, aber auch Momentum sehr hoch!
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Aixtron in Euro

Ceres in Euro

Chance	�  

Risiko	�  

Kurs / Ziel 2030	�  17,70 € 
Stopp	�  individuell
WKN	�  A0WMPJ
Börsenwert	�  2,0 Mrd. €

Chance	�  

Risiko	�  

Kurs / Ziel 2030	�  4,37 €
Stopp	�  individuell
WKN	�  A2NB49
Börsenwert	�  843 Mio. €

Umsatz 25e	�  544 Mio. €
KGV 25 / 26 / 27 / 28            25 / 25 / 18/ 15
KUV 25e	�  4
Operative Dynamik	�  

Chart-Timing 	�  

Bilanzstärke	�  

Umsatz 25e	�  36 Mio. €
KGV 25e / 26e / 27e	�  – / – / –
KUV 25e	�  30
Operative Dynamik	�  

Chart-Timing 	�  

Bilanzstärke	�  

AIXTRON  � WKN: A0WMPJ

CERES  � WKN: A2NB49

+43 %
Performance seit Erstempfehlung

+170 %
Performance seit Erstempfehlung
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KI-Fantasie? 
Ich hatte eine entscheidende Frage. Profi-

tiert SMA vom KI-Hochlauf? SMA antwor-

tet: „Durch den hohen Strombedarf der KI 

ist PV mit Batteriespeichern für KI-Hyper-

scaler eine sehr attraktive Form der Ener-

gieversorgung.“ SMA habe bereits Anbieter 

von PPAs (Power Purchase Agreements) 

mit Systemtechnik beliefert. Das bleibe 

für SMA „auch mittelfristig attraktiv“. Mit 

Create Energy will man Inverter für PV-

Großanlagen in den USA fertigen. Krise 

bei Kleinanlagen, aber Chancen bei KI-

Großprojekten! Risiko-Buy.

„Wird besser und besser“
Das Vertrauen der Investoren in Pampa 

Energia und Telecom Argentina kehrt 

zurück. Ich habe Manager Juan Carlos 

erreicht. Die alte Regierung habe so viele 

Restriktionen eingeführt, dass Firmen 

„die Geschäfte gestoppt“ hätten. Seit Milei 

werde das Umfeld „besser und besser“, die 

Mittelschicht, die die „extrem“ linke Politik 

schultern musste, schöpfe Hoffnung. Die 

Inflation gehe nach unten und große In-

vestitionen seien angekündigt. Auch die 

KI wirke sich schon stark aus. Sein Land 

sei „auf dem richtigen Weg“. Kaufen. 
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SMA Solar in Euro

Telecom Argentina in Euro

Chance	�  

Risiko	�  

Kurs / Ziel 2030	�  27,07 € 
Stopp	�  individuell
WKN	�  A0DJ6J
Börsenwert	�  939 Mio. €

Chance	�  

Risiko	�  

Kurs / Ziel 2030	�  9,45 € / 14,70
Stopp	�  20 bis 25 Prozent
WKN	�  894259
Börsenwert	�  5,0 Mrd. $

Umsatz 25e	�  1,4 Mrd. €
KGV 25e / 26e / 27e	�  – / 27 / 17
KUV 25e	�  2
Operative Dynamik	�  

Chart-Timing 	�  

Bilanzstärke	�  

Umsatz 25e	�  5,0 Mrd. €
KGV 25e / 26e / 27e	�  – / – / 70
KUV 25e	�  1
Operative Dynamik	�  

Chart-Timing 	�  

Bilanzstärke	�  

SMA SOLAR � WKN: A0DJ6J

TELECOM ARGENTINA � WKN: 894259

+10 %
Performance seit Erstempfehlung

+7 %
Performance seit Erstempfehlung









+ + + Aktuelle News zu unseren laufenden Empfehlungen + + +
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Hochtief in Euro

Powell in Euro

KSB in Euro

Hochtief: Prognose erhöht!
Ein guter Tag für unsere TFA-Depot-Highflyer: Hochtief erhöht 

die Gewinnprognose für 2025 von „bis zu 730 auf bis zu 780 

Millionen Euro“. Insbesondere die 

US-Tochter Turner macht Freude, 

dank Aufträgen für KI-Projekte 

wie etwa von Meta. Turner selbst 

hat mit Hilfe von OpenAI mittler-

weile KI-Agenten im Einsatz, um 

seine Bauprojekte zu überwachen. 

Powell: Energieboom beflügelt
Auch die elektronischen Systeme und Switches des US-TFA-

Veteranen Powell Industries werden im KI- und Datencenter-

Zeitalter wichtiger. Zudem beflü-

gelt seit Jahren der Ausbau der 

LNG-Kapazitäten das Geschäft 

mit Kunden aus der Öl- und Gas-

branche. Trotz Vervielfachung der 

TFA-Empfehlung liegt das KGV 

erst bei 27. 

KSB: Wüstenwasser und SMR-Deal
Ausbleibende Infrastrukturreformen bei uns? Kein Problem für 

KSB, das nun die Lieferung von Superpumpen für eine Kläran-

lage im ägyptischen Alexandria 

meldete. Zudem gelang eine Tech-

Partnerschaft mit Hermetic, um 

den globalen Nuklearmarkt noch 

besser bedienen zu können. KSB 

sagte mir, auch US-SMR sorgen  

für Impulse. Top-Chart und KGV 9.

Auch in Europa baut Hochtief 
erste KI-Rechenzentren. 

Die Nachfrage ist überall 
„stark“, so der CEO im August.

Solche modernen Small-Nucle
ar-Reaktoren stattet KSB aus.
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+ + + Aktuelle News zu unseren laufenden Empfehlungen + + +
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NEC: Defense und KI-Automatisierung
Nicht nur Kawasaki floriert. NEC meldet jüngst ein 50-Prozent-

Plus beim Gewinn. Der japanische IT- und Sicherheitsspezialist 

sieht „signifikantes Wachstum“ 

wegen großer Projekte im Bereich 

Luftfahrt und Defense. Auch Auto-

matisierungsprojekte in smarten 

Fabriken mit dem Partner Siemens 

bleiben gefragt. KGV von 25 mitt-

lerweile erhöht, Chart voll intakt.

Kratos: Neue „Milliardenchancen“
Kratos legte für das Q3 ein Wachstum von 24 Prozent vor. CEO 

DeMarco sagte: „Heute ist Kratos Führer bei Jet-Drohnen, Hyper-

schallsystemen, Triebwerken für 

Drohnen und Satelliten-Komman-

do-Systemen.“ Man sehe „milliar-

denschwere Chancen“. Auch um 

Drohnen zu navigieren, wurde jetzt 

für 356 Millionen Euro Orbit Tech 

gekauft. Abwarten.

Napatech: „Nächste Welle“
Napatech ermögliche „die nächste Welle der KI-Infrastruktur“ 

mit seiner Daten-Processing-Einheit. Im Q3 gelang ein 25-pro-

zentiges Wachstum auf sechs 

Millionen Dollar, der CEO berichtet 

von „neuen Möglichkeiten“, orga-

nisch durch Aufträge und Partner-

Deals zu wachsen. Doch bei vielen 

Tech-Titeln ist gerade die Volatili-

tät erhöht. Beruhigung abwarten. 

NEC und Siemens bieten 
Roboterlösungen mit KI an. 

Orbit bietet Satellitensysteme 
für Defense-Anwendungen.

Napatech hat große Ziele für 
seine neuen NICs.
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Neue Transaktion

Transaktion  Unternehmen WKN Stück Datum Kurs

  

Durchgeführte Transaktionen

Transaktion  Unternehmen WKN Stück Datum Kurs

 

 

Hochtief und LC stark, Kratos korrigiert
Volatile Zeiten: viele rasche 180-Grad-Wenden und Fehlsignale. Doch 

bei LendingClub war das TFA-Signal ein gutes Zeichen. Nach einem 

Wachstum von 37 Prozent im Q3 legt die Kredit-KI-Plattform nach: 
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LendingClub in Euro

DEPOT
TFA

DAX

+104   % 

+241   % 

Seit Start 2017:

Hinweis auf Interessenkonflikte:
Der Vorstand und Mehrheitsinhaber der Herausgeberin Börsen-
medien AG, Herr Bernd Förtsch, ist unmittelbar und mittelbar 
Positionen über die in der Publikation angesprochenen nach-
folgenden Finanzinstrumente oder hierauf bezogene Derivate 
eingegangen, die von der durch die Publikation etwaig resultie-
renden Kursentwicklung profitieren können: LendingClub.
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DACH-Turnaround-Signale seit dem 02.07.2020

Unternehmen WKN Kaufsignal Signalkurs Aktueller
Kurs Performance Status

Xilinx 880135 12.11.2020 108,26 200,00 85 % aktiv

Ihs Markit A2ANS2 17.12.2020 71,6 100,00 40 % aktiv

Gulf Island 
Fabrication 906405 15.01.2021 2,93 7,94 149 % aktiv

Huttig Building 931510 04.05.2021 4,24 10,70 152 % aktiv

Intersect Ent A117WV 27.07.2021 18,25 28,00 53 % aktiv

Spx Flow A14Z8J 05.08.2021 67,55 86,00 27 % aktiv

Bel Fuse 876528 12.08.2021 13,03 116,00 790 % aktiv

Meridian Bioscience 871583 09.02.2022 23,42 34,00 45 % aktiv

Mantech 983102 02.03.2022 75,75 95,00 25 % aktiv

Bel Fuse (2) 915578 23.03.2022 17,56 133,00 657 % aktiv

Overseas Ship A2AL6H 07.09.2022 3,3 7,70 115 % aktiv

Appfolio A14TU7 09.11.2022 113,25 225,40 99 % aktiv

Powell Industries 865628 06.12.2022 30,75 328,60 969 % aktiv

Sterling Construction 882359 07.12.2022 30,71 330,50 976 % aktiv

Iteris A0DKX6 23.01.2023 3,16 7,00 122 % aktiv

Pgt Innovations A0J3MR 04.04.2023 22,78 38,00 67 % aktiv

Dxp Enterprises 923451 02.06.2023 31,36 74,00 136 % aktiv

Tabula Rasa 
Healthcare A2ASWL 06.07.2023 7,5 10,00 33 % aktiv

Vse Corp 915873 15.08.2023 48,98 154,00 214 % aktiv

Graham Corporation 857127 14.09.2023 14,49 53,50 269 % aktiv

Vistra Corp. A2DJE5 15.09.2023 30,88 160,05 418 % aktiv

Blue Bird A14PN5 05.01.2024 22,78 43,00 89 % aktiv

Masonite A1W3YG 07.01.2024 84,92 120,00 41 % aktiv

Ezcorp 882641  16.02.2024 9,92 13,00 31 % aktiv

Willdan Group A0LB1U 02.04.2024 26,57 33,00 24 % aktiv

Benchmark Electr. 885906 05.04.2024 27,62 37,20 35 % aktiv
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Unternehmen WKN Kaufsignal Signalkurs Aktueller
Kurs Performance Status

Chimerix A141C11 19.08.2024 0,95 7,70 711 % aktiv

BWX Tech A14V4U 05.11.2024 107,12 120,00 12 % aktiv

Ducommun Inc. 850866 19.11.2024 62,14 79,00 27 % aktiv
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Allgemeiner Hinweis:
Wir machen Sie vorsorglich darauf aufmerksam, dass die in unseren 
Produkten enthaltenen Finanzanalysen und Empfehlungen zu ein-
zelnen Finanzinstrumenten eine individuelle Anlageberatung durch 
Ihren Anlageberater oder Vermögensberater nicht ersetzen können. 
Unsere Analysen und Empfehlungen richten sich an alle, in ihrem An-
lageverhalten sehr unterschiedliche Abonnenten und Leser und be-
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die Redaktion für vertrauenswürdig hält, ohne eine Garantie für die 
Richtigkeit übernehmen zu können. Die redaktionellen Inhalte stellen 
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